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ra, han sido, los contratos celebrados en 6 de Diciembre de 1878,
entre la Secretaria de Hacienda y el Sr. D. Pedro del Valle, y
en 18 de Setiembre de 1884, entre el Sr. Eduardo Noetzlin, en
nombre del Gobierno de la Reptblica y el Presidente del Comi-
t6 de tenedores de bonos en Liéndres. :

Uno y otro tienen la significacion de la época en que fueron
redactados; con una distancia apenas de seis afios, marcan, sin
embargo, diferencias notables en la manera de ser del pals, de-
bida en mucha parte & la conclusion de una via férrea que pone
4 México en comunicacion con los Estados—Unidos, y al térmi-
ng préximo deo. otra, ambas con ramales, al, Pacifico, vins euya
construccion se trataba de impulsaz por. todos los medios posi-
bles en 1878, y que por lo tanto constibuy6 una de las bases esen-
ciales del proyecto. Luos términos de los convenios referidos pue-
den verse en el documento anexo que obra al fin de este escrito,
y no se habla més extensamente respecto de ellos, porque desde
que no llegaron & tener efecto, solo podrian ofrecer interes para
un estudio comparativo.que no es do este lugar.

XHI

Ley de 22 de Junio.

ﬁ'[tiflz 1292 de J u]mo del aflo actual de 1885, se ha expedido la
e gjr“para a consolidacion y conversion de la deuds nacio-
treé o .&185 Eomprendfen todas las categorfas subdivididas en
i o .L ® La coxisozlléada en virtud de conversiones ante-
e ; Sf;ld 3 que estd sin co‘nsohda,r y tiene su origen en cré-
g fioz; = 0;01113(;1?(;3 ante:;i).res al 12 de Julio de 1882, y o
’ nte en 1 6di s
posteriores 4 la fecha qitadaodel %‘[asigz e;ufioezzdlltgénq g
rentzaiz }: conve:]:smn deben emi.tirse nuevos b.onos; * eon cua~
e Enn:gef;n :; u;f; y el lrédl’no fijo serd el de 3 por ciento
: » Pues en los afios intermedios se abona;
;;88883 go;?;a(;ieﬁ ;18381621 porlcgggto, en 1887 1% por cienbo,rzz
, el 2% en : ; icl

de Ii deuda se encargars el Banco ,N};:iloi;;l;f gNi[}ém?}zl e
dore:;l :,zi*v;:lsmri no es p}'eceptiva sino voluntaria, y los acrees
S - extrfm,]eros que quieran entrar en ella, no eg-
an obligados & cambiar desde luego sus antiguos titulés, sino

1 Ultima ley sobro arreglo de I deuda

2 Bases generales de la ley. e gl
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solo 4 depositarlos conforme 4 lo que la ley dispone, reservén-
dose ¢l derecho de revocar su conformidad 4 entrar en la con-
version, siempro que el Gobierno deje de pagar los intereses
correspondientes 4 tres semestres continuos. Si pasado el 19 d?
Enero de 1891 no ha llegado este caso, la conversion se tendra
como definitiva, se levantarin los depésitos de titulos antiguos,
y se infitilizarén por el Gobierno: del mismo- modo, faltando el
Grobierno al pago de dichos tres semestres de intereses, lczs acree-
dores tendrén derecho de pedir que se levante el depésito, que
so les entreguen sus antignos titulos, y que se les reciban lc:s
nuevos que so les hubieren entregado. __Los acreedores que no qui-
sieren entrar en la conversion, y no concurran en los plaz?s que
so sefialan para el registro, exAmen, liquidacion y conversion de
sus créditos, conservardn sus derechos actuales al capital; pero
la deuda que representen quedaré diferida hasta que una vez ter-
‘minada la conversion general, se acuerde la manera de pago de
1os eréditos. : '
Se declara en la ley, que aunque el pago de intereses se haré
“en México, Nueva—York 6 Liéndres,* la deuda nacional tendré
“el fnico carécter de mexicana.
* T Seccion 222 determina los créditos que se admitirin en
1a conversion, subdivididos en diez y nueve categorfas; en cir.Lc.o
so sefialan los que no forman parte de la deuda ni seré,n’admﬂl-
dos en las operaciones comprendidas en la ley; y el articulo 1?
declara que se consideran dentro de ella los cré:dlto's que GO‘I-).S'DI-
‘tuyen la deuda flotante; pero que en su conso_h&acmn se sujeta-
rén 4 las reglas que se contienen en ley especial.
" Tia Seccion 32 fija las bases de la conversion.
La 42 trata de la amortizacion.
Lia 5% do las oficinas encargadas de las operaciones de la

‘deuda.

1 Caricter de la deuda esencialmente mexieana,
2 Seccion 2% de la ley.
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La 6% de la presentacion y registro de los créditos y recla-
maciones.

La 72 de la depufacion y liquidacion de los mismos; y
La 82 del canje de los titulos. :
La ley integra se inserta al fin de este trabajo.

En la Seccion 22* se enumeran entre los eréditos admisibles
6 comprendidos en la conversion los siguientes:

I. Bonos de la deuda contraida en Loéndres y convertida por
la ley de 14 de Octubre de 1850.

0. Bonos de la extinguida convencion inglesa de 4 de Di-
ciembre de 1851,

ITL. Bonos de las extinguidas convenciones espafiolas de 6
de Diciembre de 1851 y 12 de Noviembre de 1853.

Esos créditos quedan sujetos, en el caso de que concurran 4
la conversion, § las prescripeiones siguientes:

Art. 82 En Léndres so hard el depésito (de los antiguos cré-
ditos que quieran convertirse) en el lugar que designen, de co-
mun acuerdo, los representantes de los acreedores y el correspon-
sal del Banco Nacional de México, con aprobacion de la Legacion
mexicana. .

Art. 10. Miembro 29—Si el Gtobierno Mexicano estuviese
en corriente en el pago de intereses de la deuda contraida en
Léndres, y los acreedores por si 6 por medio del Comité de te-
nedores de bonos mexicanos, impidieren de cualquier manera la
cotizacion en la Bolsa de Liéndres de valores mexicanos, tendr4
el Gobierno de México el derecho de pedir el levantamiento del
depésito de los antiguos titulos y de suspender el pago de los in-
tereses. Lievantado el depésito y hecha la devolucion de los an-
tiguos titulos, los derechos de los acreedores serdn los mismos
que tenian antes de constituir dicho depésito.

- Art. 19, Los créditos comprendidos en el artfculo 16 (sec-

1 Parte de los créditos que directamente comprende la deuda de los tenedores de bo-
nos.




cion IT)) de esta ley, se convertirin conforme las reglas siguien-
tes: _

A.—Bonos emitidos en virtud de la ley de 14 de Octubre de

1850, se convertirén 4 la par por el capital nominal. Respecto
4 los veinte cupones vencidos desde 19 de Julio de 1854 en ade-
lante y 4 los demas intereses no pagados hasta esta fecha, queda-
rén diferidos y su modo de pago seré objeto de arreglo especial
~ con los acreedores. ;

B.—Los créditos no consolidados pertenecientes 4 la deuda
contraida eﬁ Liéndres, se convertirdn al 20 por ciento, de mane-

‘ra que se dars un bono de 20 libras esterlinas de la nueva emi-
sion, por certificados y documentos reconocidos que representen
un crédito de 100 libras esterlinas de valor nominal.

Art, 20. Los nuevos honos de la deuda consolidada de los
Tstados—Unidos Mexicanos y sus cupones por réditos vencidos,
serdn admisibles en su totalidad en pago de precios de terrenos
baldios, 6 en el de capitales y fincas nacionalizadas en la parte
que corresponde & la Federacion. Ademés, sus cupones vencidos
insolutos se admitirén en pago hasta de un 5 por ciento de todos
los impuestos federales que se causen en el afio fiscal siguiente
al del adeudo. ' )

Art. 24, Toda persona residente en el pafs 6 en el extranje-
ro, que se considere acreedora de la Nacion por cualquier titulo,
tiens el derecho de presentarse 4 reclamar su pago, conforme &
las reglas establecias en esta ley, siempre que la presentacion se
verifique. dentro de un afio contado, desde esta fecha.

Art, 25. 2° miembro.— Los bonos de la deuda contraida en
Loéndres se presentardn para su registro en la agencia que se es-
tablecers en dicha ciudad.

Art. 26. Los consulados . v la agencia de la
Repiiblica Mexicana en Liondres, llevarén un libro en el que re-
gistrardn por el 6rden de su presentacion con numeracion ordi-
nal. seguida, todos los créditos que se les presenten.

Art. 27. La Agencia mencionada llevars, ademés, dos libross
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él pritero para el registro de los bonos ernitides eonforms 4 1a
ley de 14 de Octubre de 1850; y el segundo, pata ol db losinte-
feses vencidos, ds 1° de Julio de 1854 4 19 de Janie de 1863.
Ell registro se hats en eitos libros ¢ott 1a debida Soparascion entre
las divetsas series y por el ordén numérico dé los docwmentos.

Axt, 36. Miembro 20— Tios bowos 46 1a deuds eontraida en
Lisndres, conforme 4 la ley de 14 de Octiabre dé 1850, se végis-
trarén conforme 4 lo dispuesto en este artiéulo; pero sh 18 swima
de intereses que se haga constar eh el registro de eada boto; o 86
comprenderén los vencidos, de 19 de Julio de 1854 % 19 de Ju-
1io de 1863, Esos Intereses sérdn registrados separadamenta do
los vencidos, de Junio de 1863 hiasta esta fecha,

Como se ve, ' 1a léy no impone oblightion 4 fHingun acresdor
de ghie & presents 4 la contersion: st abraza todas las dendas
asf do deiitro como de fiers del Paty, y o mas bisn una exéitas
tiva 4 dichok acveedores path qine, €16 juizpha eonvenionts 4 sus
intereses, venghn 4 catithiat stts titulo$ afitigaos. Por dste sia
tetna los tenedores de bonos mexicanos en Lisndres, pueden ceur-
rif, como calquiors otro, 4 14 Agenicia respectiva 6 quedatss con

- sus bonos primitives, solo stijetos 4 1o dispriests én la missa loy

pard los qué no quistan entrar oh la conversion. Portonsiguiens
te, &1 vienen 4 ella ¥ admiteti sus condiciones, st dendla entrats

tos aereedotes del Erario; que goratén de lis mismas considerasios
n6s §ue los mexicanes y percibithn $us #éditos del Fondo cottin,
con 1a sola diferencia de ser paghdos en Libndrey, 4 donde ¢l Go-
bieyfio s obligh 4 sittarles sus interesss:

Paxa este fin, era de tode punto indispensalble 6l establesis
miento de una Agencia financiera résidents en €l mismo Lidn
dres, 4 la cual se presentarén tambien los créditos que se quisie-

el articulo 67, que se copiard en seguida, determinando las fun-

1 Cardoter especial de la ley de 22 de Junio.
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ciones que deberia desempefiar, la manera de hacerlo y hasta el
tiempo de su duracion.

No es este el lugar de entrar en apreciaciones sobre la indo-
le y resultados probables de la nueva ley, por lo que, omitiendo
todo comentario, nos limitarémos 4 los dos articulos que aun se
relacionan con la deuda de Liéndres.

Art. 67. Para la conversion de la deuda contraida en Lén-
dres, ! se establece en dicha ciudad una Agercia financiera que
duraré el tiempo que fuere necesario para verificar las operacio-
nes de la conversion, y el canje de los titulos nuevos por los an-
tiguos. Esta Agencia serd servida por un funcionario nombrado
libremente por el Presidente de la Republica, debiendo tener la
calidad de ciudadano mexicano por nacimiento.

Art. 68. La Tesoreria general, la Direccion de la deuda pt-
blica y la Agencia financiera en Liéndres, llevarin, para la con-
version, los libros que sean necesarios, conforme 4 las instruccio-
nes y modelos que expida la Secretarid de Hacienda.

Histas son las prescripciones de laley de 22 de Junio que afec-
~ tan directamente la deuda de los tenedores de bonos ingleses:®
sobre esa deuda se han hecho algunos célculos, que no estar por
demas dar 4 conocer, por si ellos de algun modo pudieren seryir
para formar una idea de la cuestion numéricamente considera-
da, y de la importancia de los gravimenes y obligaciones que el
pais debe reportar y tiene que cumplir. La cuestion de princi-
pio es indiscutible; se debe y hay que procurar los medios de pa-
gar; esto exige la justicia, la razon, el decoro y buen nombre del

pais y hasta su propia conveniencia; queda por resolver otra cues-

tion préctica, la mis importante: la manera de cumplir con log
compromisos que se contraen.

1 Agencia financiera ent Léndres.
2 Diversos caleulos hechos sobre la deuda inglesa.

XTIV

Dictimen de las Comisiones de Ia Csmara de Diputados sobre el Contrato
Noetzlin. —Rectificaciones hechas por el Sr. Romero.

Cuando las Comisiones unidas,* 12 de Cfédito piblico y 22

- de Hacienda de la C4mara de Diputados, se ocuparon del conve-

nio celebrado entre el Sr. Eduardo Noetzlin, en representacion
del Gobierno de la Reptiblica, y el Sr. H. B. Sheridan en la del
Comité de tenedores de bonos mexicanos en Léndres, para el ar-
reglo de la deuda, expusieron en su dictdmen de 8 de Noviembro
de 1884, entre otras cosas, que el convenio que se habia discuti-
do superaba en ventajas para el pafs, al que en Diciembre de
1878 present6 4 la Cémara el Secretario de Hacienda de la época,
Sr. Matas Romero; y para probar las Comisiones $al aserto, se

* extendieron en diversos céleulos y comparaciones, de lasqueresul-

taba mayor gravimen para la Reptiblica con aquel proyecto, qua
con el que se proponia 4 la aprobacion del Congreso.

Publicado el dictémen de las Comisiones, el Sr. Romero? juz-
g6 que habian incurrido en equivocaciones que no seria bien de-
jar pasar desapercibidas, por cuanto ellas podrian refluir en con-
tra de los intereses del pafs; y di6 4 luz una rectificacion que te-

1 Dictdmen de las Comisiones de la Cdmara de Diputados sobre el Contrato Noetzlin,
2 Rectificacion hecha por el Sr. Romero,

4
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nia por objeto fijar el verdadero sentido de algunas de las esti-
pulaciones del proyecto presentado por él en 1878, y probar que
en sus resultados era mis favorable 4 la Nacion que el que de-
fendian los autores del dictdmen. El Sr. Romero, despues de una
exposicion razonada, present dos céleulos que numéricamente
demostraban los verdaderos resultados de uno y otro proyecto.
Decia el primero:

Caleulo® del resultado que daria la aprobacion del Contrato
de 6 de Diciembre de 1878.

CAPITAL.

Conforme al articulo 99 formarian el fondo consolidado de la
deuda contraida en Liéndres, las siguientes partidas:

L El capital de los bonos emitidos en Léndres

donforme & la ley de 14 de Octubre de 1850,

que es de $51.208,250, y que convertidos al

50 por ciento de su valor, conforme al articu-
1o 99 del mismo Contrato, importan $ 25.604,125 00
IL. Veintitres cupones de los mismos bonos ven- "
cidos y ho pagados de 19 de Julio de 1867 &
31 de Diciembre de 1878, fecha de la conver-
sion, conforme 4 la fraccion 16 del articulo
99 del Contrato, que importan $17.666,829,
¥y que convertidos al 50 por ciento quedan re-

. ducidos & ceeevse s dan e
III. La suma que se liquide como justa de ho-
fios émitidos en Lidndres; ademéas de los con~
vertidos én virtud de la ley de 14 de Oectubre
de 1850; la ¢unal se calculé en $2.500,000,

A la vuelta $ 34.437,539 00

8.833,414 00

1 Primer cilculo del Sr. Romero.
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De la vuelta. . . .. .4 34.487,539 00

que convertides al 50 por ciento quedan re-
T R R D SR sk -mmnwr e 4e200,000 00

Total de la deuda reconocida $ 35.687,539 00
Por réditos que en escala gradual llegarian en
1888 al 6 por ciento, se asentaba

13.346,432 55
$ 49.033,971 55

Total deuda en 1888

Se hacia notar ademés que con los oche mil pe-
sos que debian darse por cada kilémetro cons-
truido de ferrocarril, que amortizaban parte
de la deuda, ésta quedaba reducida en capi-
$ 27.687,539 00
1.661,252 34

El restimen que se hacia de las operaciones anteriores era
2
éste:

Importe total del capital reconocido $ 35.687,539 00
Idem de réditos hasta fin de 1888, .......... 13.346,432 55

Total hasta fin de 1888

$ 49,033,971 55

El cleulo? relativo al resultado que daria Ia aprobacion del
contrato’'de 18 de Setiembre de 1884 llevado hasta el afio de
1888, era el siguiente:

CAPITAL.

- Deuda _de México consolidada en Léndres con-

1 Begundo caleulo del Sr. Romero,
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forme al Contrato de 18 de Setiembre de
\ 17.200,000

que equivalen 4 razon de 48 peniques 4....$ 26.000,000
Valor estimativo al 50 por ciento 43.000,000

REDITOS.

En 1885,2 por ciento....$ 1.720,000
En 1886,2 por ciento.... 1.720,000
En 1887, 21 por ciento.... 2.150,000
En 1888, 2% por ciento. ... 2.150,000

$ 7.740,000

RESUMEN.

Valor total de capital reconocido $ 43.000,000
Importe total de réditos hasta fin de 1888 7.740,000

Total hasta fin de 1888

$  50.740,000

Asi quedaban los referidosicréditos, representando desde el
afio de 1885 la cantidad de $43.000,000, que desde 1889 gana-
rian al 3 por ciento anual, sobre $ 86.000,000, la suma de.. . ..
$ 2.580,000.

En un estado separado se hacia la comparacion® de ambos
convenios en los términos siguientes:

1 Comparacion entre los cdleulos anteriores.

COMPARACION DE AMBOS CONVENIOS.

Diciembre 6 de 1878. Setiembre 18 de 1884,

Capital reconocido. -$35.687,539 00 .....ocven $43.000,000 00

Intereses pagados en

-- 13,346,432 55 En 4 afios. 7.740,000 00

Deuda pendiente pa-
ra 1889......... 27.687,539 00

Intereses anuales

desde 1889

43.000,000 00

1.661,252 34 2,580,000 00

De esta comparacion se deduce que el convenio de 6 de Di-
ciembre de 1878 hubiera producido los siguientes resultados, mas

favorables 4 la Nacion, que los del convenio de 18 de Setiembre
filtimo ]

$ 1.706,028 45 en la suma total de capital reconocido y de sus
: réditos pagaderos hasta 1888, :
15.312,461 00 en los créditos que quedaban pendientes para el
afio de 1889. -y
918,747 66 en los intereses aruales pagaderos desde el mis-
mo afio de 1889. '

El Sr. Bilnes en alguno de log artfeulos que publics en el
Siglo XIX: sobre la deuda nacional, entré en un eximen compa~
rativo del resultado que ofrecian los diversos proyectos formula~
dos para su arreglo, y en sus céleulos comprendif el que daria la
conversion de los bonos ingleses del 3 por ciento, conforme 4 las
bases contenidas en la loy de 22 de'Junio del corrients ago. La
operacion numérica que presenté fus la siguientes




51.208,250

Capital primitivo ‘
Aumento por créditos emitidos en Liéndres an-
tes de 1850usswuraneminsinn dsd A6 RaFnats 500,000

51.708,250

Amortizacion, término medio firme al 90 por :
ciento lo que eleva el rédito al 3% por ciento. $  46.537,435

Valor del semestre para servicio do réditos y =g
amortizacion : 963,704

TImporte de los cien semestres en cincuentaafios. §  96.370,465
Hay que agregar antes de la amortizacion. . .. 3.619,477

@ravémen, total 6 sea peso:de la deudac...... $ 99.989,942

Los bonos de la denda ganarian el 3 por ciento, pero:en la
graduacion siguiente:

Ein 1886 el interes que se pagara seriade 1 por ciento.
En 1887, idem idem idem. cavauvvansaa 1 idem,
En 1888, idem idem idem. .cvueswemee- 2 idem.
HEin. 1889, idem idem idem. < «ouioncce = 2% idem,
En 1890, idem idem idemi. . ue <xw idem.

Del juicio comparativo de: los proyectos analizados; dedujo
el Sr. Bilnes, que el que menos gravaba 4:1a Nacion era este til-
timo y para comprobarlo, presentt los siguientes resnltados:

Con el proyecto de Ia. Comision nombrada en Ty
1880, el gravamen & peso. total de la deuda. :
A0 000 s ¢ eaibomaiomais b Subdeestvnin snn sl TODRNE S
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Con el formulado el 29 de Mayo de 1870.. . ..

165.995,585
Con el Contrato—Noetzlin

128.954,453
112,811,560
99.990,042

Entre todos los arreglos proyectados sobre deuda ptiblica, los
que sin duda ofrecen més interes, por su caréeter de actualidad,
y por la acalorada discusion que provocaron, son los contratos
celebrados en los dos Gltimos afios anteriores con los tenedores de
bonos en Liéndres, aunque no llegaron 4 aprobarse. Para juzgar
de ellos con acierto, pueden verse los documentos més importan-
tes relativos 4 esas negociaciones, en el anexo ya citado, que se
acompafa al fin y que contiene la serie de proyectos y de inicia~

tivas, formadas sobre el particular desde la restauracion de la
Reptiblica hasta la fecha.




