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nal de los antiguos bonos asf llamados, con todos sus cupo-
nes vencidos, desde 12 de Enero de 1867 inclusive. En caso
de faltar algunos cupones desde el vencido en 12 de Enero de
1867 hasta el cupon vencido en 12 de Julio de 1883, ambos
inclusive, podré efectuarse la conversion, con deduceion, sin
embargo, por cada cupon faltante, 4 razon de £ 7.4 por to-
dos los cupones comprendidos.

£ 15 en bonos nuevos por cada £100 de importe nomi-
nal de los certificados emitidos por los Sres. Baring, con re-
lacion 4 la tercera parte no pagada de los cupones vencidos
en 19 de Julio de 1866. '

¢'.—Obligaciones diferidas de cinco por ciento de 1837.

£ 32 en bonos nuevos por cada 100 de capital de los an-
tiguos bonos con todos los cupones no pagados 6 no venci-
dos adjuntos.

D.—Certificados de créditos sobre la conversion de 1881.

£ 39 on bonos nuevos por cada 100, importe nominal de
certificados. i :

SR. PRESIDENTE:
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Ele‘lldt(ii 11;01' el HSr. IV.Im: uel P[t)g:Jcl) e?l Soli, 0‘};?;&?;:{;‘;65: 532101;:
po de la intervencion francesa.”

Los bonos emitidos por virtud de Ia
ley de 14 de Octubre de 1850, dan
como eapital de la deuda de'Lc'rn-
dres Ia suma de

El :.rédito de esta guma al tres por
clento importa en un semestre. . s
$768,123 75. Y ol de un afio,
$1.636,247 50.

Los réditos devengados por la denda
de Léndres en treinta ¥ dos afios
corridos desde 19 de Julio de 1851

hasta 19 de Julio de 1883, impor-

IEE?pﬁhIica abond por cuenta de

réditos hasta 2 de Enero de 1854.8 2.608,742 50

'8 51,208,250 00

$ 40.159,920 00

Ala vuelta, . .§ 2,608,742 50 $ 40,159,920 00 $ 51,208,250 00
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De la vuelta. . .§ 4.608,742 50 $ 49.159,920 00 $ 51.208,250 00

En tiempo de la intervencion se abo-

naron por la Comision de Paris, por

remisiones de las aduanas y en un

libramiento remitido por el Sr. La-

: 5.912,177 64

Son 4 cargo de los tenedores por en-

tregas 4 los Sres. Falconet Whit-

ehead y Baring Brothres 141,000 00 10.661,920 14

Saldo total por réditos insolutos | $35.497,999 86 88.407,909 86

Deuda integra por capital y réditos

insolutos hasta 80 de Junio de
$ 80.706,249 86

S

Si se agregan al capital solamente los réditos de la deu-
da, causados desde 12 de Enero de 1867 hasta 30 de Junio de
186-3, sin hacer mérito de los que quedaren insolutos por el
tiempo anterior, resulta:

Capital. ) - $ 51.208,250 00

Réditos desde 12 de Enero de 1867 hasta 30
de Junio:de 1883, ...u 0. Ciiesiine. 2b51348,083 75

$ 76.506,333 75 .

Esta cantidad comparada con el monto integro del capi-
tal ¥ de‘sus réditos insolutos, arroja la diferencia de.
$13.149,916 11.

Dado este antecedente, puede entrarse al eximen del pro-
yecto de arreglo de la deuda propuesto al Gobierno de Mé-
xico, cuyos quince articulos presentan la operacion en los
términos siguientes: :

Como principio.general del arreglo enyo proyecto habia
de ser sometido 4 la aprobacion de la Junta general de te-
nedores de bonos, la que se obtavo: ya, y despues 4 la'del
Grobierno y: Congreso-de 1a Repiblica, se establece la conver-
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sion de los bonos y demas documentos 6 titulos existentes
dela denda exterior de México contraida en Léndres. Han deo
emitirse nuevos bonos eon nna denominacion especial porla
suma de £ 20.000,000 con causa de réditos al tres pot ciento
anual, pagadero en Léndres por semestres, y situado por el
Gobierno libre de todo gasto y de todo impuesto, lo mismo
que las sumas que el Gobierno destine 4 la amortizacion. Los
bonos se emitirdn con fecha de 12 de Julio de 1883 en las se-
ries y de los valores que se convenga, con cuarenta cupones
de rédito semestral, el primero de los cuales vencers el 12 de
Enero de 1884, en cuya fecha deberd pagarse. Los bonos se-
rén preparados, emitidos y timbrados por un representante
del Gobierno y por otro encargado de su emision en Loéndres,
debiendo estar listos para el 31 de Diciembre de 1883

El Gobierno Mexicano tendrd derecho en todo tiempo 4
comprar los bonos nuevos en el mercado al cincuenta por
ciento, 6 menos, de su valor nominal, y si el de plaza que ob-
tengan llegare 6 pasare del cincuenta por ciento nominal,

. entonges el Gobicrno podrd amortizar la cantidad que le con-

venga, al cineuenta por ciento de su valor nominal, por
sorteos que se verificardn en determinados meses ante un no-
tario. Los bonos sorteados, cuyos nfimeros se publicaran, de-
berdn pagarse en Londres en el diz més préximo de pago de
réditos, cesando desde esa fecha de causarlos si no se presen-
tan 4 la amortizacion.

Del fondo de £20.000,000 se destman obligatoriamente
para la conversion £ 15.300,000, 6 sean $ 76.500,000, suma,
dlstmbmble en la proporcion que se consultaria 4 los tene-

dores, y que ya aprobaron éstos en junta general, entre los

tenedores de los diversos titulos de la deuda de México con-
traida en Léndres. Tl Gobierno ejecutaria al practicar la
c(mversmu el plan de distribucion asf acordado.

Se fija el plazo de un aiio para que la conversion tenga
lugatr, ¥y despues de ese término no se eonvertirdn més titu-
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los antiguos sin la sancion expresa del Gobierno, pudiendo
el Comité de tenedores referirle los casos que ocurcan y en
que crea justo acceder 4 la conversion; pero quedando ox-
presamente estipulado que no podr4 distraerse de la conver-
sion parte alguna de las £ 15.300,000.

Se establece que todos los titulos antiguos deben tener
completos los cupones correspondientes.

En cuanto 4 las fracciones que de la conversion resulten
con valor inferior al precio nominal minimo de un bono, se
cubrirdn por los agentes del Gobierno con certificados pro-
visionales, canjeables, en el niimero correspondiente, por bo-
nos enteros, hasta 30 de Setiembre de 1885; y despues de esa
fecha el Gobierno vender4 los bonos nuevos sobrantes y dis-
tribuird su producto & prorata entre los certificados provi-
sionales, pagdndolos 4 su presentacion.

El Gobierno nombrard un agente en Léndres que firme
los bonos y ejecute la conversion, asf como una casa banque-
ra por cuyo conducto se verifiquen los pagos.

El resto de £4.700,000 de la total emision se destinar4
por el Gobierno al pago de otras deudas, remuneracion del
Comité de tenedores y agentes empleados para la conver-
sion y 4 los gastos de ésta. ‘

Tal es, en restimen, el proyecto formulado por el Sr. Cér-
los Rivas y los tenedores de bonos de 1a deuda contraida en
Léndres, aceptado ya por éstos en junta general, y sujeto
ahora al exdmen y consideracion del Sr. Presidente.

Entrando 4 su estudio, puede asentarse en principio que,
bajo el punto de vista pecuniario, este proyecto presenta ven-
tajas todavia mayores que las que se obtenian en el firmado
por el Sr. Romero con los Sres. Perry y Valle en 6 de Di-
ciembre de 1878. En éste se reconocia fntegramente el capi-
1al de § 51.208,250 que representan los bonos emitidos legal-
mente conforme 4 la ley de 14 de Octubre de 1850, y el total
de los réditos devengados por esa suma desde 1867, y se re-
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conocia, ademds, la parte de capital en que jueces drbitros
fijaran el monto del eapital de los bonos emitidos de hecho
ademés de los $51.208,250 en que la ley de 1850 £ijé el im-
porte de la deuda. En el proyecto actual se propone cubrir
solamente los € 51,208,250 de capital y sus réditos desde
1867, sin reconocer cantidad alguna fuera de la menciona-
da. En ambos proyectos se ha obtenido la ventaja de que el
total de la deuda y de sus réditos capitalizados quede en rea-
lidad reducido al eincuenta por ciento, es decir, 4 $38.250,000,
suma eon que puede ser amortizada; pero que, segun el pro-
yecto actual, es susceptible de diminucion, si sé aprovechan
precios bajos en el mercado de Léudres.

La ventaja que proporcionaba el contrato de 1878 era la
de que los acreedores construyeran sin subvencion un ferro-
carril de México 4 San Blas, mediante la amortizacion de
$ 8,000 de sus titulos de denda por cada kilémetro de ferro-
carril; es decir, que hubieran podido amortizarse $ 8.000,000
de titulos nuevos de la deuda, una vez construidos los mil
kildmetros que aproximadamente tendria el ferrocarril de
México 4 San Blas, amortizacion equivalente 4 $16.000,000
de los titulos actuales, pues en la conversion propuesta el
capital se reducia al cincuenta por ciento duplicando su reé-
dito. ' .

Resulta de lo expuesto, que segun el confrato del Sr. Ro-
mero, México, aparte de los $ 8.000,000 de su deuda amorti-
zada 4 consecuencia de la construceion del ferrocarril de Mé-
xico 4 San Blas, hubiera tenido que pagar $30.250,000 por
el capital y réditos dela deuda contraida en Léndres; y ade-
mds, la suma en que el arbitraje fijara el capital de los bo-
nos emitidos de hecho y fuera de la autorizacion de la ley
de 14 de Octubre de 1850. Por el proyecto de arreglo que
vengo examinando el pago queda reducido Gnicamente &
$ 38.250,000.

En ambos proyectos quedan muertos a_ beneﬁclo del Era-




rio los réditos insolutos de épocm anterior al afio de 1867, y
cuya. snma, resulta ser de $ 13. 149,916 11, segun la liquida-
cion que antes se ha puntualizado. Si 4 esta suma se agre-
gan $ 56,333 55 que importa de menos la emision proyecta-
da, para cubrir la deuda respecto del importe del eapital y
sus rédltos desde 1867, resulta que la quita obtenida por el
pals en vutud del arrerrlo propuesto, es de ' $ 13.206,249 66.

L‘rn esm comparacion, entre el proyecto de arreglo formu-
Iado por el Ejecutivo en 1878 y el actual, no hago mérito del
servicio de réditos, pues si bien, conforme al convenio del Sr.
Romero su pago era gradual ha%‘ra llegar al méximum de seis
por ciento sobre el capital reducido 4 la mitad, y alora se
causard integramente al tres por ciento sobre el total de 1a
deuda el alivio que aquella graduacion proporcionaba era
muy tmns:torm, por ofra parte, estaba contrapesado por la
obllgacmn de amortizar en el tiempo que se disfrutaba,. . ..
$ 8.000,000 del capital de la deuda, mientras que 21]101& la
'amortlzdmon no tiene que hagerse ep tiempo fijo, sino que
el Goblemo queda en libertad de destinar 4 ella las sumas
de que ppeda disponer.

EI proyecto del Sr. Romero presentaba en su dia, 1a in-
mensa yentaja de llegar, por medio'de Ia conversion de la
deud&, 4 la construccion de un ferrocarril al Pacifico. Esta
se ha obtenido ya, y se encuentra en via dé ejecucion, por

tros me{hos. En cuanto al servicio natural y propio de la
deuda pubhca, el proyecto de hoy reduce la,s oblmaclones pe-
cuniarias de la Repubhca,

Serla. en verdad més conveniente un arreglo que en 1n-
gar de presentar venta_}as realizables al amortizar la deuda,
Ia$ oﬁreclera, mas prémmas y eﬁcaces reducien do el cap1tal
' al tlempo de la conversion, para que desde el prineipio el pa-
go de rédltos dlsmmuyera, 6 presentando otra combmacmn
en que los réditos no se capitalizaran; pero tales arrewlos no
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sino que tienen que ser pactados con ellos, y cuando larespe-
tabilidad de la Nacion obliga al reconocumento iutegrq d,e 1o
que debe, no hay fuerza suficiente para econtrariar pgetenslo-
nes ]ewltlmm Tampoco puede perderse do vista, que del
pronto arreglo de la deuda d(,pen de obtener delllL]cl(les para
que la Administracion enbra atenciones urgentes qie eqnso-
liden la paz y promuevan el progreso del pais, proct;rando
asimismo, medios para que, afmnad(m la conﬁanm en l;;, S0-
lidez de nuestra prospera maceha, el Caplt‘ll el trabajo, ]:} in-
teligencia del extranjero contribuyan para el aumento ¥ €§-
timulo del espiritu de empresas del Grden puvatlo, desenvpl-
viendo los elementos de nuestra riqueza, hamendo prtlcplco
el blenes,tfw de la sociedad y acrecwndo comao natural con-
secnencm las rentas publlcas

Por estas consideraciones juzgo aceptable, en prmclpw
el glnn propuesto en enanto se refiere 4 la conversion de la
deuda contraida en Léndres; pero descendiendo 4 los dem—
lles, iré tocando punto por puuto los articnlos del proyecto,
indicando el sentido que en mi concepto debe abrlhuirselﬁs,
y los términos y fandamentos de las modificaciones que, &
mi juicio, requieren,

El articulo 1° del proyecto establece como prmgm}o del
'1rreolo, que todos los bonos y demas titulos emstentgzs de la
deuda. de Londres, han de 1eelnplaz@rse POr nuevos hqqog g’g
tipos que se arreglardn, y previa aproba,clon de la J upt@, ge-
neral de tenedores y del Gobierno y Congreso de Ia &&p}l—
blica. Xste principio abarca la conversion, no solo ga log ti-
tulos emitidos legalmente, couforme ',i la ley de 1850, sino la
de los que emanan de la que hlZO Maxnmlliano en 186%, ¥y 1@ ,da
otros titulos antenores, ya fuera de cxrculaclpn }lgagg], y 8-
to se percibe claramente al examinar el plan de dwtm{mc;gn
de los £ 15.300,000 que ﬁfrura, al ca]ce del proyecto y que, fuéb
aceptaulo por la Junta general de tenedores El D,;eggpwg,
conforme § Ia autonzacmn del Cpnwreso, solgmg;xte ppggle

54
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consolidar y convertir créditos de origen legitimo, y de au-
téntica emision, requisitos de que carecen los de la conver-
sion hecha por Maximiliano y los anteriores que quedaron
fuera de la conversion de 1851; pero como por el articulo 82
del proyecto se destinan solamente 4 la conversion que se
intenta £ 15,300,000, 6 sea $ 76.500,000, suma inferior de la
deuda legal, conforme 4 la ley de 14 de Octubre de 1850 y
de sus réditos insolutos desde Enero de 1867, es claro que el
Ejecutivo al asentir al pago de $ 76,500,000, no traslimita
sus facultades, pues reduce la obligacion pecuniaria de la Re-
ptblica, proveniente de la denda contraida en Léndres, 4 una
suma que en realidad produce para el Erario, una quita de
$13.206,249 66.
Se trata, pues, de examinar si puede el Ejecutivo en ta-

. les circunstancias asentir 6 intervenir en el reparto de una
suma que el pais pague 4 sus acreedores legitimos, en la for-
ma que ellos juzgan conveniente, para dar crédito 4 los titu-
los que la Repablica pone en sus manos por via de pago, re-
parto que importa el retirar, con intervencion de los agentes
de la Repiblica, titulos que ésta no va 4 pagar y que nulifi-
car enteramente. :

~ Segun el plan de distribucion, 4 los bonos de 1851 que
importan $51.208,250, se anmentardn por la conversion de
sus réditos el doce por ciento 6 sean $6.144,990, capitalizan-
do los cupones vencidos desde 1867 al veinticinco por cien-
to de su importe aproximadamente. _

~ Los bonos de 1851 con sus réditos capitalizados, impor-
tarian $ 57.353,240. Asi, pues, los tenedores de bonos de la
deuda contraida en Léndres por la Reptblica Mexicana, ce-
den 4 los tenedores de los titulos que la Nacion desconoce,
$ 19.146,760 conforme 4 su plan de distribucion.

La operacion propuesta con este motivo por los tenedo-

res puede verificarse de dos modos: Primero, canjedndose los
$7 6.500,000 de bonos nuevos 4 que se reduce el pago por la
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Repliblica en los términos propuestos, por todos los bonos
antiguos legitimos con sus cupones, dejando que los tenedo-
res, para retirar del mercado los titulos no reconocidos por
la Repiiblica, den por si 4 sus tenedores la parte que estimen
conveniente en cambio de esos documentos. Segundo, pres-
tarse la Reptblica 4 canjear por medio de sus agentes, sin
gravamen alguno para el Erario, estos tltimos titulos en la
proporcion determinada por los acreedores legitimos, retirdn-
dolos de hecho del mercado é inutilizindolos los agentes de
la Repiblica. El primer medio deja fuera de la accion del
pais la inutilizacion de documentos de erédito que llevan su
nombre, sujetandolo 4 discusiones enojosas y mas 6 menos
inconvenientes para su crédito. El segundo no da validez 4
los titulos que la Reptibliea no reconoce ni perjudica los in-
tereses del pais, puesto que no va 4 pagarlos sino que se res-
catan aquellos titulos, disponiendo los acreedores legitimos
de una parte de lo que les pertenece para desembarazar sus
operaciones de elementos que pudieran perjudicarlas. Pare-
ce importante asegurarse de la nulificacion completa de do-
cumentos que en el extranjero no siempre habré buen juicio
para calificar, trayendo por lo mismo-envuelto el nombre del
pais que llevan esos titulos en apreciaciones desfavorables.
Pero si esta consideracion hace posible que México acceda
& intervenir en la operacion de retirar del mercado titulos
que no considera aceptables, deberan en todo caso tomarse
precanciones para que esa operacion no produzea el resulta-
do de que queden fuera de la conversion titulos legitimos, 4
causa de que los bonos nuevos destinados 4 verificarla no al-
canzaran para cabrir su redencion, por haberse destinado
parte de ellos al canje de titulcs ajenos & la deuda que la
Repiblica deba satisfacer. Llegado este caso, quedarian en
el mercado con derecho 4 ulteriores reclamaciones contra el
pais, créditos legitimos, y en consecuencia, soy de opinion
que el Gobierno consienta en que intervengan los agentes
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de la Repiiblica en retirar del mercado los titnlos considera-
dos en el plan de drstnbucmn de los nuevos bonos, acordado
por los tenedores; pero reserv.mdose expresamente la parte
becesaria de las £ 15.300,000 para eanjear 4 la par el capi»
tal de £10.241, 650, 1mporte de los 51,744 bonos legitimos
yel tntql de sus cupones desde 1867, capitalizados & razon de
£ 12 por ciento de capital, segun el plan de distribueion men-
cmuado, y destluamlu ]a dlfelencm hasta el cnmpleto de las

}as prppmcwnes consentulas por los tene:lores

Pudiera con el mismo fin pactarse en términos precisos
fue se conyertirin primero todos los titulos legitimos en la
Rroporeion designada por los tenedores, y que concluida esa
operacion, se destinard el excedente disponible 4 1a conyer-
sion de los (emas titnlos en los términos prqp,uestefs por log
tenedores.

El artienlo 29 del proyecto establece la creacion de nue-
vos honos bajo la denominacion de “Sterling Consolidated
Debt of the Repubhc of Mexico,” por un total de £20.000,000
¥ con causa de tres por ciento anual.

Como; del conjunto del proyecto se deriva que para los
propésitos del arreglo y conversion de la denda, se destinan
solamente £ 15.300,000, y.eomo la autorizacion concedida por
el Congreso al Ejecutivo establece que los nueyos titulos con-
solidados que se emitan serdn canjeables por antiguos. eré-
ditos, parece que la emision de bonos destinada 4 convertir
13 deuda coptrai(lﬁ en Londres, no deberia exeeder de. ;
£135.300,000, suma por la cual se arregla la deuda con ]os
acreedores y que, como ya queda expresado, es inferior en
algo al total de $51.208,250 de capital definido por laley de
14 de Octubre de 1850, y réditos de esa suma cansados ¥ DO
pagadosdesde 12 de Enero de 1867 hasta 30 deJ gnio de1883.

‘En cuanto a,i n}thre de los bouo,s, 1o hay incon veniente

dorés; peré pareceria major esta ot “Penda Consolidada
deé México en Tondves?” : _

El artfenlo 39 establece que 108 nhetvos Horos Teven Yﬁ
féchia de 1° de Julio de 1883, que se emitdn con las detionmi:
naciones y valores que se convehgan entre el Ejecutivo v el
Coinité; qtie sean al portador en la forma ‘e se acterde 'y
con ctarenta cupones semestrales de rédito; pagaderos en
Eéudres en los'dias 19 de Etiero y 19 de Jtlio, venciéndoss
el primero en 19 de Enero de 1884; que séan ﬁrmaifds por it
agente del G'obierno; y por'otro enecargado’en T.ondres de sd
emision, y que lleven el timbre inglés que corrésponda.

No hay inconveniente en aceptar estas condiciones, 4 no
ser que Ia winfea sustancial que seria 1o del vencimichito 'det
primer cupon de réditos, se pueda modificar fijando pard ‘eT
vencimiento del primer eupon el 19 de Julio de 1884, y 116 é11°
de Enero del mismo afio. Eseplazo permitiria prepararse me-
Jor para el primer pago de réditos que importdrd '$2.295,000,
ademds del importe de situacion que calculado al diez y sefs
por ciento, montars & otros $ 367,000, :

Como primer articulo adicional 4 las Bases del atteglo
provisional acordado por los tenedores, s6 propone que Tos
bonos nuevos, ademds de los requisitos ya indicado$ en‘el ar-
ticalo 89 del proyecto, lleven un &ello el ‘Coniité de tene-
dores:

Lejos de haber inconveniente en esta formalidad, oftéce
ventaju pordiie constituye una contrasefia 1m4s; para evitar
Ia falsificacion de los documentos. _

El artfeulo 42 @ice que el Gobierno pagars el interes de’
los bonos en Léndres, en fiioneda ésterling, Tibre de tod6 im-
pesto-mexicano y de todo gasto de situacion:

Tales son' tainbien las condiciones de' pago de los titalog
acttiales, 4 conservarlas tienen perfeeto. dereelio los-aereedo=
res; 'y no es-presutiible que de ellas desistan; pero es'déad--
vertirse con este motivo que‘en el arreglo’ propuesto no ema-




