Comparando ambos proyectos, se advierte que las dichas
modificaciones sustanciales hechas al convenio entre el Sr.
Rivas y los tenedores de bonos, consistieron en establecer
que la emision no excediera de £15.300,000 y en proponer que
se fijara el vencimiento del primer cupon de réditos el 1° de
Julio de 1884.

Expresarémos sucesivamente las consideraciones que de-
terminaron cada una de las modificaciones que acabamos de
indicar., _

Al proponer que se limitara la emision 4 £ 15.300,000, se
aceptaba por el Gobierno la misma suma que conforme al
proyecto convenido con el Sr. Rivas, se fij6 como importe del
capital y réditos de la deuda. Se tuvo en cuenta ignalmen-
te que la autorizacion concedida por el Congreso al Ejecuti-
V0, previene que los nuevos titulos consolidados que se emi-
- tan serdn canjeables por los antiguos, lo cual deja al Ejecu-
tivo sin facultades para destinar la emision 4 otros objetos
que no fueran el pago directo de los antiguos créditos.

Todo esto sugeria la conveniencia de restringir la emi-
sion 4 solo la eantidad indispensable para verificar el canje
de los bonos de 1850, lo que muy. lejos .de perjudicar 4 sus
- tenedores, les era favorable, puesto que. el nuevo fondo con-
solidado no iba 4 representar sino una suma igunal 4 la que




importan los eréditos que poseen actualmente; de suerte
que conforme al plan del Bjecutivo, saldrian al mercado me-
nos titulos que afectaran los pagos que debe hacerles la Re-
piibica; mientras que ampliando la emision hasta....... 5
£ 20.000,000, como se propone en el proyecto aprobado por
el Comité, se lanzaban 4 la circulacion valores por un exce-
dente de £ 4.700,000 en titulos idénticos & los que deben re-
cibir los tenedores en canje de los bonos que representan el
importe de su denda, lo cual daria por resultado que la cuo-
tizacion de los nuevos titulos sufriera una baja mas 6 menos
considerable; pero siempre perjudicial para los intereses de
aquellos. _
“"Respecto de este punto, ocurren otras dos consideracio-
nes de suma importancia; la primera, que si ese excedente
de bonos hubiera de ser destinado 4 su venta con objeto de
adquirir recursos, ya sea para el pago de los réditos de la deu-
da en Uno 6 varios semestres, 6 ya para el pago de ofras obli-
| gaciones del Gobierno, no seria &ste el medio mejor ni mds
vént-aj-oso de obtenerlos, una vez que, conforme al proyecto
propuesto por los tenedores, Jos bonos del nuevo fondo ga-
narian el tres por ciento anual y serian redimibles al cin-
cuénta pot ciento, circunstancias que ponen 4 esos titulos
on condicion de no cotizarse en el mercado, durante mucho
tiempo, ni siquiera al mismo cincuenta por ciento; de sue];te
que, si el Gobierno de México los pusiera en venta, pu_e'de
asegurarsé que no se colocarian 4 mas de veinticinco por clen-
to liquido; es decir, que para adquirir un millon de pesos, oo
ia necesario que se emitieran bonos por valor de cuatro mi-
Tlones y en consecuencia, el millon redituaria un doce por
ciento, recargado con los costos de situacion y demas f’ran-
qticias que indispensablemente tienen que concederse 4 los
fenedores de esos titulos. :
La segunda consideracion, no menos grave, consisjse en
que la emision excedente se destinaba al pago de créditos y
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- -gastos ‘que 0o ‘estdn ligados con los derechos de los tenedo-

res dé bonos; de 1o ‘enal resultaria, que al aumentarse los ti-
tulos del fondo consolidado qué recibian én Pago, con otros
que quedaran 4 la libre disposicion del Gobierno, 16 solo se
perjudicaba aquel fondo, sino que se mezelaban éh €l pago
de créditos de los tenedores de la denda de Léndres, otras
operaciones totalmente ajenas 4 la solucion de sus erédi-
tos. :
Como el excedente de bonos quedaba 4 disposicion de
México para ponerlo en venta ¢ para hacer otros pagos, si
el Ejecutivo consentia en esa emision, daba métives aparen-
temente fundados para que se le réprochara que na _&e 8Us
miras al promover el arreglo en eaestion, era la de hacerse
de fondos, idea que ni remotamente abrigaba el Gobierno.
Esta consideracion influyé para que el Ejecutivo se rehtisa-
ra 4 consentir en que se ampliase la emision hasta una éan-
tidad mayor de la estrictamente necesaria para la conversion
de los titulos derivados de la ley de 1850, pues aungue 1as
circunstancias del Tesoro aconsejan ocurrir & un recurso €x-
traordinario, el Gobiernoha creido siempre que las nego-
ciaciones que hubiesen de entablarseen ejercicio de la auto-
rizacion que le concedié el Congreso para contratar un em-
préstitoy no deben tener conexion ni atingencia direeta con
el arreglo de la deuda de Léndres. Este es el sentido 'de sus
propésitos y ha servido de regla 4 sus actos en todo lo que
hace relacion 4 las cuestiones indicadas. ¥
Por estasrazones, el articulo 12 del proyecto modificado
sé redaets expresando con absoluta claridad y precision que
los £13.300,000 del nuevo fondo consolidado, se emitian en
pago del total importe de los £ 10.241,650 emitidos conforme
4 la ley de 1850, y de todos sus réditos insolutos hasta 19 de
Enero de 1884. Como el capital y réditos insolutos importan
$89.706,249 86, y se emitian nuevos bonos por valer de

- $76.500,000, este arreglo, aceptado ya por los tenedores en




el.proyecto de Loéndres, y por el Gobierno Mexicano; signi-
fica para la Repiblica un beneficio de $ 13.206,249 86.

La segunda modificacion que se propuso al proyecto con-
venido entre el Sr. Rivas y el Comité de tenedores, consistié
en fijar para el vencimiento del primer cupon de réditos el
19 de Enero de 1884, en vez del 12 de Julio de 1883.

La necesidad de esta enmienda queda demostrada, fijan-
do la atencion en la enmienda de contar con algunos meses,
4 fin de apercibir al Erario para el servicio de la denda, es-
pecialmente para el pago del primer semestre de réditos, asi
como tambien en la imposibilidad de consumar antes del mes
de Diciembre del corriente afio los trabajos de preparacion,
firma, selio y envio 4 Léndres de los titulos del nuevo fon-
do. El estado actual de la cuestion en el peniltimo mes del
afio, acredita como fundadas las previsiones del Gobierno en
este particular.

Ademis de las modificaciones que acabamos de explicar,
se comunicaron al Sr. Rivas, respecto de otro punto de gra-
ve importancia, las instrueciones correspondientes, fijando
condiciones indispensables para la intervencion de los agen-
tes del Gobierno Mexicano en la nulificacion de los titulos
no emanados de la ley de 14 de Octubre de 1850, 4 cuyo ob-
jeto destinaban los tenedores una parte de los titulos conso-
lidados, que debian recibir en pago de su deuda legitima, co-
mo se ve por el proyecto de distribucion que dejamos publi-
cado. En este particular, el Ejecutivo estim6 como un deber
imprescindible el de cuidar que la amortizacion de titulos
que desconoce la Repiibliea, no implicara su reconocimiento
ni gravimen alguno para el Irario nacional.

La ley expedida por el Congreso, autorizando al Ejecu-
tivo para el arreglo de la deuda, previno de una manera ter-
minante que las obligaciones pecuniarias que esta operacion
importaba, se limitaran & lo necesario para el canje de los
titulos emanados de la ley de 14 de Octubre de 1850, exclu-
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yéndose los titulos de emisiones hechas por gobiernosileg-
timos, entre los cualesse encuentran los emitidos por Maxi-
miliano, asi como otros titulos de procedencia igualmente
espuria.

El Comité de tenedores proponia por su parte, conforme
puede verse en el proyecto de distribucion, que de la suma -
que importan por capital y réditos insolutos los eréditos le-
gitimos que el pais les reconoce, se destinara un tanto 4 la
conversion de los titulos desconocidos por la Reptblica, sir-
viendo de intermediarios los agentes oficiales del Gobierno
de México para esta operacion, de la eunal los tenedores de
bonos legitimos derivaban la ventaja de proporcionarse se-
guridades para sus futuras combinaciones en el mercado, eli-
minando elementos que pudieran perjudicarlas.

En esta cuestion, el Ejecutivo consider6 los puntos si-
guientes:

Primero. Que lanulificacion de los titulos ilegitimos com-
prendidos en el plan de distribucion, no importaba su reco-
nocimiento por la Repiiblica ni gravdmen para el Erario, si-
no que los rescatan los acreedores legitimos con una parte
de lo que les pertenece, limitdndose el pafs 4 emitir un nue-
vo fondo por el solo importe del capital y réditos insolutos,
que representan los bonos emanados de la ley de 1850.

Segundo. Que la subsistencia de titulos ilegitimos en el
mercado pudiera acarvear futuras dificultades y trastornos,
porque llevan el nombre de México, y porque no debe con-
tarse con que haya universal discrecion para estimar en jus-
ti_cia, su procedencia, siendo posible, por lo mismo, que sir-
vieran de motivo para apreciaciones desfavorables al erédito
del pafs.

Por estas razones, se dijo al agente mexicano en Loéndres,
que podia consentir en la estipulacion que venimos exami-
n_a.ndo, pero bajo la condicion precisa de que se convirtieran
primero y de absoluta preferencia los titulos legitimos, y que




458

el sobrante’de los £ 15.300,000 se destinara 4 1a cowfarsi@
de los demas titulos, pues el Gobierno tiene opligaeion de
evitar ique, en virtud de operaciones esp?:%iales de los téne-
dores, quedaran sin convertir titulos legitilno'g, 4 causa de
que los nuevos bonos destinados 4 la conversion, no al.can-
zaran para verificarla, por haberse empleado una parte d.e
ellos en ¢l eanje de titulos ajenosa la deuda que la Repﬁbl_l-
ca esth obligada 4 satisfacer, lo enal daria el resultado de que
en el mercadoquedasen créditos legitimos eon derecho 4 ul-
teriores reclamaciones contra el pafs, _ s

Tambien se propusieron modificaciones 4 la clausula que
establece que el Gobierno nombre un representante en Loén-
dres, facultado especialmente p-at‘as.ﬁrmz}r los nuevos bouoa;
v para todas las operaciones relativas & la conversion, as
:301110 qne el mismo Gobierno designara una c-ajsa. de Banco,
por cuyo intermedio se lleve 4 cabo la conversion y pago de
los titulos.

Tas modificaciones consistieron en proponer q’ue losl bo-
nos lléven 14 firma del Tesorero general, porque asi lo exigen
nuestras leyes y el decreto de autorizacion para el arregI?
de la denda, y en reservar al Gobierno 1iber?ajl para organi:
zar 1a remision de foudos destinados al servicio de la denda.m,
y' para disponer que hicieran los pa.gos,- ya em})l.ead(:ls mexi-
cangs, 6. ya un establecimiento bancario coqn_mona 0 espela-
cialmente en cada €aso, 4 fin de quefla. comision no co‘ns;oll-
tuya un arreglo definitivo, ni llegue & unporm’t _uln derecho
que se vuelva alguna vez en contra d\‘? la Repvtbh.ca.. i

La designacion de un Baneo como mterlmelharm.1ndecl_\1-
nable para las operaciones de la convemon,.despierta sin
querer amargos recuerdos de lo que en otros t{enlpos, y eon
relacion # la misma deuda de Léndres, ha 0(2111‘1‘1{1(:.# con agen-
cias de ese cardcter, produciendo pérdidas considerables &
nuestro Erario. Si 4 esto se agrega que en el caso de_ que e:l
Gobierno tenga que perseguir agentes infieles, se veria obli-
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gado 4 litigar ante tribunales extranjeros, y por Gltimo, que
tales agentes habrian de ganar por su servicio una comision
sobre sumas cuantiosas, se comprenders ficilmente la ven-
taja que resulta al pais y el derecho que le asiste para ahor-
rarse gastos y trastornos, en cnanto lo permita el eumpli-
miento de sus obligaciones legitimas.

Por 1o que dejamos expuesto, se percibe con toda clari-
dad y sin esfuerzo, que las modificaciones propuestas por el
Gobierno al proyecto convenido entre el Sr. Rivas y los te-
nedores de bonos de la deuda de Léndres, no propenden 4
menoseabar ni 4 desatender los intereses de los acreedores
de la Reptblica, asi como tampoco ofrecen motivo alguno
para que se ponga en duda la sinceridad de los actos del Eje-
cutivo en este asunto, y se crea que su objeto principal, al
promover el arreglo de la denda, fué de procurarse recursos
cuando, por el contrario, se negé & suseribir la tinica estipu-
lacion que se los hubiera proporcionado. El Ejecutivo tiene
la conciencia de sus deberes, y rechaza hasta la sombra de
una sospecha que tienda 4 presentarlo como un negociador
doloso, capaz de comprometer el nombre y el decoro del pafs.
Las administraciones mexicanas habrdn cometido errores;
pero en el arreglo de sus diferencias con el extranjero, digé-
moslo muy alto, nunca han estado de su parte la superche-
ria ni la perfidia.

Por los proyectos que dejamos publicados y los breves
comentarios que nos han sugerido, se verd que las negocia-
ciones se han entablado bajo bases equitativas, y aunque
hasta ahora no han llegado 4 término, es do esperarse que lo
tengan préximo y satisfactorio.




