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mentar su deuda. El propio interés retraeria de empresas
locas 4 prestamista y deudor. Y para ello seria suhiciente
una vigilancia muy sencilla. Con uno 6 dos propietarios de
depdsitos, personas de prudencia teconocida, habria bas-
tante, porque el temor de una revelacion inmediata acerca
de su mala conducta mantendria 4 todos los interesados
en el camino recto.

Si se nos objeta—hay gentes capaces de hacerlo—
que esta garantfa no tiene valor ninguno; si se alega qug,
con todos estos medios 4 su disposicion, la mayor parte no
usarfan de ellos y se entregarian con los ojos vendados en
manos de los adminjstradores, fiandose de ciertos nombres
respetables, entonces nuestra respuesta es sencilla; merect:
do tendran los que asi procedan cualquiera cosa que pue
da sucedetles: Si no saben sacar partido de la garantia que
se les ofrece, tanto peor para ellos. Nos inspira pocas sim-
patias ese sentimiento filantropico, falto de razon, que
quiere ahorrar a los tontos el castigo de sus tonterias. Po-
ned 4 los hombres al abrigo de las consecuencias de la in-

sensatez y poblareis el mundo de insensatos.

I
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Alsanos consejos & nuestros adversarios.

Algunas palabras atin, para concluir, acerca del tono
de nuestros adversarios. Dejemos la ley relativa d los Ban

cos por acciones; afortunadamente, el pablico comienza a

abrir los ojos en este punto. Fijémonos simplemente cn 105
estatutos del Banco de Londres y en la teotia que presus
pone la circulacién reglamentada. Debemos acusar alos
defensores de esta teoria de un €rror gSrosero Sino €s vo:
luntario. Su prdctica es, al hablar de la tesis expuesta, con:
fundirla siempre con los absurdos mas vulgares. Hoy pre:
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tenden encerrarnos como en un dilema, entre su propio
dogma y no sé qué doctrina, bastante estipida, para me-
recer que se la discuta. «Nosotros ¢ la anarquia», tal es el
fondo de sus peroraciones.

Ejemplo: afirman atrevidamente que son defensores de
«un principios; y en cuanto 4 sus contrarios pretenden so-
terrarlos bajo el epiteto de <empiricoss. Ahora bien, nos
cuesta trabajo ver lo que hay de <empiricos en la tesis de
que la circulacién de los billetes de Banco deba regularse
pot si misma como cualquiera ofra circulacién fiduciaria.
No hay, en nuestra opinion, nada menos cempirico» que
esto: el pensamiento de la quiebra, ese obsfaculo natural
que impide que el comerciante enfregue un NUMEro exce-
sivo de letras a plazo fijo, bastara para que el banquero 1o
emita demasiados billetes 4 la orden. Vemos precisamente
lo mas opuesto 4 un <empiricor en el hombre que piensa
que el cardcter dominante de un pueblo ¥ el medio en que
éste se desenvuelve determinan el total de documentos de
crédito puestos en circulacion, y seglin cuyo parecer, las
ctisis monetarias que ocasionan a veces las imperfecciones
de dicho cardcter y las variaciones del medio, pueden ser
exasperadas mas no prevenidas con una panacea guberna-
mental.

Por ofra parte, no vemos en virtud de qué «principios
un contrato puede ser diferente de otro cualquiera porque

Y

esté escrito sobre un billete de Bance. No podemos com-
prender el «<principio» que oBliga al Estado 4 intervenir
las operaciones de los banqueros, para impedit d €stos
que contraigan compromisos superiores 4 los recufsos con
que cuentan, y que le exime de hacer lo mismo respecto 4
los demds comerciantes. Para nosotros, es principio com-
pletamente ininteligible el que permite al Banco de Ingla-
terra emitir, con la garantia del crédito del Estado, catorce
millones de libras esterlinas, y es infringido si este crédito
se compromete por un maravedi mas, principio que autori-
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za 4 emitir catorce millones sin que haya la reserva de
oro correspondiente, pero gue, por cada libra que exceda
4 esta suma, exige precauciones figurosas destinadas a
ascourar cl reembolso. Nos complacerfa mucho saber ¢o-
mo ha podido deducirse de ese ¢principio> que la circula-
cién media de cada uno de los bancos durante cierta do-
cena de semanas del afio de 1844 daba Ja medida exacta de
Ia circulacién que justificaba el capital del banco. Muy le-
jos de descubrir aquiun ¢principios, estimamos que la idea,
con su aplicacin, es de lo mds empirico que imaginarse
puede.,

Pero hé agui algo mds maravilloso todavia. Los stedri-
cos de la circulacions afirman que sus doctrinas son las del
libre cambio. Asilo han sostenido Lord Overstone en el
Parlamento. y la Review Saturday (Revista del sabado),
enla prensa_ La expresién misma de que se ajusta al hibre
cambio una medida cuyo objeto es restringir ciertos actos
voluntarios de cambio envuelve contradiccion tan evidente
entre sus términos, que dificilmente es creible se escape a
nadic. Todo el sistema de leyes acerca de la circulacion es,
de un cabo-4 otro, un conjunto de prohibiciones: tal es su
espiritu general; tal ¢l criterio que ha regulado los detalles.
sSe ajusta al libre cambio la ley que prohibe la creacion de
bancos de emisién 4 menos de 65 millas (104,5 km.) de
T.ondres? :Se conforma al libre cambio aquella otra segtin
la que no puede cmitir billetes al portador quien no
cucnte con la auforizacién del Estade? ;Se aplica el libre
ecambio cuando el Istado se interpone entre el banquero ¥
St CE[{?I]tC LJRF& EFT"E}C':('!E‘I' CORN SU 70 CUEEE!_'}U_;;E‘I' nuevo C?Unbi@
de documentos fiduciarios: ;Qué dirfan, en vuestra opinion,

dos comerciantes, delos cam!us ¢l uno se dispusieraa exten-

der una letra 4 la orden del otro por géneros que le habia
per g

comprado, y viesen llegar un funcionario publico, excla-
mando: sefiores, acabo de examinar los libros del compras
dor y me parece que ¢l vendedor harfa muy mal en aceptar
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esa letra: esta operacién seria muy poco segura para ¢l
por lo tanto, la ley me manda, en nombre del principio del
libre cambio, que prohiba esta transaccién? Pues bien, en
lugar de la letra 4 seis meses fecha, péngase un billete 41a
vista y se estard en el caso del banquero y su cliente.

Es cierto que los «tedricos de la circulacions> pueden
alegar, como excusa, que entre sus adversarioslos hay que
sostienen diversas ntopias de visionarios y otros que de-
fienden ciertos reglamentos no menos proteccionistas en
el fondo que aquellos que combaten. Hay escritores, en
efecto, que quieren «bonos del trabajo,» no pagaderos en
metailico, y hay otros que creen que, en los momentos de

apuros comerciales, los bancos no deben elevar el descuen-
to. jPero es esta razén para que se deshonre 4 todos los
adversarios del prineipio de la circulacion, como 'si perte-
neciesen en globo d esas escuelas, destituidas de fundamento,
cuando precisamente la ley acerca de los bancos ha provo-
cado protestas de parte de los economistas mds autoriza-
dos? jIgnoran acaso los partidarios del principio de la cir-
culacién que entre sus adversarios se cuentan Mr. Thornton,
cuya competencia en estas materias de la circulacion es
universalmente reconocida; Mr. Tooke y Mr. Newmarsh,
célebres por sus laboriosas investigaciones acerca dela
circulacién y del precio, investigaciones que han- agotado
el asunto; Mr. Fallarton, cuyo libro titulado ZLeyes de la
cirenlacion es una obra terminada; Mr. Macleod, que enun
trabajo reciente pone al descubierto todas las iniquidades
vy todas las tonterias de que estd llena la historia de nues-
tras monedas; Mr. James Wilson que probablemente no
tiene rival en punto 4 conocer todos los detalles del comer-
cio, de Ia circulacién y de las operaciones de banca; y
Mr. John Stuart Mill que figura en primera linea éntre los
Iégicos y entre los cconomistas? Jdgnoran quizds que la
distincién que establecen entre los billetes de banco y los
demds titulos fiduciarios, distincion que convierten en pie-




296 EsTupios PoniTIcos ¥ SoCIALES

dra angular de su sistema y 4 favor de la cual Sir Roberto
Peel solo pudo citar una pobre auntoridad, la de Mr. Liver-
pool, es rechazada por los escritores antes citados, como
lo es tambicén por Mr. Hustisson, por el profesor Storch,
por el Dr, Travers Twis y por los distinguidos economis-
tas franceses M. M. Joseph Garnier y Mickel Chevalier? (1)
Jgnoran en suma que tienen contra si los espiritus mds
profundos y los investigadores mds concienzudos? Sino lo
saben, hora es ya de que vayan 4 la escuela y estudien el
asunfo de que hablan con tono de maestros; y si lo saben,
no les sentaria mal un poco de respeto hacia sus adversarios.

(1) Véase el libro de Mr. Tooke sBank Charter Act ol 18144

LA SABIDURIA COLECTIVA
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No existe un criterio fijo que nos permita juzgarde la ca-
pacidad de nuestros legisladores. Esto es un mal porque
rara véz sabemos si nuestros hombres de Estado han con-
seguido el fin que se proponfan ¢ se han apartado de €&,
pues la complejidad y lentitud de los cambios sociales im-
piden una comparacidn exacta entre la intencion que se
abrigara y el resultado obtenido. En ocasiones, sin embar-
go, hay alguna decisién del Parlamento, cuyo valor puede
precisarse. Nos fijaremos en una muy reciente, que da la
medida de la inteligencia del legislador.

En la parte mds alta de los Cotswolds, casi directamen-
te encima del valle del Severn, hay unos manantiales, cu-
vas aguas concurren con las de otras cien corrientes 4 for-
mar el Tdmesis; pero como la mayor parte de los afluentes
de este rfo nacen mas cerca, se ha dado a dichos manantia-
les, por una ficcion poética, elnombrede ¢ fuentes del Tame-
sis.» Sin embargo, por mds que un nombre sélo obedezca
4 una ficcién poética, no tarda en sugerir conclusiones; y
las conclusiones, ya estén fundadas en hechos, ya lo estén:
tinicamente en palabras, tienden siempre 4
fra conducta, Por esta razén, cuando recicntemente se for-
mé una compafifa para abastecer de aguas, utilizando aque~

influir en nues-




