CAPITULO 1V.

Crédito.

Cuando una persona nos da una noticia, nos hace
una afirmacion cualquiera que vemos que se realiza
al tratarse de ella decimos es persona de crédito, mei
rece erédito. Si esa persona nos da una cita para tal
punto, asistimos 4 ella porque tenemos confianza de
que no faltard, y si esta persona nos pide dinero ofre-
ciéndonos que nos lo devolvers, se lo prestamos des-
cansando en la fe de su palabra 6 de su firma.

.,Por lo expuesto, se ve que crédito (de credere) no es
mas que confianza, y se ve lo dificil que es razonar
esta confianza.

: Examinando sus causas, encontramos que bien pu-
diera ser la simpatia, bien la comodidad del recobro
por las circunstancias particulares; pero la razon ca-
pital 6 por lo ménos comun es 1a creencia en el reem-
bolso, en un tiempo determinado.

Dice Jevons: “Se dice que Juan da crédito 4 Tom4s,
cuando Juan deja alguna propiedad suya en manos
de Tomés esperando que se la devuelva en aloun
tiempo.”! ’

Colmeiro asigna como bases de crédito la posibili-
dad de pago, la honradez y la inteligencia; y en efec-

1 Pigina 154. Economia Politica.

to, al tratar de darnos explicacion de los motivos de
nuestra confianza, encontramos valiosisimas esas fres
cualidades.

Cuando la promesa de pago es escrita, puede ser
trasferible (titulos fiduciarios) 4 la 6rden 6 al porta-
dor.

El crédito es real cuando lo garantiza prenda 6 hi-
poteca, y personal cuando falta esa garantia.

Al primer supuesto casi no se le puede llamar cré-
dito; es propiamente un contrato garantizado por el
deundor al acreedor, de modo que se recobre 4 su ar-
bitrio y con determinadas: ventajas si 4 tiempo no se
verifica el reembolso.

Son elementos individuales de crédito, dice Cossa, !
los que influyen sobre la posibilidad y la voluntad del
deudor; son, como se dijo, solvencia, inteligencia y
honradez. ;

En el crédito de un Estado los elementos morales
gon la honradez en el cumplimiento de sus compro-
misos, el respeto 4 la propiedad, la paz y estabilidad
del Gobierno, las condiciones juridicas, econémicas
y sociales, ete.

Sea como fuere, la solvencia 6 posibilidad de pago
es lo esencial, y por esto, sean las que fueren las com-
binaciones de un deudor, si ellasno descansan en ga-
rantias ciertas y tangibles, ese crédito es etimero y
peligroso para las naciones y para los individuos en
particular.

1 Rconomia politica, pigina 65.
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Por esta causa no son conciliables, por més que se
diga, el crédito sélido de una nacion con la constan-
cia de su deficiente en sus presupuestos.

Cikowski define el erédito como la metamérfosis
de capitales fijos en cireulantes; y 4 los que asi opinan,
objeta Colmeiro estrechez de miras & inexactitud,
puesto que en nada se consideran los inmuebles que
tienen que figurar como garantia en los pagos.

Madrazo, en la LV de sus lecciones de FEconomia
politica, dice que el crédito es la confianza que ing-
piran los individuos y las personas juridicas, en vir-
tud del cual utilizan 6 se apropian capitales ajenos
con la obligacion de devolverlos 6 cumplir ciertos ac-
tos, en el lugar, la forma y el tiempo convenido con
el duefio.

Siguiendo la secuela comun del.crédito vemos
que pido prestado 4 una persona 4 quien inspiro con-

fianza y ella me la inspira 4 mi. Bsta persona, O se
desprende de parte de su riqueza, de su capital, 6 me
presta su firma; el caso es que dispongo de un dinero
queno tenia y adquiero, por cierto tiempo, una rique-
za 6 un capital para mi consumo 6 para que funja
como capital en mi poder.

Desde el momento que média el interes en el pres-
tamo, la riqueza 6 la parte del capital del prestamista
le es productiva, hay reciprocidad de servicios: el que
recibe el beneficio, 6 cubre con él una necesidad, ¢ for-
ma un nuevo capital, 6 ejecuta hoy en su provecho lo
que no habria logrado sino despues de cierto tiempo.

En mi juicio, lo anterior da:la clave de las fancio-
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nes del erédito, y explica lo que se ha dicho de si es
productivo 6 né el crédito, de su anticipacion del fu-
turo, ete.

De todos modos, pueden sefialarse como ventajas
del crédito las siguientes:

12 Acelera la circulacion.

22 Reduce la necesidad de moneda eireulante.

El crédito, nos deeia Manuel G- Prieto, es como la
inteligencia: no eria riqueza sino en ciertas condicio-
nes; pero moviliza aptitudes, y éstas son productoras.

Carreras y Gonzilez afirma, con buen acopio de
razones, que si bien el erédito no puede crear nada,
aumenta los elementos productores; y de esta opi-
nion es Chevallier.

Aunque brevemente, hemos expuesto las excelen-
cias y ventajas del crédito en una nacion; pero queda
subentendido que cuando se falta 4 cualquiera de las
tres cosas indicadas al principio (solvencia, inteligen-
cia y honradez), por hibil que sea el engafio, porin-
culpable que sea la alucinacion, tienen de producir
eh los particulares y en la nacion, miseria, deshonra
Yy vergiienza.




CAPITULO V.

Vales y letras de cambio.—Diferencias, condiciones, efc.,
descuento y preeio.

Dijimos al prineipio del capitulo en que comenza-
mos 4 tratar del erédito, que las promesas de pago 6
titulos fiduciarios eram escritos que fungian como ins-
trumentos de crédito.

Ambos documentos importan obligaciones de pa-
go, designando lugar y tiempo: se percibe que, como
observa Colmeiro, el ahorro de la necesidad de tras-
portar dinero, la diferencia de monedas y premios,
ete,, hicieron nacer las letras de cambio.

Prestador y dendor fueron las personas que inter-
vinieron en esta operacionz el primero, mandando
que se le pagasepor 6rden escrita, y el segundo, con-
forméindose ¢ aceptando la obligacion impuesta.

Ese documento trajo la realizacion, y ella di6 mér-
gen al interes 6 tanto por ciento del ajuste de estos
cambios, que en la Edad Média se llamo. cambiador.

Ta invencion de las lefras de cambio se atribuye 4
los judios, quienes expulsos por Felipe Augusto en
1183, se refugiaron en Lombardia dejando en Francia
sus fondos, y desde su destierro despachaban sus or-
denes secretas, que fueron pagadas fielmente.
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Los lombardos se apropiaron el nvento de los ju-
dios, y la letra de cambio se adoptd en toda Europa.

Colmeiro! define en los términos siguientes la le-
tra de cambio: Kl mandalo expedido por una persona,
para que ofre satisfage cierta cantidad d un tercero; de
modo que tntervienen tres sujetos: el lbrador, el tomador
o el aceptanie.

La diferencia entre el pagaré y la letra de cambio,
es que el primero es unz drden suscrita: por una per-
sona en favor de ofra, pagadera en la misme plaza 6 mer-
cado.  Es una especie de moneda de papel para giro
muy limitado, refiriéndose siempre 4 la fortuna del
que contrae la obligacion de pago.

“Ta letra de cambio es un titulo en virtud del cual
‘“el librador liga al tomador y al aceptante, y pone
‘“en comunicacion dos 6 més plazas de comercio, por
“medio de un giro.” 2

El auntor que acabamos de citar explica el mecanis-
mo de giro en la letra de cambio, como sigue:

“4 gira contra B, negocia la letra, la toma D y
“la endosa 4 C; quien la presenta al aceptante que la
‘“ paga. Asi, el dendor que reside en Oidiz, cuyo
¢ acreedor se halla en Léndres, paga los mil duros al
¢ acreedor residente en Cidiz, cuyo deudor se halla
“ en L.ondres, y en esta plaza pasa lo mismo; de suer-
“te que los créditos y las deudas equivalentes y dis-
¢ tantes, se exfinguen sin llevar y sin traer un solo
“real.?”

1 Economia politica, pagina 354.
2 Colmeiro, 0. c., 365.
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De este elarisimo ejemplo, que tomamos de Col-
meirg, se pueden, sin embrollo ni dificultad, dedueir
las ventajas del crédito en lignidaciones, saldos, tran-
gacclones, etc.

De la mencion del plazo convenido para el reem-
bolso resultan las letras, exigibles d {a vista 6 al ven-
cimienio mas O ménos largo, y de ahi nacen las opera-
ciones de descuento en enticipar el valor de la letra
mediante ¢l precio concertado por el anticipo.

Hste conjunto de valores, que constituyen una mer-
cancia, forman un comercio especial de esas merca-
derias, que son billetes, y tienen precios de depésito,
de cambio, de deseuento, y agricolas ¢ territoriales.
Tratarémos con la particularidad debida, de cada una
de estas instituciones de crédito.

CAPITULO VL

Baneos de deposite, de circulacion ¥ descuento, y asricolas
6 territoriales. !

£il banco de depdsito reeibia las monedas 6 barras
que queria el depositante, dando un documento en que
constaba la cantidad depositada, su especie y calida-
des. Este certificado era negociable, fungia como di-
nero; el reembolso se hacia 4 la vista, con el simple
cotejo del documento presentado y las constancias de
los libros.

Al recibirse la moneda, barras 6 tipos, se compu-
taba su peso y circunstancias, eredndose convencio-
nalmente una moneda ideal, fija & inmutable, que
cobré el nombre de moneda de banco, proporcionando
asi ahorro de numerario, seguridad, fijeza en los cam-
bios, favoreciendo especialmente 1a plaza en que el
banco existia.

El banco que mencionan los autores como mAs an.
tiguo, fué el de Veneecia, fundado en 1171; siguiendo
Barcelona, Valencia, Génova, Amsterdam, ﬁambm‘-
go, ete.

La devolucion religiosa del deposito, la limitacion
del giro y la fijeza de la moneda de baneo, fueron log
caracteres distintivos de estos bancos, que produje-

L TLos que quieran tener una instruccion extensa sobre 1oz Ban-

cos en México, lean los luminosos escritos del Sr. Casasis

: ¥ su pre-
ciosa obra sobre esta materia,

Eeonomfis.—9
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ron. no obstante sus exiguas proporciones, MMensas
3
E : o A
ventajas para el comercio. Sl

T desarrollo y necesidades del comercio exigieron
1a ampliacion de las operaciones de los banco_s de de-
posito, y se instituyeron los bancos de cireulacion y des-
S > J D
cuernlo. ' |

Eran ya conocidos por aquellos los cambiadores de

s - -
monedas y alhajas, prestadores de dinero y negoma:l
tes en esos cambios, en establecimientos Hamados Ca-
sane, que se extendieron por toda Europa en compa-

=4
fiias privilegiadas. A Y .

Los bancos de circulacion emitieron billetes de .b(m-
co. reembolsables al portador y d lavistasin formalidad

et
alguna.

El billete es la representacion del reembolso de la
moneda por un establecimiento conocido y en bene-
ficio del que lo obtenga.

Es como moneda guardada por persona solvente
y fiel. : . - d

El poseedor hace sus operaciones de cambio com
con moneda, y asi se acepta porque latirma del bille-
iner s reembolsar el por-
te responde, y el dinero lo puede Zee I
tador del billete 4 la hora que quiera. :

T.a emision de billetes al porlador ¢s lo esencial en
Jos bancos de circulacion; de manera que los billetes
sustituyen con mil ventajas al capital circulante, siem-
pre descansando en que representan moneda con-
tante.

1 Véanse &4 Worms, “Circulation fiduciaria;”’ y Salvi, tomo 1T,

iguientes, de s a Ee ia politica.
phgina 116 y siguientes; de su obra Economia p
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El mayor lucro del banco consiste en descontar
letras de cambio, pagarés 4 plazo, ete., con buenas
garantias; los guarda en su caja 6 cartera miéntras
se cumplen, y entretanto emite billetes que entran
pronto y salen tarde 4 la eirculacion. Los efeclos en
cartera forman una corriente que se renueva, circula
¥ se¢ trasforma, de modo que esos valores y las re-
servas del baneo garantizan el caudal circulante en
papel.

El banco presta sobre barras, alhajas, hipotecas,
ete., pero las hipotecas son peligrosas como todo va-
lor que no se puede realizar del momento.

Lleva el banco adem4s, cuentas corrientes, admite
depésitos voluntarios y judiciales, desempetia comi-
siones de trasladar fondos y pagar intereses, ganando
¥y utilizando depdsitos y capitales, de los individuos
del comercio y del Gobierno.

Dos son los grandes servicios de los bancos: pri-
mero, atraer el metdlico inerte y por su trasforma-
cion poniéndolo en movimiento rapidisimo en bene-
ficio de la produccion, convirtiendo en capitales, aun
sumas que se hallaban en estado de riqueza; luego
admitiendo depésitos, cuentas corrientes y encargos
que se cruzan y saldan violentamente y sin necesidad
de numerario.

Muy superiores % las ventajas enumeradas son las
que procuran las operaciones de descuento; éste pone
en accion inmediatamente un capital que no debe
existirsino dentro determinado tiempo; el que va 4 pa-
gar, en ese intervalo disfruta el beneficio, asi como
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tambien el tenedor de la letra y los endosantes. De
suerte que semejala creacion de un capital que pone
en accion nuestras fuerzas productoras.

Colmeiro® de quien tomamos mucho por parecer-
nos el autor mas sencillo y claro en estas explicacio-
nes, reduce las operaciones de banco 4 tres principa-
les: su capital, su reserva, y la emision de sus billetes.

I capital debe ser muy caleulado, porque el exce-
<0 trae la ociosidad del capital, el defecto, la estre-
chez de las operaciones y las pérdidas.

Kl capital se forma por acciones, y éstas sonnego-
ciables como libranzas. Lia estimacion de estas aceio-
nes prueba el bien 6 malestar del banco.

F capital del banco no debe mermarse porningun
motivo, pues ya tenemos dicho que la base angular
del crédito estriba en la certidumbre del reembolso,
y aquella merma disminuye la garantia.

T.os billetes de banco no circulan eomo dinero con-
tante sino porque representan dinero en caja.

Emitir en billetes la misma cantidad de la reserva
no seria comercio, ni siquiera deposito, y muchos ser-
vicios que valen quedarian sin valor.

Asi pues, es permitida una emision de billetes
superior 4 la reserva, y esto se relaciona con el ti-
no y la probidad de los banqueros; con el erédito del
banco.

Comolas circunstancias que acabamos demencionar
no son tangibles y dependen de muchos accidentes,

1 Pig. 373.
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es tan insuficiente como desacertada la intervencion
de 1a autoridad en esas cmisiones: asi lo comprendio
Roberto Peel al derogar su 6rden de 1814 que res-
tringia la emision de billetes en la Gran Bretana.
Como el quid del crédito del banco es acreditar la
exacta y pronta operacion del reembolso, cuando se
emiten mas billetes que el numerario existente, se

producen crisis desastrosas; pero esto sucedepocas ve-
ces y puede evitarse con hacer circunspecta la emi-
sion.

Tn Gltimo resultado se ve que si por parte delban-
co puede haber un capital ficticio que le produzca
beneficios reales, por el otro el descrédito arrastra en
su caida capitales y valores reales que sirven de ga-
rantia.

Tlay economistas que opinan que la circulacion
excesiva de billetes puede alterar el tanto de lospre-
cios; pero reflexionando s¢ ver4 que lainfluencia que
pudiera tener se refiere en todo caso 4 la necesidad
de 1a moneda circulante, no del precio garantizado
con los valores del oro, laplata, las piedras preciosas,
ete., que son Ia reserva del banco.

Una de las cuestiones que més han agitado los ani-
mos respecto de los bancos, es sobre si deben ser li-
bres 6 restringidos, es decir, si los puede establecer
el que pueda y quiera sin que intervendh en ellos 1a
autoridad, 6 si debe reglamentarlos el gobierno.

Los partidarios del primer sistema alegan que el
crédito es ilegislable, que la concurrencia se amplia
b restringe por si misma, segun las conveniencias del




134

interes; que ella perfecciona, abarata y extiende los

beneficios del crédito, y que la sobrevigilaneia siem-

pre la ejerce con mayor solicitud y cficacia el interes
privado.

Los que opinan en contrario manifiestan que la
competencia termina por sacrificar al publico y ani-
quilarse unos 4 otros los especuladores: que el furor
del lucro determina emisiones temerarias de bille-
tes, y que en el dia del p4nico, es decir, de la des-
confianza del reembolso, se ve ruina y miseria por
todas partes, lo que no puede ser indiferente al Go-
bierno,

Los Estados Unidos y la Escocia presentan ejem-
plos contrapuestos de la libertad de los bancos. En
los primeros se recuerdan crisis como Ia del afio de
1818; en Hscocia se citan periodos de envidiable pros-
peridad.

Hay naciones como Francia y Austria en que el
privilegio de emitir billetes se mantuvo por muchos
anios. En Espafia el Banco de su nombre tuvo ege
derecho; pero los malos resultados hicieron que se
adoptasen principios més liberales.

Para mejor ordenar nuestras ideas, seguirémos en
sus consideraciones 4 Gonzilez y Olbézaga, quien
adoptando la division de Courcel-Seneuil, divide en
cnatro los sistemas seguidos en este particular.

1¢ Un banco tinico y dirigido por el Estado.

22 Uno 6 varios bancos investidos del derecho ex-
clusivo de emitir billetes.

3?2 Bancos reglamentados.
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40 Tibertad absoluta de Bancos bajo la salvaguar-
dia de las leyes penales.!

Ademés de las razones cxpuestas en contra de los
dos primeros sistemas, militan ofras peculiarefs a
nuestro suelo, referentes al estado de nuestra Hacien-
da, los vaivenes de la politica, la inexperiencia en es-
tas materias, el cardcter peculiar de nuestras opera-
ciones mercantiles, ete.

Por tales motivos seria muy peligroso, y acaso
insostenible, un Banco que fungiese como rueda ad-
ministrativa. Tos ejemplos que nos suministra Ingla-
terra, 4 pesar de la sabiduria de sus leyes, de ]’a, :ﬁr-
meza de sus gobiernos y dela extension desu c.red1to,
son bastantes para retraernos atn de tentativas de
imitacion, por mss halagadoras quese presentasml..

Tigar el crédito publico con el privado en negocios
en que el lucro del particular puede COIltI‘E}pOIlGI:SG a.,l
bien comun, es aventurar infereses preciosos mil
peligros. '

T,0 referente 4 Bancos reglamentados ha sido mo-
tivo de empeiiados debates, fijandose los partida-
rios de la Teglamentacion en la trascendencia de las
quiebras, en las mil facilidades del fraude, y en lo
fanesto de la impasibilidad del Gobierno cuando to-
da una sociedad ests en conmocion. Pero los amigos
de 1a libertad encuentran en ella misma los correcti-
vos de los abusos y hallan en la ingerencia del Go-
bierno los gérmenes todos del aniquilamiento, 6 por

1 Gonzélez y Olézaga, tomo 22 pégs. 170 y siguientes.
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lo ménos de la pobreza y mezquindad de las érbitas
que el erédito pudiera recorrer.

Lo ménos combatido, 6 mejor dicho, lo mis gene-
ralmente aceptado por economistas de grande nom-
bradia, es la libertad completa de los bancos con suje-
cion y bajo la salyaguardia de las leyes penales.

CAPITULO VII.

Propiedad territorial.—Baneos hipoteearios.

Las tradiciones de la conquista, la liberalidad de
los monarcas en la concesion de grandes propiedades

onquistadores cortesanos y favoritos, las valiosisi-
mas adquisiciones de la mano muerta y otras muchas
eausas, hicieron de la propiedad territorial una pro-
piedad inerte y como resistente al comercio de los
valores mercantiles.

TLas leyes hipotecarias que rigieron en la época vi-
reinal, y més de treinta afios despues, contribuyeron
muy poderosamente 4 este malestar, husta los tiem-
pos de la Reforma en que, bajo su influencia benéfica,
los Sres. Lics. D. José M. Iglesias y D. Ignacio Ra-
mirez les hicieron reformas radicales.

Los Bancos hipotecarios son instituciones que, 4 se-
mejanza de los otros Bancos, tienden 4 la moviliza-
cion de los capitales, consistiendo su mecanismo en
la manifestacion hecha con toda exactitud de la va-
luacion efectuada de cada propiedad, con todassus eir-
cunstancias, 4 un establecimiento en que se registran,
anotan y contraen la obligacion de ser agentes inter-
mediarios del que da y recibe recursos de préstamo.
Al efecto, el Banco expide cédulas 6 titulos y respon-
de del reembolso; por estas agencias recibe un tanto




