LA QUESTION DE L ARGENT

AU MEXIQUE

CONSIDERATIONS GENERALES

CHAPITRE PREMIER

La dépréciation subie par P'argent depuis
I'année 1873, sur les marchés du monde
a-t-elle pu étre profitable aux intéréts
de la République Mexicaine, pays essen-
tiellement producteur d’argent dont [I'éta-
lon monélaire est d’argent, bien que sa
monnaie ait pour base le double étalon dans
la proportion de 1 a 16 ; ou, au contraire,
les bouleversements que le commerce des
nations a éprouvés ont-ils arrété sa croissante
prosperité et causé des malheurs graves et
intenses qui affectent sa capacité producirice,

diminuent sa puissance consommatrice ,
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troublent ses changes intérieurs et exté-
rieurs et entravent le développement naturel
de ses richesses?

Un probleme plus difficile ne pourrait étre
soumis a des hommes qui se consacrent a
I'étude des questions d’économie politique !

Nous n'avons pas la prétention de le ré-
soudre et, encore moins, de trouver une solu-
tion satisfaisante.

Les questions monétaires sont de celles
sur lesquelles I'accord unanime des hommes
de science n’a jamais eu lieu ; c’est pourquoi
elles restent presque seules, entourées d’om-
bres épaisses que linvestigation patiente et
Panalyse profonde n’ont pu pénétrer.

St le développement plus rapide et facile

de la richesse publique peut étre atteint plus

surement quand la monnale en circulation
augmente, ou s’il sacquiert avec plus de
lenteur, mais avec plus de stabilité, quand
les signes de change existants ne stimulent

pas d’'une maniére exagérée la production;
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si 'augmentation ou la diminution de la
quantité de monnaie en circulation et
la plus grande stabilité de sa valeur dé-
pend de lemploi d’un seul metal comme
étalon; ou si, au contraire, I'étalon double,
formé avec les métaux or et argent, fixant
une relation entre la valeur des deux est
appelé & donner une plus solide garantie aux
intéréls commerciaux du monde : ce sont la
des questions encore sujeftes a discussion et
sur lesquelles le dernier mot n'a pas encore
été dit.

Ce n'est pas nous certainement qui ferons
jaillic la lumiére de ce chaos, ni qui contri-
buerons a léclairer, quand des hommes de
science distingués el de grandes célébrités se
dédient spécialement a cette tache. Notre
mission est plus humble. En vue de la Confé-
rence monétaire internationale, convoquee par
le Gouvernement des Etats-Unis, nous voulons
présenter notre opinion personnelle au sujet

du probléme monétaire en ce qui touche les
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intéréts du Mexique et réunir les matériaux
dispersés qui permetiront d’étudier les effets
produils par la dépréciation de I'argent dans
cette République de 'Amérique et faire con-
naitre les dangers que lon doif éviter en
rétablissant I'équilibre troublé de la circula-
tion monétaire.

Des économistes intelligents, des financiers
habiles et des commercants studieux ont
affirmé, soit dans les enguétes mounétaires
qui ont eu lieu dans touies les nations, soit
dans les congrés monétaires internationaux
qui se sont réunis en Kurope, que ce ne
sont pas les pays qui ont comme étalon le
métal blane qui soufirent le plus de la dé-
préciation de l'argent; que les pays produc-
teurs de ce métal voient avec usure se com-
penser la diminution de sa valeur a I'étran-
ger par laccroissement de leur production
agricole et industrielle, qui tend a remplacer

Pargent entre les marchandises exportables ;

qu’ils n'ont eu a subir une hausse générale
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sur les prix qui révéle une diminution de la
puissance d’acquisition. de la monnaie en cir-
culation, que méme leffet des fluctuations
des changes internationaux n’a laissé de
traces profondes parce qu’ils ont peu monté,
soit &4 cause de ce que la baisse de l'argent
a été lente ef successive, soit parce que les
instruments de crédit, desquels on peut faire
usage, mettent les commercants a méme de
se meltre en garde contre les pertes possi-
bles, et qu'enfin ni la hausse des prix, si
elle avait eu lieu, pourrait accuser une baisse
de la puissance d’acquisition de la monnaie
d’argent, parce que celle-ci se verrait suffisam-
ment compensée par la diminution des prix
dans les pays dont I’étalon monélaire est
For, lagquelle permet d’acheter une égale quan-
tité de marchandises avec une quantité égale
de monnaie, avant et aprés la dépréciation
de largent.

Rien, cependant, n’est plus inexacl que

toutes ces affirmations minées par une er-




reur qui leur est commune, a4 savoir une
généralisation vicieuse.

Il est indiscutable que les effets produits
par la dépréciation de Pargent dans les pays
producteurs de ce métal, différencient de ceux
qu'apporte avec elle Pappréeciation de Yor
dans les pays monomélallistes or, ou dans
ceux ou largent fait office de monnaie fidu-
ciaire, soutenue artificiellement au pair avec

For; que la question soumise a l'étude chez

les uns ef chez les autres présente des aspeets

divers ; mais on ne peut meitre en doute
que partout la richesse publique ne soufire
profondément a cause du malaise qu’ont
occasionné les bouleversements de la circu-
lation monétaire, bouleversements d’autant
plus profonds qu’ils ne sont pas une euvre
spontanée de la nature, mais le résultat de
mesures ‘artificielles. Cependant, si le mal
est commun, s’il détruit dune part Péqui-
libre nécessaire a la production de la richesse

et s’il multiplie, d’autre part, les salutaires
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effets des prineipes qui réglent la circulation,
il est plus intense ef revét ure plus grande
gravité dans les pays qui emploient comme
monnaie le métal blanc et qui, a la fois, le
produisent en en faisant un article d’expor-
tation.

Il est certain qu’il existe un stimulant
dans les pays d’argent, qui favorise le déve-
loppement de la production agricole ef indus-
trielle, laquelle tend & chercher de nouveanx
débouchés; mais ce développement est factice ;
il a pour base la prime de lor, qui varie
en proportion de la variabilit¢ du prix de
I’argent; ne reconnait pour origine l'acerois-
sement des ecapitaux, sinon un déplacement
de cenx déja existants, et ne s'appuie sur une
diminution du cout de production accompa-
gné d'une augmentation de salzires pour le
travailleur, conditions uniques d’une produc-
tion saine et stable qui augmente la richesse.
Les capitaux employés dans de semblables

productions se détruisent avec la seunle modi-
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fication des artifices qui les ont faif naitre
— quelquefois avec les seules fluctnations du
change étranger, si elles parcourent des points.

extremes, et vivent de la vie précaire des in-

dustries protégées par I'litat, malgré le milieu

exotique dans lequel ils se développent.

En supposant méme que cela ne fut pas
pour que laccroissement de la produe-
tion ainsi obtenue pat compenser les pertes
subies par la dépréciation du signe monétaire,
il serait nécessaire de les mesurer avec préci-
sion d’apprécier la valeur des marchandises
achetées dans les pays d’or et de toutes celles
qui, dans leur échange avec elles, devraient
perdre leur ancienne puissance d'acquisition,
et établir la balance des changes qui dé-
montre clairement les soldes débiteur et cré-
diteur.

D’autre part, le fail méme de cette pro-
duction stimulée par la hausse de son prix,
en se changeant en or sur les marchés ol

celui-ci fait office de monnaie, produit une
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baisse artificielle de la puissance d’acquisi-
tion de la monnaie d’argent sur le marché
intérieur de la nation productrice, qui est au
plus haut degré préjudiciable aux consom-
mateurs consacrés a des travaux d’autre genre,
ou aux producteurs des marchandises non
exportables, parce qu'ils n‘ont aucune com-
pensation du sacrifice quon leur impose.

Il n’en est pas moins certain que dans les
Indes et dans les nations hispano-américaines
il n’a pas été constaté une hausse générale du
prix de toutes les marchandises, qui serail
la démonstration éclatante d’une perte égale
dans la puissance d’acquisition de la mon-
naie d’argent, ou au moins que l'existence
du phénomeéne n’a pu étre constaté; mais
cela ne démontre pas que la production de
la richesse ne se soit vue remplie d’entraves
qui empeéchaient son développement spon—
tané et normal, et encore moins que le tra-
fic commercial ne s’en soit ressenti et que les

perturbations les plus profondes n’aient éclate
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dans la circulation monétaire engendrant la
ruine et la désolation.

En effet, quoique la hausse des prix n’ait
pas €té générale, cela ne veut pas dire qu'elle
n’ait élevé le prix en argent d’une masse
énorme de consommation, soit de marchan-
dises achetées en or dans les pays produc-
teurs, soit des marchandises vendues en or aux
nations consomatrices; et que ces produits
en hausse affectent & leur tour directement
el indireciement les prix de celles d’autres
branches de la production de laquelle au-
raient déserté les capitaux qui y étaient en-
gagés auparavant.

Mais, en derniére analyse, ainsi que l'a
démontré surtout I’Enquéte anglaise de 1886,
la non-existence de la hausse générale de
tous les prix dans les pays d’argent, constate
seulement que P'argent s’est déprécié par rap-

port a I'or seulement, ou ce qui est la méme

chose, que c'est 'or qui a été apprécié et que

son appréciation doit se mesurer par la haisse

— 13
des prix de toutes les marchandises dans les
pays qui ont comme étalon le métal or.

Dire que les fluctuations brusques et cons-
tantes du taux des changes étrangers entre
nations dont la monnaie est d’argent el
celles dont I'étalon est l'or peuvent étre
contrecarrées par les bénéfices et facilités que
donnent a la circulation les instruments de
erédit, c'est méconnaitre les avantages de
la stabilité relative que doit avoir la mar-
chandise appelée a remplir les fonctions de
monnaie, et oublier que le crédit, quelle que
soit sa nature et celle de I'instrument qui le
représente, ne fait qu'augmenter la rapidité
de la circulation du signe du change.

Une monnaie dont la valeur est soumise a
des fluctuations si fréquentes, comme le sont
les prix des produits agricoles et industriels
et qui vient a manquer de la fixité relative
que doivent posséder les marchandises des-
tinées a mesurer la valeur de toutes les choses

et & en étre la représentation, n’est plus une




= Ak

monnaie et produit, dans les (ransactions ou
elle intervient, les mémes effets que produirait
le manque absolu de foule monnaie jetant
en méme temps l'incertitude qui regne, elle,
la o a lieu I'échange entre marchandises,
mesurant la néeessité, la quantité que l'on
doit donner en échange les unes des autres.

D’autre part, comme le disait I'Enquéte
anglaise, quand la valeur du signe circulant
est soumise a des oscillations, dans toute
transaction de change, on court le risque
d’une altération dans la valeur du numéraire
métallique, dans lequel doit s’effectuer le paie-
ment du montant de la lettre de change qui
le représente. Le commercant doit, dans ce
cas-la courir ce risque ou prendre des me-
sures pour sassurer conire ses effets, et
toujours, tot ou tard, il faut qu’il subisse
une perte plus ou moins considérable pour
cette cause. Alors, en conséquence d’une telle
instabilité, les opérations de change sont

moins avantageuses, elles prennent un ca-

ractére plus aventureux et irrégulier, elles
s’éloignent ou dévient de leur cours nor-
mal et leur montant se ressent par la hausse
ou par la baisse de la valeur des métaux
précieux.

Les instruments de erédit, lettres de change,

billets 4 ordre, chéques, billets de banque,

quoique donnant de grandes facilités pour la

réalisation des transactions commerciales et
permettant d’atteindre une rapidité plus
grande que celle que on obtiendrait avec la
senle intervention de la monnaie, ne peuvent
jamais éviter ni rendre moins sensibles les
effets que produit l'instabilité de la valeur
de la mounaie; parce qu’ils expriment tou-
jours une quantité de monnaie déterminée,
dont ils sont la représentation. Soit comme
instrnments de compensation, soif comme
instruments de paiement, ils sont le reflet de la
monnaie méme dont ils augmentent le coef-
ficient de rapidité et sont obligés de supporter

toutes les oscillations que sa valeur peut subir.
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Supposer que Iéquilibre de- la circulation
monétaire du monde, déja si troublé, se
rétablisse, ou que ses effets soient compensés
parce que, & une baisse des prix en or, dans
les pays qui conservent ledit métal comme
étalon, correspond une hausse dans les prix
en argent dans les nations qui ont de la
monnaie d’argent, ce n’est quune espérance
trompeuse qui engendre I'exagération de la
théorie des prix.

Il est certain que si la hausse de la valeur
des marchandises en argent et été égale a
la baisse de leur valeur en or, la puissance
d’acquisition des deux métaux, or et argent,
et pas ressenti de variation sensible et les
nations qui achétent avec I'argent auraient
acquis, aprées la dépréciation dudit métal,
la méme quantité de marchandises qu’avant.
Pareille chose serait arrivée aux nations
qui font leurs opérations en or, apres el
malgré son appréciation; mais, les variations

de la puissance d’acquisition des monnaies
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qui circulent dans les diverses nations, soit
en or, soit en argent, ne font sentir leurs
effets sur les prix d’'une maniére instantanée
et avec une parfaite régularité. Au con-
traire, pour arriver au réfablissement de
I'équilibre des prix existants dans le moment
ou la perturbation commencera, il sera néces-
saire de passer par la longue et lente période
des brusques fluctuations des changes qui
affectent seulement des marchandises déter-
minées, par la disproportion entre l'appré-
ciation et la dépréciation respective des deux
métaux qui blessent profondément les intéréts
commerciaux et augmente ou diminue la
capacilé consommatrice des unset des autres
pays, et pour cette durée pendant laquelle la
monnaie, faite avec 'un ou lauire métal, se
déprécie ou sapprécie, dans le trafic inter-
national, sans que ces effets s'en ressentent

sur le marché intérieur.

La meilleure preuve que Pon peut faire

et de la justesse et de UDexactitude de
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ces observations, clest de faire connailre
les phénoménes qui ont eu liew an
Mexique, depuis 1'époque ou l'on commenca
a noter la dépréciation du métal blanc, jus-
qua ce jour. Ils se chargeront de metire en
relief le malaise que la nation éprouve, les
houleversements que produit la-bas le man-
que d’une solution satisfaisante pour le pro-
bleme monétaire et la nécessité d’y arriver
fe plus vite possible pour que la richesse se
développe, appuyée, a la fois, sur 'accrois-
sement des capitaux et la stabilité de la
monnaie.

Le Mexique, dans 'espace dedix-neuf ans, a
vu baisser énormément la valeur de son ar-
ticle d’exportation le plus important, cest-
a-dire, celui qui représentait la plus grande
valeur de ses exportations, le métal argent,
qui était & la fois celur qui servait d’étalon
4 sa monnaie circulante de puissance libéra-
toire indéfinie. Il a perdu en méme temps

lavantage que son coin lui a donné pendant

g
une longue série d’années sur les marchés
d’Orient, & cause de la préférence que lul ac-
cordaient les Chinois, et, a un tel degré, que
ses piastres sont vendues maintenant, sauf
de rares exceptions, a un prix infériear a
celui qui correspond & la quantité et aloi
du métal qu'elles coniiennent.

Ses changes extérieurs ont subi des fluc-
tuations brusques et fréquentes, el quoique

presque toujours la baisse de la valeur de ses

lettres de change se soit accentuée de plus

en plus chaque jour, les fluctuations ont été
de mois en mois, d'une semaine a lau-
tre, de jour en jour et ont répandu la pa-
nique et le désaccord dans les fransactions
commerciales.

Malgré cela, la production de ses métaux
précieux, loin de se ralenlir, s’est développée
de plus en plus, au point qu'elle a déja at-
teint peut-étre son chiffre le plus élevé; ses
exportations ont suivi une arche toujours

ascendante et en peu d'années leur valeur
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totale a presque doublé -comme a triplé
Lexporlation des produits agricoles; mais en
échange, les prix de ses articles d’exportation
ont augmenté sur le marché intérieur, soit
en restreignant la consommation, soit  en
imposant de grands sacrifices aux consomma-
leurs et a vu ou se paralyser ou diminuer
ses importations de marchandises de produc-
tion étrangére, malgré qu'il ait augmenté sa
consommation par la construction rapide de
12.000 kilomeétres de chemins de far et de
40.000 kilomeétres de  réseau telégraphique
et Uouverture de nouveaux centres non ser-
vis autrefois par le commerece étranger.
Nous allons exposer ces faits avec une com-
pléte exactitude et avee la plus grande clarté
possible. Nous allons tacher de les expliquer
pour que Pon puisse percevoir facilement ses

effets, lesquels devront nous permetire d’établir

que la dépréciation de I'argent, produite par

des moyens artificiels, c’est-a-dire, a cause de

sa démonétisation ou de la suspension de son

monnayage libre ou automatique, cause au
Mexique, comme a toutes les nations du
monde, l'intense malaise qui les fatigue et les
dévore.

En méme temps, Iétude nous imposera
Punique solution, selon notre opinion per-
sonnelle, capable de remédier & tant de maux,
de conjurer la tourmente qui plane mena-
cante sur la production de la richesse, vic-
time d’'une crise trés intense; la solution
bi-métallique, qui donnera 4 la circulation
monétaire, la fermeté nécessaire pour assu-
rer les conquétes .réalisées par le progrés
humain.




