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CHAPITRE 1V

LA FLUGTUATION DES GHANGES

Les fluctuations que le change étranger du
Mexique a eu & souffrir suivant les oscilla-
tions du prix de Largent sur les marchés
anglais, ameéricain, francais et allemand,
selon que sa monnaie d’argent était conver-
tie en monnaie d’or des dits marchés, ont été
non seulement profondes, mais fréquentes.
Le maximum et le minimum des prix men-
suels de lonce d’argent standard sur le
marché anglais, publiés par MM. Pixley et
Abbey, donnent une idée de ces fluctuations

et démontrent que, & mesure que les prix

descendent, les fluctuations sont plus fré-

quentes et de plus grande importance.
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o
engendrent des situations de tout point anor-
males et insoutenables.

Néanmoins le résumé du montant des fluc-
tuations n’exprime pas toute la vérité comme
il serait a désirer, parce qu'on n’y voit que
la différence qui existe entre le maximum et
le mmimum de la cote de I'argent dans le
cours de toute I'année et on pourrait croire
que la distance qui sépare l'une de l'autre a
été parcourue en proportion du temps, ce qui
n’est pas exact, car dans des périodes rela-
tivement courles on a quelquefois constaté le
passage du maximum au minimum. Les dia-
grammes que publient & Londres MM. Sharps
et Wilkins, embrassant toujours une période
de frois ans, permettent de nous former une
idée plus juste de la gravité des fluctuations
et de déterminer avec approximation des mois
le temps, pendant lequel, les prix ont oscillé

du maximum au minimum.

Durées Temps moyens Durées Temps moyens

1873 11 mois. 1883
1874 12 1884
1875 1885
1876 ) 1886
1877 1881
1878 ¢ 1888
1879 1889
1880 1890
1881 18H
1882 1892

Comme on voit dans ce tableau, c’est seu-
lement dans les quatre années 1873, 1874,
1884 et 1885 que le passage du maximum
au minimum a eu lieu en une période de
temps de dix & douze mois. Dans toutes les
autres années, le terme moyen du temps,
pendant lequel les fluctuations ont eu lieu,
n’a pas été de plus de six mois.

1l serait toutefois & désirer que des inves-
tigations plus détaillées et soigneusement
faites révélassent le nombre des oscillations de

Pargent en lingots qui se produisent dans le
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cours de chaque mois; car ces tableaux per-

mettraient de comprendre que les pays qui

possédent seulement dans leur circulation
le métal blanc, sont arrivés a perdre dans
leurs changes éirangers des bénéfices que la
monnaie détermine, et se trouvent dans une
situation semblable 4 celle o sont les na-
tions sujettes au régime du papier-monnaie
inconvertible.

Pour donner une idée de ces oscillations,
nous avons formé, a 'aide des bulletins jour-
naliers que publie la Bourse du Commerce
de la ville de Mexico, un résumé du nombre
des variations qui ont eu lien dans chacun
des mois de janvier 4 décembre des années
1887 a 1890 inclus.

B

Tableaw du nombre des oscillations mensuelles
du prix de Uonce d’argent de 1887 a 1890.

Mois . : 1888 1883 1890

15
15
12
1
13
17
22
14
Septembre . . . . 12
Octobre 1 15
Novembre . . . . : 14
Décemmbre . . . . > 11
MoYERNE. . . 6.66 9.16 9. 14,2

I augmentation constante qu’a subie, comme
on le voit, le nombre des oscillations de la
valeur de l'argent et la moyenne mensuelle
de ces oscillations se refléte naturellement
sur le change et chaque jour lincertitude
augmente et le désordre devient plus grand.

Durant les deux dernieres années 1889 et
1890 ces effets ont influé sur le change avec
le marché de Londres de telle maniére que

tout calcul est devenu impossible.

e T e
"
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Tableaw du maximum et minimum duw taux CHAPITRE V

du change sur Londres.

LA PRODUCTION DES METAUX PRECIEUX

Année 1889 Année 1890
e e —
e e ——

Haximum Mini Variation ¥ : = :
nimum ariation .\omtm Maximom  Minimum  Variation Nombre Ma]gré la baisse croissante de l’apgent Pex-
de 1 ]

variations i
sariatins ploitation des mines de ce métal ne s’est pas

pence

- | | ralentie. Au contraire, la production a con-
Février . . 33 3;'“8

Mars. . . . 331/2

Avril. . . . 35 3/8

Mai . ... 359/16
Juln. i 3T m

Juillet. . . 3518

Aoit. . . . 33 11/16

Septembre . 36 1/8 2
Octobre . . 377 ' 5 | - . A
s 2 3 perfectionnements introduits dans les sys-

Novembre . 37 3/4 = :
I 3 1 2 < 5 ’
Décembre . 37 7/8 : temes de fonte et d’affinage, au bon marché

finué en saccroissant puisqu’elle a attemt
son maximum dans ces derniéeres annees ;
les minerais méme de bas aloi dont le béné-

PO EE m = D wT

fice n’était pas rémunérateur autrefois, sont

travaillés aujourd’hui avec profit, grace aux

= BICI
W

des transports par chemin de fer et a la
suppression de la plupart des impots qui-
orevaient les métaux précieux.

M. le docteur Soetbeer disait a cet égard,
dans les« Matériaux pour faciliter 'intelligence

et l'examen des rapports économiques des




S
rr'létaux précieux »: La crise de I'argent, prin-
cipal article d’exportation du Mexique, atteint
ires forfement ce pays, mais n’a pas amené
de ralentissement dans la production de ce
rf}étal. La production a éi¢ grandement faci-
litée, et par de nombreuses améliorations
dans les moyens de communication, et par
de sérieux perfectionnements dans les procé-
dés techniques d'exploitation. L’abaissement
du prix de l'argent a été la cause d’une im-
mense extension dans I'exploitation des mines
de ce métal, car tous les possesseurs de mines
fveulent balancer, par une production plus
lm.portanle, la perte qu’ils éprouvent sur le
prix de l'argent.
‘ ’L.es opinions du docteur Soetbeer sont tout
a fait exactes, et 'on ne peut attribuer & d’au-
tres causes le développement que I'indus-

trie miniére a atteint et continue a obtenir
de jour en jour.

N Sel

Nonobstant, pour apprécier avec la plus
= s
grande approximation possible la produc-

T —
{ion des métaux précieux au Mexique, il
est nécessaire, surtoul en ce qui concerne
les derniéres années, d’augmenter les chiffres
présentés par le docteur Soetheer, car, comme
lui-méme le déclare, il ne crut pas utile de
considérer la valeur des minerais entre la
production du pays d’origine, mais bien
entre celle de la nation ot on lesa 1mpor-
tés pour leur affinage. Suivant les statistiques
publiées par le Gouvernement mexicain, a
partir de l'année financiere du 1¢ juillet 1874
au 30 juin 1875 jusqua Pannée qui prit fin
le 30 juin 1891, la production des métaux

précieux fut la suivante

Production des melaux Précieul.

Années Valeur

Années Valeur

e

1875 & 1816
1876 a 1871
1877 a 1878
1878 a 1879
1879 4 1880
1880 a 1881
1881 a 1882
1882 3 1883

93 .559.334 %0
20.263. 455

29 410.878

95,683. 416 42
96.014.762
98 . 48%.152 9
30.346.728 8
30.474.021 &
30.511.190 %

1383 & 1884
1884 a 1855
1885 a 1886
1886 a 1887
1887 a 1888
1888 4 1889
1889 a 1890
1890 a 1891

32.737.314 18
34.082.921 %7
34.840.70% 12
38.214.211 8
39.972.576
42,012,314 %
39.857.595 %8
42.7195. 113 %
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Pour distinguer, dans le tableau qui pré-
céde, la production de Por et de I'argent,
nous en donnons un autre dans lequel appa-
raissent séparés les deux métaux.

Années Or

Argent Total général

1874 a 1875
1875 4 1876
1876 a 1877
1877 a 1878
1878 a 1879
1879 a 1880
1880 a 1881
1881 a 1882
1882 3 1883
1883 a 1884
1884 a 1883
1885 a 1886
1886 a 1887
4887 4 1888
1888 a 1889
1889 & 1890
1890 a 1891

Toravx .

1.057.00680
809.401
695.750
7466299
881.3005t
941.95750

1.112.697
936.223
955.6G39

1.053.183
913.679
658.019
G83.153
654.365
684.479
700.908
920.%700

1%. 407 .099285

22.502.327
19.454.034%
21.415.128
24.836.81648
25.133.46175
27.542. 19586
29.23%.031 18
29.237.798+
29.555.551 i6
31.682.191 4o
33.169.24807
34.187.r8512
37.531.05845
39.318. 2112
41.327.8353
39.156.6878
#.874. 11125
5°7.153.69243

B41.560. 78528

) 3 A A
Pour prouver la valeur attribuée 3 la pro-

duction de largent il faut prendre séparé-

ment dans les stalistiques celui que l'on
destine a la frappe, celui qui s’exporte en

barres par les donanes maritimes et des

IR TR TR

frontieres et les minerais d’argent de tout

genre que l'on expédie pour etre fondus en

pays étrangers, principalement en Allemagne

ot aux Etats-Unis.

Années

1874 a 1875
1875 a 1875
1876 a 1871
1877 a 1878
1878 a 1879
1879 a 1880
4880 a 1881
1881 a 1882
1882 a 1883
1883 a 188§
188+ a 1885
1885 a 1886
1886 a 1887
1887 a 1888
1888 a 1889
1889 a 1890
1890 a 1891

Frappe

19.386.958%
19.354.054
91.415.128
922 _.(084.203%°
93 12,9875
24.018.5288%
24.617.395
35.146.260
24.083.921%
95.377.378%°
95.840.72770
26.991 .80 70
.84%.031
.862.977%0
.031.22260
.328.32645
.937.449%

La production d'argent.

Barres exporiées

3.028.92402

2.560.85873
2.630.410862
3.040.0789
3.9765.87868
3.540.9939¢
4.773.9281%
5.311.3104¢
5.881.178

5.015.23788
5.58.73566
6.504.251 23
6.629 26275
7.959.95868
6.751.219

Minéraux
exportes

86.444149

191.75415
219.05 .58
483.587%
639.74780
550.5 1442
697.70146
993.50211
1.457.34237
2.176.6%2°
5.418.2917°
6.950.98248
8.667.450
7.568.40245
10.885.743

Pour se rendre compte de I'accroissement

de la production dans les derniéres années,

il suffira de comparer la moyenne des trois

derniéres périodes composée chacune de

cing années.
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Tableaw de la moyenne de la production.

Total Moyenne

de Ia production annuelle Augmentation

I période : 1876 a 1881 118.161.633
2¢ période : 1881 a 1836 157.827.475
3¢ période : 1886 a 1891 199.208.201%

23.632.326
31.565.495  7.933.169
39.841.640  8.276.145
Comme on le voit par le tableau qui preé-
céde, le montant général de la production
dans la deuxiéme période eut une augmen-
tation de & 39.665.842 supérieure a celle
de la premicre période et celle de la troi-
sieme période eut sur celle de la deuxicme
période une augmentation de % 41.380.729.
Les accroissements sur les moyennes an-
nuelles furent aussi importants.
La grande quantité d’argent qui fut mon-

nayée & Mexico et qui représente une valeur

de 8 407.883.354 n’a pas été absorbée par

la circulation intérieure du pays. Elle a été
en grande partie destinée & I'exportation et a
elé expédiée aux marchés étrangers, principa-
lement aux Etats-Unis et en Angleterre.

— 49 —

Monnayage et exportation de piastres
MeXLCAINES .

Augmentation  Diminution
Anages Homnayage Exportation de la circolation de la circolation

1874 a 1875 .386.958 14.190.771 5.196.487
1875 a 1876 19.454.054

1876 a 1877 21.415.128

1877 a 1878 22.084.203 750.286  3.333.917
1878 4 1870 22.162.987 16.426.877 5.736.110
1879 a 1880 24.018.528 .763.317 .255.211
1880 a4 1881 24.617.395 13.183.953 433, 442
1S81 a 1882 25.146.260 .607.888 .538.372
1882 a 1883 24.083.921 22.969.583 A14£.338
1883 a 1884 25.371.378 25.999.875

188% 4 1883 25.840.727 25.394.262 146. 465
1885 4 1886 26.991.804 21.969.957 5.021.847
1886 4 1887 26.844.031 .955.759  4.888.272
1887 A 1888 25.862.927 16.841.117  9.021.860
1888 a 1889 25.031.222 22.686.337 3.344.885
1889 A 1890 24.328.326 23.084.489 1.243.837
1890 & 1891 24.237.449 622171 6.615.278

e monnayage, ainsi que le démontre ce
tableau, n’a pas eu pour objet de satisfaire
aux nécessités de la circulation qui ont été
remplies avec les sommes peu importantes
quil a pu absorber, mais a été destiné de
préférence ‘4 Lexportation, comme si les

piastres avaient ét¢ estimées la marchandise

&
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