CHAPITRE XI
LE BIMETALLISME

I unique solution efficace du probléme
monétaire est donc le bimétallisme.

En effet, en méme temps que ce systéme
monétaire peul offrir une monnaie de valeur
stable, mettant un terme aux incessantes
fluctuations qu’il subit aujourd’hui, il est le
seul aussi qui produira des perturbations
moins graves, en modifiant la situation actuelle
des marchés monétaires.

Cependant aucun systéme n’a été plus com-
battu que le systéme bimétallique, soit en
disant qu’il est anfiscientifique, parce quil
viole ouvertement les lois naturelles, soit en
assurant qu’on pourrait 'appeler plus exacte
ment le systéme de I’étalon alternatif, parce
que le métal déprécié sera le seul des deux

métaux qui se conservera dans la circulation
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conformément aux principes sur lesquels re-

pose la loi de Gresham, en vertu de laquelle

le bimétallisme serait une fiction légale plutot

qu’une réalité.

On a voulu également démontrer qu’il
n’arriverait jamais a produire la stabilité du
prix des marchandises, ce qui empécherait
de passer des contrats a terme, et qu’il
troublerait le développement du crédit en
arrétant le progres humain.

Nous avons exprimé le désir de nous oc-
cuper le moins possible de discussions théo-
riques, mais il est difficile de ne pas réfuter
d’avance des jugements tellement erronds,
qui, s’ils étaient vrais, rendraient toute dis-
cussion inutile ; parce que personne ne pourrait
soutenir le bimétallisme, si ce systétme ne
pouvalt étre mis sous I’égide protectrice de
la science.

Ce fut M. Frédéric Passy qui dit dans le
Congrés monétaire de Paris : « Nous disons

quaucun gouvernement n’a, non seulement
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le droit, mais le pouveir de maintemr entre
deux valeurs, entre deux marchandises varia-
bles toutes les deux et variables tantot dans
un sens, tantdt dans Pautre, dans des pro-
portions impossibles a déterminer, un rap-
port fixe et invariable. Clest précisément
cette variabilité inévitable de la marchandise
or et de la marchandise argent qui rend
impossible de déterminer, une fois pour
toutes, leurs prix respectifs.

« Ce n'est pas, quoi que vous en disiez, le
monnayage qui donne a Lor et a I'argent
leur valeur; cest la valeur propre de Lor
et de Largent qui confére a ces métaux la
fonction monétaire. »

M. Passy formulait avec une grande clarté
Pancien argument de Newton, et Locke et de
\l. Chevalier, le grand économiste toujours
regretté; mais il oubliait, comme cela est
arrivé a lous, que, sl est certain que la
monnaie doit étre faite avec une marchan-

dise, cest-a-dire avec un objet qui ait sa

i
valeur propre, toutes les marchandises ne

peuvent étre monnaie et que, pour fixer la

valeur de la monnaie, il faut considérer qu’elle

a en plus un élément que nont pas les
autres marchandises.

Ce n’est pas, en effet, IEtat qui crée la
valeur, il ne peut donner une valeur a un
chiffon; mais comme il doit, par le moyen
de ses lois, ¢élablir la monnaie et que c'est
elle qui est I'instrument nécessairc  pour
tous les échanges, en déterminant la mar-
chandise ou les marchandises qui doivent
étre acceptées, il leur donne, en les déclarant
monnaies, un élément qu’elles n’avaient pas
auparavant, et crée une demande puissante
dont l'influence peut se mesurer seulement,
en fixunt le montant de la masse énorme
des échanges ou elles devront nécessairement
infervenir.

Peut-on méconnaitre cette influence? D’elle
dépend la plus grande stabilité que possede

la valeur des métaux qui font fonction de
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monnaies, et non des conditions de sa pro-
duction. La est la différence fondamentale
qui existe entre la loi qui régit la valeur
d’'une marchandise quelconque et la mar-
chandise spéciale appelée monnaie.

Evitez que l'argent continue & remplir les
fonctions de monnaie, vous l'assimilerez a
n’importe quelle autre marchandise dont les

lois qui fixeront son prix seront alors diff¢-

rentes. Elevezle de nouveau a la jouissance

de ses anciennes fonctions et sa valeur re-
deviendra relativement stable. Démonétisez
I'or comme le prétendirent M. Levasseur et
M. Chevalier, il y a plus de trente ans, et
I’or marchandise se trouvera dans les memes
conditions que celles ou se trouve largent
aujourd’hui.

Etendez sa fonction monétaire en le lais-
sant seul dans la eirculation il surviendra la
hausse de sa valeur. Cetle instabilité, ces
fluctuations sont I'ceuvre de I’Etat et la con-

séquence de ses lois monétaires. Cect ex-
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plique son 1nfluence et enseigne que les gou-
vernements, quoique ne pouvant créer des va-
leurs, ni déeréter que les relations des valeurs
variables entre elles ne changeront pas, par-
viennent par Ueffet de leurs lois monétaires a
donner & largent et a l'or une plus grande
stabilité dans leur valeur, et a les maintenir
dans un rapport fixe déterminé d’avance.
Les lois de la valeur sanctionnent cette
saine théorie. Si ia valeur des marchandises
de production illimitée dépend de I'équation
que déterminent Uofire et la demande, et que
celles-ci influent comme une tendance vers
un centre qui s’appelle le cout de produc-
tion de cette marchandise que l'on obtient
dans les conditions les plus mauvaises, il faut
convenir que si une demande illimitée en
quantité comme celle qu'établit le mon-
nayage, quoique augmentant puissamment
Voffre, elle maintiendra une valeur relati-
vement uniforme, indépendamment du coit

de production, soit que celui-ci baisse, sow
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quiil monte, soit que la production diminue
ou augmente.

Si cela n’étail pas vrai, et si, s’agissant des
métaux précieux, le monnayage n’avail pas
influence qu’on lui attribue, leur valeur
varierait constamment comme celle des mar-
chandises de lout genre, et avec d’autant plus
de raison, qu'en termes généraux, la produc-
tion d’aujourd’hui avgmente celle obtenue
jusquici, accroissant indéfiniment la masse
des métaux précienx existants. Si Fon com-
pare cependant les variations de la valeur des
unes avec celles des autres, il en résultera
que celles des métaux précieux ont eté
inappréciables ou moins sensibles, pendant
le cours méme des siecles, ee dont on peut se
rendre comple en additionnant la production
qui en a été obtenue.

Cette conception du pouvoir de I'Etat et
cette influence que l'on ne peut méconnaitre,
expliquent pourquoi le double étalon ne sera

jamais un ¢talon aiternatif, s’il est adopté
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par toutes les puissances commerciales du
monde.

Les observations que lon a fait valoir
sont et ont toujours été vicieuses, ainsi que
les généralisations qui ont prétendu s appuyer
sur elles.

On comprend que la loi monétaire ame-
ricaine de 1834 ait donné lieu a Iétalon
alternatif, quoique les Ltats-Unis aient voulu
créer le double étalon sur le pied du rapport
de 1 4 16 quand, en France, existait déja le

méme systeme dans le rapport de 4 a 15 1/2,

parce quiil était facile et avantageux d'ache-

ter sur le marché américain 16 onces d’argent
avec une once (’or, pour les échanger sur
le marché francais, en réalisant un bénéfice
d’une demi-once d’argent. Il était done natu-
rel, & cette époque, quaux Etats-Unis or
rejetat l'argent de la circulation.

Il est trés compréhensible que Détalon
alternatif fonctionnat aussi en -Irance et

non le double étalon et qua cause de la
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législation américaine l'argent affludt dans
la circulation comme cela eut lieu pour
I'or, au moment ou les mines de Californie
et d’Australie jetérent a flots Por sur le
marché anglais. L’Angleterre avait, comme
elle 'a encore aujourd’hui, la législation de
1816, le monométallisme or, et I'Inde était
un pays soumis au régime monométallique
argent. Il était donc naturel que ce métal
atteignit une prime favorisée par les achats
qui se faisaient en Angleterre. Si, a cette
époque, la législation eut été uniforme, si la
loi monétaire avait eu pour base, dans toutes
ces nations, les principes de la loi francaise
de 1803, les métaux précieux se seraient

distribués proportionnellement a la masse des

échanges qui auraient eu lieu dans chaque

pays. Dans ce cas, aucun de ces métaux
n’aurait atteint une prime appréciable, ca-
pable d’établir une spéculation sérieuse et
avantageuse.

Cest pour cela que la Gold and Silver
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Commission anglaise, put conclure en disant:
« Le premier pas qui conduit a la résolution
du probléme qui doit empécher les maux
exposés, c'est de déterminer la possibilité
de créer et de maintenir stable un faux fixe
de la valeur relative, entre l'or et I'argent. »
Nous croyons que l'exposé que nous avons
fait du pour el du contre touchant ce point,
a 6té si complet, que nous pouvons émettre
nos propres conclusions a ce sujet sans répé-
ter lanalyse de tels arguments.

Nous croyons que, en ¢gard a I'expérience
du passé, on peut prédire les conditions
économiques futures, et quon pourrait fixer
et soutenir un rapport fixe de la valeur entre
les monnaies de 'un et de Pautre métal, si
les nations qui entreraient dans laccord
international, acceptaient et adoptaient le
systeme monétaire bimétallique, sur la base
de ce rapport. Nous croyons aussi que si on
établissait dans ces pays le libre monnayage

des deux métaux pour que leur monnaie fut




échangeable contre des marchandises au taux
de la valeur relative adoptée, le prix cou-
rant de I'argent se conformerail sur le mar-
ché a ce taux et resterait toujours stable
avec de trés insignifiants changements.

I’autre part, pour garantir la stabilité des
prix que Lon croit devoir étre mis en dan-
ger par la solution bimétallique, il suffira
de garantir la stabilité du rapport que I'on
fixera entre les deux métaux.

Quand il sera démontré que le rapport
établi se maintiendra, le bimétallisme fonc-
tionnera aussi bien que le monométallisme.
[ unité monétaire sera toujours celle - que
la loi déterminera et les échanges seront
garantis par elle & Davenir. Le double
¢talon donnera en ontre une plus grande
fixité¢ aux prix, parce que les brusques
différences qui pourraient avoir lieu dans
la production des deux métaux se con-
trarieront mutuellement : que 'une monte-

rait quand lautre baisserait et wvice versa
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et quils ne pourront les rendre sensibles
que lorsque la production des deux metaux
se modifiera dans le méme sens de la hausse

ou de la baisse, ce qui arrivera rarement

quand il s'agira des deux métaux; tandis que

le contraire aura lieu, si 'un des deux mé-
taux est appelé & remplir seul la fonction
de monnaie.

En réfutant toutes ces objections, parmi
lesquelles quelques-unes minérent la base du
systtme bimétallique, nous dirons que ce
dernier systéme présente de notoires avan-
tages: il ne restreint pas la circulation moné-
taire, il ne trouble pas si fortement les rela-
tions commerciales, parce qu’il remet les
choses en P'état ou elles élaient auparavant;
il ne serait pas préjudiciable aux créanciers
dans la méme proportion que les débiteurs
seraient atteints en adoptant le monométal-
lisme, et permeltrait que la production con-
tinuat a se développer, redonnant aux pays

de monnaie d’or, I'accroissement de leur com-
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merce quils ont perdu avec les pays de
monnaie d’argent, dont ils ne peuvent satis-
faire aujourd’hui la puissance consommatrice.

Le double étalon n’entraineraif pas avee
lui, cerfainement, la perte des capitaux em-
ployés dans I'exploitation des mines d’argent
et d’affinage des minerais; 1l ne priverait
pas le monde du 40 0/0 de la somme des
métaux précieux dont il fait usage aujourd’hui
pour des opérations d’échange, il augmen-
terait au contraire en rétablissant la circula-
tion dans son ancien état, artificiellement
modifié aujourd’hui.

11 est certain, qu’étant donnée la situation
actuelle, on causerait un nouveau boulever-
sement qui serait le dernier et qui réparerait
les injustices commises, en déchargeant les
débiteurs du poids énorme qu'on a voulu
jeter sur leurs épaules, et quen élevant les
prix, il ne ferait autre chose que de les re-
mettre au niveau qu’ils ont perdu, a leur

point de départ d’ou on les fit baisser sans
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que les producteurs en aient été cause, se
livrant 4 la spéculation effrénée et aux abus
que la nature elle-méme se charge de chatier
sévérement quand ils se produisent.
Que l'on ne vienne pas non plus arguer
de ce que les créanciers et les débiteurs ont

droit aux mémes égards et qu'au licu de ne

pas grever ceux-ci, on va dépouiller ceux-1a ;

parce que ce n'est pas les dépouiller que de
les empécher de profiter d’un gain quils
n’ont pas acquis grice a leurs efforts, mais
4 Iélément aléatoire et inconnu qui inter-
vient dans les contrats, faussant leurs
conventions, ni que le préjudice ne sera pas
aussi grand que cclui que les débiteurs
ont subi et qu’ils ressentiraient surtout par
Padoption du monométallisme or.

La production de la richesse reprendrait
I'élan perdu. Les prix élevés la stimuleraient
puissamment et les avantages des produc-
teurs détermineraient le progrés du monde,

aujourd’hui entravé; au fur et a mesure que




