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El billete de banco.

Tanaturaleza de los diversos titulos d-e crédito ha sido os-
curecida 6 desconocida, tanto por los jurisconsultos como ;5101]:
los economistas; pero ninguna lo ha sido tanto como la de
billete de banco, titulo pagadero & la vista y al portador. 5

TLa facilidad con que llena las funciones que.se.le atri 111
yen, la particularidad que le es propia de fsustltmrs?deg dﬁ;

cireulacion al numerario que representa, y la oscurida

que ha estado rodeada su creacion, han hecho que se le con-
fanda con la moneda, que se le conceda una' accion que no
es exclusiva suya y que se crea que &l por sisolo sea fap?rz-
de producir tan inmensos males, que pueda trastornar 1a ¢

- jon universal. '
cu?:fzo(;versas escuelas que se han formado con motivo .de la
constitucion de los bancos de emision, lo hzlm hecho la piedra
angular de sus reciprocos ataques. y la acoion gubernam;r;
tal siempre invasora, ha querido mte‘wemr para poner te
mino 4 los trastornos que puede ocasionar. =

Juzgando como fenomenos naturales., las cons_ecuenclif; te

osa intervencion, atribuyendo 4 la accion propia del bi ; e

lo que no ha sido sino el resultad? de las trajbas que s:le ar:

puesto para permitir su circulacion, es d_ecxr, :cemen 0 po
causas lo que no era sino efectos de la misma intervencion,
<o ha desnaturalizado el billete 4 tal grado que se hathecho
necesario reconstruir el andlisis de los fer'némenos para esta-
blecer lo que dicho titulo es yno debe dejar de ser.
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Nosotros en otra ocasion hemos definido el billete de ban-
co diciendo:

“El billete de banco es un titulo de erédito pagadero al
portador y 4 la vista, cualquiera que sea el momento de la
presentacion para su cobro, y que al circular de una 4 otra
mano en la multitud de operaciones en que entra como fac-
tor, no deja en manera alguna ligada la responsabilidad de
los que lo entregan en pago.”*

Esta definicion explica claramente la naturaleza del billete
y da una idea de los diversos puntos de vista bajo los cuales
puede ser considerado. Una promesa para quien lo emite y
un instrumento de pago para aquellos por cuyas manos pasa
produciendo la liberacion de las deudas que entre ellos exis-
ten. '

En efecto, para aquel que lo emite, el billete no es sino
una promesa de pago, promesa tanto mds segura, cuanto ma-
yor sea la confianza de que disfruta y sblo se diferencia de
todas las demds promesas, en que el que la posee tiene el
derecho de exigir su cumplimiento cuando quiera. Repre-
senta una deuda 4 un plazo indefinido de parte del Banco pa-
ra con su tenedor, igual 4 la deuda representada por todo los
demas titulos de crédito, en los cuales el tiempo, es elemento
indispensable para fijar el valor; pero en el billete lo indefi-
nido del plazo queda & voluntad del acreedor y no del deu-
dor como siempre sucede. Aquel puede ampliarlo 6 supri-
mirlo 4 voluntad y por eso el valor del titulo no sufre variacion
alguna y éste tiene que respetar el plazo por que le estd im-
puesto por una voluntad extrafia; pero no por esto dejan to-

dos los titulos de ser promesas de pagar una suma determi-
nada.

“El billete representa, pues, para el banco una obligacion
pero siempre vencida; jqué sucede? Precisamente esta facul-
tad de reclamar el pago cuando se quiere, unida 4 la confian-
za que inspira el banco, hace que este billete no represente

1 Joaquin D. Casasus. L cuestion de los Bancos, phg. 28.
Inst. créd.—3




mis que una obligacion de vencimiento muy lejano. Todo
individuo que lo recibe, en lugar de pedir inmediatamente
u reembolso al banco, como tiene derecho,lo conserva para
darlo en pago y asi de contino acontece que este billete que-
da indefinidamente en la circulacion, donde es més comodo
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que la moneda metalica.

Hay una observacion de mucha importancia que no debe
dejar de hacerse, 4 saber, que el billete, aunque promesa de
pago es 4 la vez la sustitucion de una promesa & otra pro-

mesa.
Tl billete de Banco no es una promesa que se otorga, como

el pagaré en representacion de una deuda contraida, & conse-
cuencia de una venta 4 plazo; tampoco es una promesa que,
como la letra de cambio, exprese al igual del pagaré, una deu-
da contraida, pero de plaza 4 plaza, sino una promesa que en
la circulacion se sustituye 4 las otras, miéntras no se presen-
ta 4 su cobro.

Cuando el banquero acepta en el descuento los pagarés y
las letras de cambio,y da en trueque de su valor billetes pa-
gaderos al partador ¥ 4 la vista, no hace otra cosa que cam-
biar las promesas, sustituyendo la propia por la ajena, la cual
en vista del crédito de que goza, ser4 aceptada por todos pre-
ferentemente. Muchas veces acontece que 4ntes cobra el ban-
quero los efectos de comercio descontados, que el publico los
billetes emitidos con motivo de dicha operacion, y en este ca-
<0 1a naturaleza de estos titulos se comprende con facilidad,
porque se ve el trueque de dos créditos 4 plazo, sin que haya
intervenido para nada la moneda, y sin que su intervencion

hubiera sido siquiera necesaria.

Paul Coq, queriendo explicar c6mo |se opera esta sustitu-
cion, dice: “Hay sin duda esta diferencia entre los billetes de
Banco y las obligaciones negociables, giros 6 pagarés y es
que éstos son pagaderos dentro de tantos dias, miéntras que
aquel es un titulo al portador, siempre vencido; pero las par-

1 Alfred Jourdan. Cours analitigue d’Economie Politique. Pig. 518.
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txm-llarldades que se notan en el modo de obligarse, cuando
es 1g}1a11nente respetable, no dejan en el fondo nin : i
rencia.”’ e
.A.S,l €s como con una mano el descuento toma como mer.
cancias efect(os de comercio que se ponen en almacen nom:
bre. que aqui conviene 4 la cartera, miéntras que de },‘L ofr
retira el acreedor el precio por medio de un billete ue‘ .
vale al dinero. Valor y contra valor, 6 més bieu’{i fqm-
pf":pel: es un cambio. Solamente que el hillete dc%%zle .
dinero, es decir, mercancia comprable al instante m"ico -
que las obligaciones de los particulares son diner : "““ﬂtms
6 dentro de tantos dias” ! i s
Pero nadie ha sabido explicar mejor que Mr. Hipéli
leassy, esta funcion del billete de Banco. Decia en. la Ap . cllto
mia (}e Ciencias Morales y Politicas: “El billet; de Banzi s
es mas que una promesa de pago, que gracias 4 las sumas f,]'l{)(f
mc:das que representa, y gracias, sobre todo al derecho
izrldo al pn_)rtador, de obtener, cuando le plazea, su inmei;z-
: colnversmn en numerario, viene 4 sustituir e ir :
clon a otras promesas, y 4 tomar el lugar que ellzsladz{;iu?
ocupar. He aqui e6mo se verifican las cosas: Como ]Jos cotj’
merc%antes no compran sino para volver 4 vender, les es
:;zj::yo l.:l I?-erz) ti;elmpo para encontrar comprad;res deﬁ]:]l?
recibir de ellos el precio de las mercancias que les h: s
enfregada. Asies que, en lugar de numerari Btiien.
dar 4 los vendedores promesas de pago 4 110, Comlenlzml'POI‘
cortos; y cuando las mercancias son de t f i mé‘? ks
puet%en entt,-ar en el consumo sino despljas “(?Eu;f’:;:j sq u; ido
:n:; ;;e:: numero de trasformaciones, dan lugar, al pa:ailgz
mano, 4
S Oca;-w z;gai tantas promesas de pago como trasmi-
“17 t 3
susﬁt::f; c;eelsiz ;rz?;::i:s de que los Bancos gozan, es de poder
8 que ellos descuentan, otros efectos de

-que ellos se hacen deudores, Basta que inspiren plena con

1 Paul Coq. La monnaie de Banque, phgs. 216 y 217
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fianza en su solvencia, para que aélqug}los 31:.:;::;1;:& ]a:) :;?Eﬂi
'vicios, acepten, en lugar de diner nte,
?:2: :?; Ezz’ ge oﬁligz:n 4 pagar en especie 4 su simple presen-
tafrgiando ellos emiten un bﬂlete, es porque rec%be:;,eiiz
guardarlo en su cartera, un efecto de cc’)merm? que :uﬂ;ré i)
enlaplaza,y cuya realizacion en 1’ma época cierta, {adescuen_
cajas tanto numerario 6 billetes & su cargo -co_m'o e .
to haya hecho salir. Alli no hay, pues, ni c:eac1ontrasfofma_
les. ni emision de papel moneda; n‘o hay més que tra: >
5  do créditos existentes en créditos de otra forma, que
c}?nd los 4 la vez realizables 4 voluntad del portadm: y de un
p ’C.; comodo, decide al plblico 4 aceptarlos mas volun-
L 23
z::mrliznte que aquellos que han venido 4 reemglaza:; .
Tsta observacion que hemos hecho y apoya oﬂmlar gue
mentos indiscutibles, no hace, pues, mas qm; GO;JJ W aSiqCO-
1a funcion del billete para con el Banco que lo e ite -
mo para con el publico que lo af:epta, eslla.de una 31m§0r:r .
mesa de pagar, cuyo plazo ha sido suprimido parﬁil;:; é]ion =
gervicio que las otras promefsas pI:estan 4 la mov
Jos capitales para hacerlos dlsll)ombles. o
T billete de Banco asi conmdlerfil,do, no v1d s
ga que una obligacion merecantil Ig,'ual 4 tf:p as aﬁ a qor_
tienen un origen comun, y que £e éhfere-:f.mm’dtzD iee js, liye OI»:,O
que de preferenciale eorrespon(%e un oficio maz, Gonsaq . ha:
e decir, porque més bien que 4 compensar,_s Orgnﬁmem
cer veces de pago, ya porque 1,3‘1‘?&9 resumir may .
de funciones, 6 ya porque el publico le_dlspensa m ﬁy;a iy
5 causa de las facilidades que proporciona, e?br'n(;e L cia 4
gentacion del numerario por el cual puede cambiars
i ento. :
qu;f:t;n :sn:;an claro y tan evidente, que no se .comlj(rengi(;tfi:z:
mo ha podido ser puesto en duda por economlst%s 113; b
guidos y por tan profundos pens'adc_)res; pero es inc s
ble que esta diversidad de apreciaciones reconoce g;) o é__m:-) o
puntos de vista distintos, ficiles de ocasionar lamen
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fasiones. Se han fijado en que el billete pasa en la circulacion
de una 4 otra mano, sin ligar la responsabilidad de los que lo
ceden en pago; han estudiado el billete en las relaciones de
individuo 4 individuo, y no han pensado que el que da un bi-
llete en pago no es el que lo ha emitido, y que la obligacion
que ¢l expresa no es la que contraen el cedente y el cesiona-
rio, sino el Banco y el piiblico.

En efecto, el billete hace veces de pago real, y produce li-
beracion completa entre los que pueden darlo y los que quie-
ren voluntariamente recibirlo; pero entre el tltimo tenedor ¥
el Banco, el pago no se verifica hasta que el uno entrega el
titulo y el otro entrega el numerario.

THsta distincion es tan esencial para explicarse la naturale-
za del billete, que aun aquellog economistas que mig han pro-
fandizado el estudio de este titulo, no han podido penetrarse
de ella y han llegado hasta negar, por temor de verlo hacer
oficio de moneda, que sea un instrumento de pago.

La escuela metdlica, que niega [que sea una promesa, al
verlo en la circulacion cambiarse 4 la par con lamoneda y
sustituirla, lo ha llamado impropiamente moneda, y la escue-
la contraria, al no reconocerlo como moneda, ha creido que
1o podia hacer el pago como aquella.

En las dos opiniones hay una exageracion que importa
evitar,y una confusion que es preciso desvanecer; porque en

“realidad el billete, promesa de pago y no moneda, produce la
liberacion completa de las deudas, 6 lo que es lo mismo, ha.
ce oficio de moneda sin serlo y sin que de esto puedan sacarse
las consecuencias erréneas que se quieren obtener. Ch. Co-
quelin dice: “Por todas partes donde la moneda interviene,
es recibida como mercancia; en esta calidad es aceptada como
un pago efectivo, y los derechos como las pretensiones del
que las recibe se extinguen, El papel de los banqueros no cir-
cula, al contrario, sino eomo un titulo de crédito; no es acep-
tado como un pago efectivo, sino como 1a promesa de un pa-
go futuro, y los derechos del que lo ha recibido subsisten, con

la sola diferencia de que ha cambiado de deudor. En lugar




de pago hay en este caso una novacion de crédito. Es un ti-
tulo sustituido 4 otro, he aqui todo.”?

M, Federico Passy cree tan justas las observaciones ante-
riores, que 4 su vez se expresa en estos términos: ‘“La prue-
ba de que asi es realmente, es que ¢l billete de Banco, asi co-
mo los otros documentos de crédito no extingue realmente
la deuda, sino que solamente 1a renueva, 6 como se dice en
términos juridicos y de negocios, la nova. Esta es la gran di-
ferencia que existe entre el papel y la moneda.”

Du Puynode® expresa tambien las mismas opiniones que
Coquelin y Passy, y asegura que no hay extincion de deuda
sino el reemplazo de una por otra, cuando se cede un billete
de Banco.

Fl sofisma de estos razonamientos galta desde luego 4 la
vista: se han confundido las relaciones del Banco con el pl-
blico, con las que existen entre el cedente y el cesionario del
titulo.

Fs una verdad que el dltimo portador del billete que lo
hace efectivo, no tiene en sus manos, al presentarlo al cobro,
més que una promesa de pago para &l; pero 4ntes de llegar a
sus manos ha pasado por otras muchas y las deudas que exis-
tian han quedado extinguidas, sin novacion, por el mero
hecho de la entrega y por la facilidad de realizar un nuevo
pago. Si miéntras el billete estd en la circulacion un banco
llegare 4 quebrar no por eso se modificarian los contratos en
que ha intervenido, ni reaparecerian las deudas ya extingui-

das con anterioridad.

Tsta cualidad no la tiene ninguno otro de los titulos de
crédito, y cuando los hemos analizado hemos cuidado seha-
Jar ¢l alcance de cada uno de ellos. Cuando los demas efec-
tos de comercio pasan de una mano 4 otra mano, dejan liga-
da la responsabilidad de los cedentes y las deudas quedan

1 Ch. Coguelin. Du crédit et des Bangues, pag. 49.
9 F. Passy. Legons d’économie politique, tom. II, pég. 173.
8 @. Du Puynode. De la monnaie, du crédit et de Pimpot. tom T, pag. 159,
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vivas hasta que el numerario interviene para efectuar el pago
6 se extinguen por compensacion.

Tl billete al contrario, no deja ligado 4 nadie, y no se ne-
cesita que la moneda haga efectiva la promesa que él encie-
rra, para que su simple trasmision extinga las obligaciones
en virtud de los cuales fué cedido. ;Pero por esto puede de-
cirse con justicia que el billete de banco es moneda? N6 se-
guramente.

] Rossi explica muy bien el papel del billete en el luminoso
informe presentado 4 la CAmara francesa en 22 de Junio de
1840. ¢ - , G :

840, con motivo de la préroga del privilegio concedido al
Banco de Francia.

I:I?,brla en efecto, dice, alguna exageracion de lenguage en
calificar 4 los billetes de banco de verdaderamoneda. Se dis-
’lcmguen de la moneda metélica como el pago se distingue de
& promess;; ge distinguen del papel moneda en que su cir-
culacion no es mis que facultativa, y en que pueden 4 volun-
tad de los portadores ser convertidos en dinero; en fin, se

. - . 2
distinguen de cualquier otro documento de crédito en que el
p.ortador, cualquiera que sea el nimero de los intermedia-
rios, no tiene accion sino contra el Banco y en que no queda
huella alguna legal de las numerosas trasmisiones que pue-
den operarse.”!

Las distinciones establecidas por Mr. Rossi son enteramen-

te exactas, ellas reconocen por origen la naturaleza de las
cosas.

En efecto, si el billete tiene dos distintos caracteres, y se
presenta 4 la vez que como promesa, como instrumen,to de
pago, es claro que ha de diferenciarse por este golo hecho de
1'05 otros valores que aisladamente pueden desempefiar una
1 otra de dichas funciones; y si se diferencia de los documen
tos fie crédito en que aquellos no extinguen obligaciones -
¢l 81, se ha de diferenciar necesariamente de la moneda ei

2

1 Dalloz. Repertoire de législation, tom. VT, pag. 108. Raport sur le pro

jet de loi relatif 4 la Banque d z .
99 Juin 1840, que de France présenté par Mr. Rossi. Seance du
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que €l es una promesa de pago, en que es una representacion,
¥ la otra es una mercancia que siempre y en todo momento
no tiene més oficio que darse en cambio en todas las transac-
ciones.

El Coronel Torrens, en el libro que consagré 4 la defensa
y explicacion de la ley de Sir Robert Peel de 1844, dice ha-
blando de la naturaleza del billete de banco:

“La moneda es empleada como medida del valor, comoin-
termediaria de los cambios y como medio liberador; estos
atributos le son dados por las leyes y por los usos del mun-
do civilizado. Asi, todo objeto que la ley positiva 6 la cos-
tumbre que tiene fuerza de ley, revista con estos atributos,
es una moneda. Un billete de banco convertible en especies
;s una moneda? 8i, desde el momento en que hace idénti-
camente los mismos servicios, 4 menudo de una manera mas
pronta y mis cémoda, y sobre todo, para lag transacciones
més importantes. *

Mis elegantemene expresaba esta misma idea Jones Lloyd
despues Lord Overstone, diciendo en la C4dmara Inglesa. “El
billete de banco es la sombra de la moneda.”

La causa del error de estas opiniones ya la hemos hecho
notar. Hay, como dice Rossi, una exageracion de lenguaje
llamando moneda al billete; pero esto depende de que se le
ve llenar una de las funciones de aquella, sin comprender
que esa fancion puede ejecutarse sin que pierda su verdade-
ro cardcter de promesa de pago como los otros efectos de co-
mercio.

En efecto: el hecho de que el billete representa 4 la mone-
da, no puede servir de apoyo para concluir que es la mone-
damisma; porque todos los diversos titulos la representan y
no por eso se afirma que tambien lo sea; y tampoco puede
admitirse que porque el billete extingue las deudas se lo re-
conozea un cardeter que no le corresponde propiamente.

1 Colonel Torrens. The principles and practical operation of Sir Robert
Peel. Act of 1844, explained and defended. Léndres, 1858, 8th. edition.
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Courcelle Seneuil dice: “El billete de banco, expresion de
una operacion de crédito, como el pagaré y la letra de cam-
bio, reemplaza la moneda en la préctica tan bien 6 mejor que
estos dos efectos de comercio; lo mismo que el pagaré y la
letra reemplazan tantas veces la moneda cuantas veces han
sido endosados, asi el billete de banco reemplaza esta suma
cuantas veces ha sido cedido por tradicion y en realidad cir-
cula exactamente como la moneda, y es mds comodo que

ella......
«8i estos billetes se consideran como moneda se puede de-

cir, que los efectos de comercio son la materia de que estd
hecha esta moneda, puesto que son ellos en realidad los que
garantizan su valor, el cual en ltimo andlisis se encuentra
en las mercancias cuya entrega ha dado lugar 4 la creacion
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de los efectos descontados.

Por el hecho de darse en pago, el billete llena una funcion
de la moneda; pero la naturaleza de ésta y su papel en la cir-
culacion no son iguales 4 los del billete; porque es necesario
como lo estima Clement Juglar, no olvidar que hay una gran
diferencia entre un instrumento de cambio que es al mismo
tiempo una mercancia, y un instrumento de cambio que no
es més que una promesa.

Para poder profundizar més la cuestion y demostrar hasta
1a evidencia el error de que depende la teoria que combati-
mos es necesario explicar lo que es la moneda, las diversas
funciones que le corresponden en la circulacion y si el bille-
te puede satisfacerlas todas.

Varias son las definiciones que se han dado de la moneda;
pero ninguna presenta la claridad y sencillez que la defini-
cion dada por Lord Liverpool en su célebre, cuanto clisico
informe dado 4 su majestad el Rey de Inglaterra Jorge III,
sobre las monedas del Reino en 7 de Mayo de 1805.

Dice Lord Liverpool: “La moneda de un pais es la medi-

1 Qourecelle Seneunil. La banque libre, pags. 169 y 170.
2 Clement Juglar. Du change et de la liberté d’émision, pag. 50.
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da legal (standard) por medio de la cual se determina y re-
gula el valor de todas las cosas que se venden y se compran,
y es al mismo tiempo que el valor 6 equivalente de las mer-
cancias cambiadas, la especie en que los contratos son gene-
ralmente pagaderos.*

De manera que la moneda debe llenar cuatro funciones
principales: servir ¢omo medio de cambio; ser una medida
comun del valor; ser el regulador de todos los demas valores
y al mismo tiempo el elemento propio para conservarlos. Es-
tas funciones estdn de tal manera unidas y ligadas entre 81,
aunque sea dificil apreciarlas en su conjunto, que la mercan-
cia que no pudiera llenarlas no podria ser aceptada como mo-
neda. El trigo y todos los cereales, las piedras preciosas, y
aun la plata y el oro en barras, tienen un valor real, sirven
como conservadores del valor, y sin embargo, miéntras no
pueden ser la comun medida de losvalores no desernpefiarén
ol oficio de la moneda; y vice versa, el papel moneda de cur-
so forzoso sirve para medir todos los valores, desempefia el
oficio de signo de cambio, y sin embargo no puede ser mo-
neda porque carece de valor real.

Tstas cuatro funciones deben estudiarse separadamente
para distinguirlas con toda claridad; porque como loshechos
giempre se nos presentan en extremo complexos, con frecuen-
¢ia somos llevados 4 confundirlos.

T.a moneda es una mercancia sujeta, como todas las otras,
4 las leyes de la oferta y de la demanda; sin embargo, repre-
conta un valor més estable comparada conlos demas; de aqui
que haya sido escogida de preferencia como medio de cam-
bio. El cambio primitivo en el mundo ha sido de especie
contra especie; el poseedor del trigo cambiaba su trigo con
¢l vino que otro poseia, y el poseedor de un buey daba su buey
en cambio de un carro que le era menester; Pero si el posee-
dor del trigo necesitaba pieles de que el duefio del vino ca-

1 Charles 1st. Earl of Liverpool. A treatise on the coins of the Realm in
a letter to the King. pag. 9.
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recia, faltaba una unidad para apreciar el valor de los multi-
ples'cambios del trigo por el vino y el vino por las pieles.
Para el cambio primero y simple bastaba la necesidad como
medida; para los otros no era suficiente porque habia una
morcancia intermedia inapreciable para quien la recibia. Esa
unidad indispensable para el cambio fué la moneda; ella,
pues, fué el signo, el intermediario para el cange de los pro-
ductos.

Tsta funcion primera trae como inmediata consecuencia la
segunda; es decir, que el intermedio del cambio ha de pbder
servir 4 la vez como medida del valor. La funcion primera
puede desempeiiarla cualquiera mercancia que se escoja, co-
mo en efecto ha sucedido en todos los paises de la antigiie-
dad, y aun hoy en aquellos que se hallan en estado salvaje;
pero para la segunda es preciso buscar la que sea més apta,
por su solidez, por su duracion y aun por el valor mismo que
su produccion ocasione, para tener un valor de circulacion.
La moneda, como mercancia podrs venderse al igual de las
demas; pero tendrd siempre en los lugares en que circula co-
mo tal, un elemento de que las otras carecen, que es el me-
dir todos los demas valores.

El metro, el litro, el gramo, son lamedida dela extension,
de la capacidad, del peso y representan fracciones idénticas de
cada una de ellas, como el divisor las partes de un dividen-
do, como dice Puynode. Pues asi obra la moneda; es el co-
mun divisor de los valores.

De manera que la moneda, ademds de tener un valor por
si misma, ha de servir como medida para todos los demas.
De aqui la necesidad de fijar el tipo de la unidad monetaria;
porque es indispensable para que ella pueda medir, que se
conozca de antemano su peso y su valor. Un peso, un fran-
co, una libra esterlina, una lira 6 un thaler, determinan un
peso y un valor conocido de plata @ oro; no porque su valor
en cambio y como mercancia sea siempre igual, sino porque

realizan el valor ideal, 1a unidad propia para valuar, desen-
tendiéndose de todo lo demas.
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Por eso debe uno fijarse muy bien en que la moneda no es
el signo representativo de los valores, sino su medida, as{ co-
mo el gramo no es el signo representativo del peso sino la
medida de é.

La tercera funcion de la moneda es ser ol regulador de to-
dos los demas valores y medida de los cambios futuros. Si
cuando una operacion de préstamo se verifica se entregara la
mereancia y los intereses hubieran de pagarse en la misma
especie, seria dificil, si no imposible, el cumplirla sin la mo-
neda que viene 4 determinar la cantidad que de la mercancia
ha de entregarse necesariamente. En efecto jeémo apreciar
el valor distinto de la mercancia en las diferentes épocas en
que se recibe y se devuelve sin ese regulador que viene 4
fijarlo? Esto no quiere decir, como lo hace notar Stanley Je-
vons, que el valor de la moneda sea invariable, sino que co-
mo el valor no es otra cosa que la relacion de las cantidades

cambiadas, se escoge la moneda como una, medida conforme
4 la cual habrén de arreglarse todos los pagos futuros.

La tltima funcion de Ia moneda es ser el conservador de
los valores. Dado su poderoso valor en cambio, su indestruc-
tibilidad, su pequefiez, su facilidad de trasporte, su homoge-
neidad, su divisibilidad, la estabilidad relativa de su valor y
aun su propia belleza, la moneda parece hecha para ser acu-
mulada y formar los capitales por medio del ahorro. Hay
otras muchas sustancias que podrian Ilenar esta funcion, por-
que su propia pequefiez y su escasez permiten que una in-
mensa fortuna pueda acumularse en cantidad relativamente
Henor; pero nunca pueden llegar 4 ser superiores 4 los me.
tales; porque estos tiene un valor més conocido, mejor apre-
ciado y su empleo es més necesario & indispensable.

De estas cuatro funciones icudles puede desempefiar el bi-

llete de baneo para que con toda propiedad pueda llamArsele
moneda?

Antes de dar respuesta 4 esta pregunta,
reproducir integr.

séanos permitido
a una opinion de Stanley Jevons, siquiera
Sea porque ¢l tiene que ser citado con demasiada frecuencia,
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por los que creen que el billete al portador y 41avista es una
moneda, en muchos cagos superior 4 la metdlica.

Queriendo definir 1a moneda, dice: “Me parece que en to-

dos estos ensayos de definicion hay un error logico, que con-
giste en suponer, que podemos, fijando la significacion de una
sola palabra, evitar todas las diferencias y toda la comph?x?-
dad de una multitud de cosas, de las cuales cada una exigi-
ria una definicion particular. Las barras, las piezas de un va-
lor pleno, las monedas de valor convencional, los. bl}letes e
convertibles y convertibles, con curso forzoso 6 sin &, las di-
vergas variedades de cheques, los billetes, los bonos del Te-
soro, los certificados de venta son otras tantas cosas que pue-
den ser recibidas en pago de una deuda, si el deudor consiente
en entregarlas y el acreedor en recibirlas; sin embargo, son
cosas muy diferentes. Dando 4las unas 6 rehusando 4 las otr.-as
el nombre de moneda, no evitarémos la necesidad de estudiar
sus numerosas diferencias legales y econémicas. Lias barras
no son evidentemente piezas de moneda; pero pueden reci-
bir este cardcter con poco gasto ¢ sin él y servirdn tambien
como las especies metdlicas para los pagos en el extranjero.
Las monedas de valor convencional no son especies que ten-
gan pleno valor. Los billetes del banco de Inglaterra no son
verdaderas monedas, pero pueden ser ficilmente convertidos
en moneda por aquellos que habitan cerca del Banco, y otras
personas las reciben como equivalentes de las monedas. Los
cheques no son la moneda sino gracias 4 las érdenes por las
cuales se puede recibir; pero su valor es proporcional 4 la
probabilidad que se tiene de recibir la suma que expre-
gan.”’!

No puede darse en tan pocas palabras una concepeion més
clara de lo que es la moneda y de la semejanza que cada uno
de los diversos valores puede tener con ella, en tanto que por
ella puedan cambiarge. Dice muy bien Stanley Jevons: los

1 Stanley Jevons. The money and the mechanism of exchange. pigs, 248
¥ 249,
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billetes de banco no son moneda aunque pueden ser conver-
tidos en ella 4 voluntad.

Aqui deberiamos dar término 4 la refutacion de esta teo-
ria negada por uno de sus propagandistas; pero es tanto el
empefio con que se la defiende y tantos los argumentos que
de ella se sacan para defender la unidad bancaria, que es pre-
ciso descender al exdmen minucioso y detallado de aquellas
funciones de la moneda que el papel puede desempefiar.

;Es el billete el intermediario de los cambios?

Hemos dicho anteriormente que el ‘intermediario para el
canje de los productos podria ser una mercancia cualquiera
y con esto solo, hemos significado que la primera cualidad
que deberia tener era poseer un valor real en si misma, capaz
de hacer provechoso el cambio; pues bien, el billete de ban-
co carece de esta cualidad esencial. “Hay entre ellos y el oro
y la plata, como dice Leroy Beanlicu una diferencia esencial:
estos metales desempefian naturalmente la funcion de la mo-
neda, porque tienen un valor intrinseco, es decir, porque res-
ponden en si mismos 4 un gusto general del publico, porque
no pueden ser multiplicados arbitrariamente y porque exigen
gastos de produccion clevados. Al contrario los billetes de
banco no son en tiempos ordinarios recibidos como moneda
sino porgue son convertibles 4 la primera requisicion en oro
6 en plata. Asisonllamados moneda fiduciaria, es decir, mo-
neda de confianza, porque la persona que los acepta hace un
acto de confianza hicia el establecimiento que los emite, acep-
tando como buena, séria y realizable, la promesa de dar en
cambio del papel la cantidad de oro 6 plata estipulada. Su
. convertibilidad 4 la vista en especies metilicas aceptadas y
aun buscadas por el piblico, es lo que hace que los billetes de
banco sean aceptados voluntariamente.”

Tan cierto es esto, que si la promesa de pago no es cum-
plida.6 los billetes van & circular 4 los lugares donde no pue-
den cambiarse, ellos no son m4s que un simple papel des-
provisto de todo valor é imposibilitado para entrar 4 la
circulacion.
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Se dird sin embargo, que aunque el billete no sea el inter-
mediario natural y forzoso del cambio, €l reemplaza 4 lamo-
neda y lo hace més ficil; pero no todo lo que facilita el cam-
bio es moneda, porque la letra de cambio y los demas valores
comerciales tambien reemplazan la moneda para un género
de transacciones en las cuales ella no puede emplearse, y no
obstante nadie dice que son moneda y que llenan todas sus
funeiones.

Pero si el billete de banco no es el intermediario del cam-
bio, ;serd la medida del valor? Esindudable que el billete de
banco tiene un valor de circulacion que le facilita llenar esta
funcion 4 la igual de la moneda; pero aqui son tambien ne-

cesarias algunas explicaciones que hagan penetrarse _bien de
las diferencias que existen en la manera de satisfacerla.

Aunque toda mercancia puede ser un intermedio de cam-
bio no todas ellas pueden ser medida de los valores; la plata
en barras puede darse en cambio, y sin embargo no es lamo-
neda; pues asi el billete, 4 pesar de su valor de circulacion,
no entra 4 ella para llenar oficios de moneda, sino como pro-
mesa de pago sujeta 4 las seguridades que pueda ofrecer el
establecimiento emisor al iltimo tenedor. Esta diferencia la
hace apreciar muy bien el verdadero papel moneda que ponen
en circulacion los Bancos en las épocas de crisis sin estar obli-
gados 4 pagarlos 4 su presentacion. Este billete real y posi-
tivamente obra en la circulacion por el valor que la ley le da
como medida de los demas valores y queda sujeta 4 laley de
la oferta y la demanda; miéntras que el otro escapa 4 ella co-
mo promesa y s6lo la abundancia 6 escasez del numerario
que hayan retenido los Bancos podrd determinar un aumen-
to 6 una diminucion de valor en cambio, que es en verdad
de la moneda que representa y no suyo propio.

De manera que el billete de banco tiene un valor de circu-
lacion para medir los valores, no por si mismo sino como lo
tienen todas las deudas debidamente garantizadas. Siun co-
merciante consiente en entregar sus efectos en cambio de un
pagaré 4 plazo, el precio de esa obligacion, ménos el importe
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del descuento que haya de imponérsele, serd la medida del
valor de las mercancias que hubiere vendido. En este caso
puede decirse con propiedad que el pagaré, la promesa de
dar una cantidad de numerario en una fecha determinada,
ha desempefiado una funcion que 4 la moneda, si la hubiera
habido, tocaba llenar y que ha sido una medida del valor.
Si en vez de intervenir en la operacion un pagaré, hubiere

sido entregado en pago un papel moneda, éste obraria como
el numerario mismo; porque no seria enténces un documento
que diese derecho 4 percibir una cantidad de moneda, sino

la moneda misma.

Tsta diferencia hace palpable 4 la luz de la razon la dese-
mejanza que existe, atin llenando iguales & idénticas funcio-
nes entre la moneda y la promesa de que ella serd entregada,
demostrando que el billete, donde quiera que vaya y cual-
quiera que sea la mision que le toca desempediar en la eircu-
lacion, lleva siempre el sello de su origen primitivo.

T.a manera como el billete de banco llena la funcion se-
gunda de la moneda, nos da la explicacion de cémo puede
satisfacer 4 la tercera; medida de su valor 6 regulador de to-
dos ellos él no cambia de naturaleza y se presenta con los
mismos elementos constitutivos de su ser, es decir, con el ca-
rhcter invariable de promesa de pago sujeta & las eventuali-
dades del reembolso.

T.a cuarta funcion relacionada intimamente con la prime-
ra, no puede jaméis ser desempefiada por él por su falta de
valor real.

Tl billete sirve para las necesidades de la circulacion; pero
no puede ser empleado como acumulador de la riqueza sin
grave riesgo para su tenedor, por lo cual se apresura & cam-
biarlo euando intenta atesorar.

Sin embargo, hay titulos de crédito que aunque no son
propios para reemplazar 4 la moneda en sus otras funciones,
desempefian ésta con mayor perfeccion todavia que ella, sin
que se les haya dade su nombre, como se pretende hacerlo
con el billete; tales son: los certificados de renta ylas obliga-
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ciones hipotecarias emitidas por los bancos 6 por los ferroca-
rriles. Estas no s6lo acumulan la riqueza sino que la hacen
productiva. Verdad esque de este mismo cardcter se ha que-
rido sacar la desemejanza que tienen con la moneda, porque
la presuponen; pero lo cierto es que el billete no descansa so-
bre otra base.

Creemos haber demostrado, aduciendo todas las razones
principales, que es un error, y error funesto confundir la
moneda con el billete de banco, como ha sido un error ne-
gar que en la circulacion haciendo pagos extingue deudas y
obligaciones.

La naturaleza del billete ha quedado claramente explicada
y jamés podré ser confundida por aquellos que de ella se pe-
netren, ni con la moneda, ni con los otros documentos de
crédito.

Inst. créd.—4




