DINERO
7.1 Importancia del dinero

Es frecuente que muchas personas desconozcan Ia importancia
que tiene el dinero en la actividad econémica. Hasta nosotros mis-
mos, que constantemente nos preocupamos por adquirir una mayor
cultura y un mayor ntimero de conocimientos para desempefiar mas
eficientemente nuestra actividad, ni siquiera, por un momento nos
detenemos a pensar en los servicios que continuamente nos DPresta
el dinero, ademas de usarlo como medio de pago en la adquisicién
de bienes y servicios.

El dinero es el medio que permite en todo tipo de sociedad, que
se practique en alto grado la division del trabajo, al permitir que
tanto los bienes terminados, como los que se encuentran en proceso
de produccién sean intercambiados unos por otros.

En la economia moderna, el dinero es considerado como el lubri-
cante del sistema econémico, ya que es el mecanismo que pone en
movimiento el proceso de produccién, permitiendo la acumulacién de
capital por medio del ahorro y la inversi6én, que como ya sabemos,
son factores de gran importancia para el crecimiento econémico.

7.2 Antecedentes histéricos

Para tener un mayor conocimiento de las funciones que desem-
pefia el dinero, asi como él significado de cada una de ellas, es con-
veniente trasladarnos a una etapa del desarrollo econémico en que
no existia un medio de cambio aceptable, como el que actualmente
permite el intercambio. En una economia primitiva, se desconocia
la moneda ya que las actividades econémicas no habian alcanzado
un grado de desarrollo, que hiciera necesario su uso. Eran tan escasos
los medios de produccién, que el producto obtenido en la sociedad,
se distribuia de tal forma entre los miembros de la misma que a
cada individuo le correspondia una cantidad tan limitada, que sélo
le permitia un nivel de subsistencia. [

Cuando en la economia fue posible la creacion de una cantidad
mayor de bienes que la necesaria para subsistir, se empieza a prac-
ticar en forma muy rudimentaria el intercambio de bienes, entre-
gandose unos a cambio de otros. Este sistema de cambio natural
recibe el nombre de trueque y era de practica dificil, ya que requeria
las condiciones siguientes: una completa coincidencia de deseos en-
tre los que lo realizaban y la necesidad de establecer los términos
de intercambio més convenientes para las partes que lo celebraban.
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Por ejemplo: si una persona se dedicaba dentro de la actividad
econémica, a la produccién de cereales, pero necesitaba también de
otros bienes como calzado y vestido; necesariamente tenia que en-
contrar a otra, que tuviera en exceso los bienes que necesitaba y al
mismo tiempo deseara intercambiarlos por cereales. Al encontrarse
estas personas, se les presentaba una nueva dificultad: la de llegar
a un acuerdo acerca de los términos en que se realizaria el intercam-
bio; es decir, establecer la proporcion en que calzado y vestido ha-
brian de cambiarse los cereales. Cuando solo existen dos bienes para
el intercambio, no es tan grande el grado de dificultad que como
cuando hay un nimero superior de bienes para intercambiar. Muy
pronto se observa que este sistema de cambio era bastante burdo y
molesto para cualquier sistema economico, a menos que fuera prac-
ticado sobre bases bien organizadas. Por ello fue necesario abando-
narlo y pensar en adoptar como dinero alguna mercancia que gozara
de aceptacion general en la comunidad.

Para facilitar el intercambio se traté de adoptar alguna cosa que
simplificara sus fases y se empezaron a usar para ese fin, algunos
bienes como: ganado, ciertos tipos de granos, tabaco, pieles, etc. Sin
embargo, estos bienes seguian teniendo la caracteristica de ser usa-
dos en el consumo y no reunian cualidades necesarias como las de
tener aceptacion general; ser duraderos (para permitir la acumula-
cion de capital), ser divisibles y poder ser transportados con faci-
lidad.

Se llega a otra etapa de la evolucion del dinero, cuando empie-
zan a usarse como medio de cambio, los metales preciosos, especial-
mente en forma de monedas de oro y plata. Esta forma de dinero
si reunia las cualidades necesarias; ya que si poseian valor por si
mismas y tenian aceptacién general; pero tenian el inconveniente de
que su valor guardaba cierta relacion con la abundancia y escasez
de metales, ocasionando problemas monetarios que conducian a cons-
tantes crisis inflacionarias y deflacionarias, sobre todo durante el
periodo en que prevalecié el patrén oro, como un sistema de pago
internacional. Todo ello contribuy6é a que ese tipo de dinero fuera
substituido por el que actualmente se conoce y esta constituido por
billetes, monedas y depdsitos en cuentas de cheques.

7.3 Composicion actual del medio circulante

Actualmente el medir circulante esta constituido por:
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1. Dinero en efectivo
a) Billetes

b) Moneda fraccionaria

2. Depositos bancarios o dinero en cuenta de cheques,

.El primer tipo de dinero, es el generalmente aceptado como
medio de para toda clase de transac

;) : Ly ciones comerciales. El dinero
ancario también es generalmente aceptado; aunque algunas veces

Ia} persona que lo recibe requiere una cierta informacién o referen-
cia de aquella que se lo entrega.

Los billetes son emitidos por el Banco Central de cada pais.
En el caso de México, la institucién emisora es el Banco de Meéxico,

S. A.,. quien cuenta con el respaldo del gobierno, que da curso legal
y obligatorio a los billetes que emite.

Las monedas metalicas o fraccionarias son acufiadas por la Casa
de lJa Moneda (en México) y son usadas principalmente para rea-

lizar transacciones menores, teniendo una capacidad limitada para
el pago de deudas.

Tanto los billetes, como la moneda metalica, reciben el nombre
de dinero fiduciario; ya que por lo general tienen un valor nomi-.
nal representativo mayor que su valor intrinseco, pero gozan de un
alto nivel de confianza.

El dinero como depésitos bancarios, también conocido como di-
nero en cuenta de cheques o giral, es creado por los bancos comer-
ciales, quienes reconocen como un derecho de los clientes, el girar
en contra suya hasta por una cantidad igual a la que se tiene depo-
sitada en ellos.

En algunos paises los depésitos a la vista o cuentas de cheques,
son los que tienen mayor importancia y constituyen la mayor parte
del medio circulante. Eso se debe a que es mas practico y eficiente
Su uso, por razones como la seguridad en su manejo, servir como
comprobantes de pago, la de poder girar por la cantidad exacta los
pagos que se realizan y poder ser canceladas en caso de ser extra-
viadas las formas en que se expiden. :

En el Cuadro 7.1 observamos la composicién del medio circu-
lante en México en los afios de 1959 y 1960.




En las cifras de dicho cuadro podemos apreciar que un poco
méas de la mitad de nuestro medio circulant? esta constituido por
depositos en cuenta de cheques. En otros paises, como los Estados
Unidos, la proporcién del medio circulante en cheques es de 80 por-
ciento, y ello se debe a que este pais cuenta con un sistema mone-
tario financiero mas desarrollado.

CUADRO 7.1

MEDIO CIRCULANTE
(Millones de pesos)

Diciembre Diciembre ] hi o
Goncrpto 1% S10kg % | 31/60+ | #

Total: 15,434.3 100.0 16,909.3 100.0 1,475.0

Billetes y

moneda
metalica 7,250.4 47.0 7,871.7 46.6 621.3

Cuenta de

cheques _
Mon. Nac. 8,183.9 53.0 | 9,037.6 53.4 853.7

FUENTE: Banco de México, S. A. Informe Anual de 1960, p. 52.

* Con cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A.,
a noviembre.

7.4 Funciones del dinero

Antes de analizar las funciones que el dinero desempefia dentro
de la actividad econémica, es conveniente dejar establecido un con-
cepto claro del mismo. Podemos definirlo como todo -aquello que es
generalmente aceptado como un instrumento de cambio en la trans-
ferencia de bienes. Sus funciones se pueden agrupar en dos cate-

gorias:
1. Funciones esenciales que son las de servir como:
a) Medio de cambio
b) Medida de valor o unidad de cuenta

. Funciones secundarias que son las de servir como:
c¢) Portador de valor e
d) Instrumento de pagos diferidos

a) El dinero como medio de cambio.— Esta funcién del dinero
hace innecesario que cada individuo tenga que conseguir un com-
prador para las mercancias de que dispone y que cuente con los
articulos que el primero necesita ¥ en las cantidades apropiadas para
intercambiarlos. Es el dinero, el que pone fin a Ia necesidad de que
exista coincidencia en los deseos de quienes realizan el intercambio
¥ el que permite que se practique la division del trabajo al ser usado
como un instrumento indirecto de cambio. En esta forma todo indi-
viduo vende su trabajo o los bienes que produce por dinero, y con
éste, adquiere todos aquellos articulos que necesita para su consumo.

b) El dinero como medida de valor o unidad de cuenta.— Esta
funcién responde a la necesidad de que todos los bienes tienen que
ser expresados en relacién a una unidad monetaria. El dinero como
medida de valor o como unidad de cuenta, permite que todos los
bienes de tan diferente naturaleza producidos en la economia sean
expresados en una unidad comiin. Esto hace posible que se establez-
can comparaciones relativas entre los precios de distintos bienes con
base en la utilidad proporcionada por ellos,

¢) Servir como portador de valor.— El dinero proporciona poder
de consumo general. Esto quiere decir que es mas conveniente con-
tar con él, para hacer compras o pagos en cualquier lugar y tiempo
dados, que el tener que traer consigo mercancias para el intercam-
bio. Esta funcién permite la acumulacién de dinero, para que sea
gastada en el futuro en forma planificada.

d) El dinero como patrén de pagos diferidos.— Muchas transac-
ciones comerciales son realizadas mediante el crédito y el dinero es
el instrumento que permite expresar las condiciones de pago, no
habiendo ya necesidad de hacerlo con base en otro tipo de bienes
que no tienen la cualidad de conservar su valor nominal a través
del tiempo. Esta cualidad del dinero, permite que se realicen en el
presente, en términos de pagos futuros, todas aquellas operaciones
que no pueden ser liquidadas en efectivo en el momento en que se
realiza el intercambio.

7.5 La Teoria Cuantitativa del dinero

Ahora consideramos algunos puntos importantes de la teoria
monetaria. El valor del dinero puede analizarse desde dos puntos de
vista: uno que se refiere a su valor nominal Yy otro a su valor real -
o poder adquisitivo. Posiblemente todos nosotros hemos tenido opor-
tunidad de escuchar el siguiente comentario: “Los pesos de hoy dia
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