TEMA I PROBLEMAS ECONCMICOS DE ACTUALIDAD




INFLACTION

DEFINICION

Inflacién es. el aumento continuo del nivel general de pre
cios. Equivalentemente, es la disminucidn continua del poder ad -

quisitivo del dinero.

Segfin la velocidad- a gue aumenta el nivel de precios, la

inflacibén ha recibido los pintorescos e imprecisos nombres de "Re
presentante”, "Trotante': o "Galopante". El término "Hiper-Infla -
cién" se reserva para aumentos del nivel de precios superiores al
50% por mes, esto es cuando los precios se multiplican por m&s de
100 veces al afio. Entre las mayores hiper-inflaciones registradas
estdn la de Alemania de Agosto de 1922 a Noviembre de 1923, en que
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los precios se multiplicaron por 1.02 X 10~ , v la de Hungria de -

Agosto de 1945 -a Julio de 1946, en que los precios se multiplica -

ronepor:3u8l X:10%’.

LE?S aumentos del nivel general de precios son consecuen -
cia de un exceso de demanda de bienes y servicios. | La cantidad de
bienes y servicios disponibles al nivel de precios inicial es insu
ficiente para satisfacer la demanda.L Como resultado, los precios

suben o, si no lo hacen se producen colas de demandantes insatii =




fechos. Esta segunda alternativa se di cuando, pese al exceso de

demanda, la autoridad impide, mediante sanciones, que suban los --

precios. Casi siempre esos impedimentos se burlan credndose "Mer

cados Negros" en gque se vende a precios mayores a los autorizados.

El exceso de demanda de bienes y servicios, gue hace subir
los precios, puede tener su causa en una disminucién de la oferta,
como en él caso de destruccién de recursos por catéstrofes natura -
les o guerras, o en un aumento de la demanda, como en el caso de --
las familias y empresas residentes en el Pais, o el Gobierno Exte -
Esto puede causar aumentos en el nivel

rior, aumenten sus compras.

de precios por una sola vez.

Para que se produzca inflacién, un aumento continuo del-ni

vel de precios, se necesita que haya continuamente un exceso de @E
manda. La capacidad de generar continuamente un exceso de demanda
no la tienen ni las familias ni las empresas. Estdn limitadas por
su ingreso, su riqueza y su capacidad de endeudamiento. Las fami
lias y empresas pueden esporddicamente y momenténeamente aumgntar

su demanda, pero ho-lo pueden hacer. continuamente.

El Gobierno Central, en cambio, si puede hacerlo.

El Gobierno puede hacerlo, primero, financi&ndose median

te aumento de impuestos o mediante préstamos obtenidos del sector
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- préstamos obtenidos del Banco Central.

privado (familias y empresas). En esta forma el Gobierno puede --

aumentar su demanda de bienes y servicios. Pero esta forma de fi -
nanciamiento no es inflacionaria, porgue simultineamente se estd --
guitando capacidad adquisitiva a las familias y empresas. El aumen
to de la demanda del sector Gobierno se tiende a compensar con una

disminucidén de la demanda del sector privado y si no hay aumento =--

neto de la demanda del conjunto de ambos sectores, no se genera pre

sién inflacionaria.

El Gobierno puede hacerlo, segundo, financiindose mediante
El Banco Central, simplemen
te le entrega dinero al Gobierno a cambio de papeles llamados bonos.
El CGobierno con este dinero financia el aumento de su demanda. En

este segundo caso, contrariamente al primero, el aumento de la de -
manda del CGCobierno no se compensa con la disminucién de la demanda
de ningfin otro sector de la economia. Hay un aumento neto de la de
manda total de bienes y servicios. Se produce entonces un exceso -

de demanda gque genera un aumento del nivel de precios, aumento gque

continuard mientras el Gobierno persista en esta segunda forma de

financiamiento.

El exterior puede tambié&n provocar un aumento de la deman
da de los bines de un Pafs, creando asf presién sobre el nivel de

Precios. Un ejemplo notable lo tenemos en la época de la Segunda




Guerra Mundial. Los E.E.U.U. aumentaron considerablemente la dg -
manda de materias primas que les vendian los paises latinoamerica -
nos. Estos, a su vez, ya no podian adquirir los bienes de produc -
cién y consumo civil que, antes de la guerra, importa?an de los - -
E.E.U.U. y Europa. En consecuencia, sufirieron un continuo exceso

de demanda que ceneré inflacién. En épocas normales, aumentando --

sus importaciones, los paises latinoamericanos hubieran podido au -

mentar su oferta interna de bienes; y la inflacibn, causada por la

situacidén bélica, no se hubiera producido.

Conviene subrayar un hecho notable implicito en los dos --
iltimos p&rrafos. La creacién de un contfnuo exceso de demanda con
lleva simulté&neamente una continua creacién de dinero y sin crea --
cidén de dinero no se puede producir exceso de demanda. Esto es - =
cierto tanto en el caso del Gobierno que financia un aumento de sus
gastos mediante venta de bonos al Banco Central, como en el caso de
aumento dé exportaciones no compensadas con un aumento de importa -
ciones. . En el primer caso la creacifn de dinero. Los exportado --
res nacionales reciben su pago en moneda extranjeia que cambgan en
el sistema bancario por moneda nacional. Si existe un tipo de cam -
bio fijo, el Banco Central finalmente compra esa moneda extranje;a,
daﬁdo por ella dinero nacional recién creado. Fué esto, precisamen
te, lo que ocurrif en los Paises latinoamericanos durante la Segun

da Guerra Mundial.

Este hecho -que la creacién de contfnuo exceso de demanda
implica simultdneamente la creacién de dinero- permite ubicar it
cilmente las causas directas de la inflacién en casos de Pafses --
concretos. Basta con analizar la creacién de dinero jmonetizaciénL
Si la mayor parte de la monetizacién se debe a créditos otorgados -
al Gobierno por el sistema bancario, ésta es la principal causa de
la inflacibn; si la monetizacién se debe a ventas netas de moneda -

extranjera al sistema bancario, la causa proviene del exterior.

La sola monetizacidn no es suficiente para que se provodque
un exceso de demanda. Se necesita, ademis, que el dinero creado no
se mantenga inactivo. Si al aumentar la oferta de dinero, simultd
neamente aumenta el deseo de los tenedores de dinero de retener ma
yores saldos monetarios inactivos ~de aumentar su demanda de aing
ro en lugar de aumentar su demanda de bienes y servicios-, no se -
generard un exceso inflacionario'de demanda de bienes y servicios.
Esto significa que, para predecir el efecto que la creaciﬁn de di
nero tiene sobre el nivel de precios, hay Que analizar conjuntamen

te la oferta y la demanda de dinero.

Los parrafos anteriores ponen de manifiesto que el anili
Sis monetario no es sino el an4lisis de la "la otra cara de la me

dalla" de un mismo fendmeno: la creacién de demanda de bienes y =--




