del sector pfiblico en la economia. El Estado, al reducir su competmi

cia por los recursos con el sector privado, le ha permitido a este-|

Gltimo mayores niveles de inversibén y de gasto.

Otros elementos han favorecido también 1la paulatina'recu-%

peracibén econdmica que estamos experimentando: El alza de la tasa -]
” |

real de inter&s que ha permitido al sistema bancario una mayor cap-|

tacién de recursos; la relativa estabilidad de precios gque ha evital

la 4

do el ripido deterioro de la competitividad con el extranjero;
moderacién en el alza salarial; la continuacién de la expansién de-|

la economia mundial:

|

|

etc. f
:

i
Asf, la tasa anual de crecimiento de la produccidn indusﬁ

trial, qﬁe en el primer trimestre de 1977 fué de -3.7%, repuntd a L&

~ 3 !‘
un semestre més tarde. En octubre del mismo aho, Gltimo mes para el}
gque se tiene informacién oficial, el aumento anual era de 5.6%. Poﬁ
el contrario, el alza de los precios, ha registrado una sensible --

disminucibén: alcanzd, explicablemente, un mé&ximo anual de 33.1% en{
B

el tercer trimestre del afio pasado; pero descendid a 22.9% durante%

el filtimo . (Ver Graficas 2 v 3)

|
| 4
B
E

Otra manera de apreciar la naturaleza de lo ocurrido, es-

computar el ritmo trimestral de aumento tanto de los precios como d

la produccibn: claramente, la inflacién tiende a estabilizarse, mig

tras la actividad econbmica se recupera. { Cuadro 1)
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En concordancia con este desempeno, la inversibén privada-
parece recobrar su antiguo dinamismo. Un indicador aproximado de su
comportamiento, lo constituye la variacidén de las importaciones del
sector privado. En el transcurso del segundo y tercer trimestre del
ano pasado, éstas registraron nuevamente tasas positivas de creci--

miento, si bien continuaron siendo menores que las correspondientes

a 1976. (Cuadro 2)

CONCLUSION

Los resultados senalados -y otros relacionados, de los que
no podemos ocuparnos- han sido consecuencia, en gfan medida, de la -
actitud realista del gobierno en materia econdmica. En vista de ello,
parece ser conveniente mantener la relativa "austeridad" presupues--
tal por un tiempo m&s. De otro modo, la expansién "anormal" del gas-
to pliblico, supuestamente reactivadora, darfa lugar a repetidos desa
justes en el aparato productivo, ademis de impactar negativamente en

el sistema financiero y en el tipo de cambio.

Una politica de "gradualismo" econdémico no producir& fru--
tos espectaculares a corto plazo. Puede, en cambio, una vez delimita
das las &reas de competencia de los sectores pGblico y privado sen--

tar las bases para un continuado crecimiento de la economfia nacional.
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