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0 Observaciones:

da la emisidn, por ejemplo a los diez afios de la fecha
de ésta, y anualmente solo se pagan los cupones corres-!
pondientes a los intereses pactados,

b) Las obligaciones se van amortizando parcialmente, -
por ejemplo, cada afio se va pagando la décima parte
del valor de cada obligacién y entonces los intere-
ses se computan sobre los saldos imsolutos.

La amortizacién se hace periédicamente, sefialdndose
una cantidad dija para ese objeto. En este sistema -
no se amortiza una parte de todas las obligaciones,
sino el importe total de cierto niimero de obligacio-
nes hasta donde-alcance el importe de la cantidad -+
destinada a la amortizacion. A este procedimiento se
le 1lama amortizacién por sorteos, en virtud de que
la determinacién de las obligaciones que se van = - |
amort izando se hace por medio de sorteos. @

Obténgase una copia del acta de emisién de obligacio--
nes y precisese con toda claridad:

) El importe de la emisidn.

) E1 nidimero y valor nominal de las obligaciones que -
se emiten, '
Ei tipo de interés pactado.

La tabla de amortizacién a aplicar.

La época de pago de interés y de capital y la forma !
de amortizar las obligaciones.

El lugar de pago.

La especificacién de las garantfas de la emision.
La especificacién del empleo que va a darse a los -
fondos producto de la emisién, en caso de gue se -
destinen a la adquisicién o construccion de bienes.
La designacién de representante comin de los obliga
cionistas.

Formilese una cédula de analisis en la cual, partiendo
del saldo a la fecha de cierre del ejercicio inmediato
anterior, o de la fecha de la emisidén, en su caso se -
analicen las partidas de cargo, por concepto de pagos
efectuados, o de sorteos celebrados durante el periodo
sujeto a revisidn, anotando con toda claridad la fecha
del sorteo, niimero de tftulos sorteados, importe indi-
vidual de los titulos sorteados e importe total,

Cotéjese al Libro Mayor el saldo de la cuenta a la fe-
cha de cierre del ejercicio sujeto.a revision.
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Observeciones:

Cuando se haya dispuesto de saldos, o se hayan coloca-
do Obligaciones que se tenfan en Tesorerfa, examinese
la documentacidn comprobatoria de tales operaciones y
cerciorese de que esté debidamente autorizada por el -
funcionario indicado para ello, asi como de que los --
fondos recibidos hayan sido depositados en las cuentas
bancarias.,

NOTA:

La emisién de Obligaciones trae normalmente consigo --
una serie de gastos, comisiones en colocacidn impre--=
sién de titulos, etc., y en elgunas ocasiones, un des-
cuento en la colocacién de los titulos a precios meno-
res al valor nominal., Estas partidas deberan contabi-
lizarse en una cuenta del grupo de Activo Diferide.

En todo caso, el crédito a la cuenta de pasivo deberd

hacerse por el valor nominal total de las Obligaciones
gue se vayan suscribiendo,

En el caso inverso, o sea cuando las Obligaciones son

colocadas con premio o prima, el monto de ésta debe == |

contabilizarse en una cuenta del grupo de Pasivo Dife- |
rido, registrando a su valor nominal el pasivo prove--
niente de laEmision.

Verifiquense los pagos efectuados durante el periodo -
sujeto a revisién, examinando la documentacién compro-
batoria de los mismos.

Al respecto, obténganse ccpia de las cartas O publica-|
ciones en el Diario Oficial del Aviso General de Amor- |
tizacién v Pago de Intereses, a fin de conocer con TO=|
da precisidn los numeros vy denominaciones de los titu-|
los sorteados, fecha del sorteo, etc. j

NOTA:

La ley prohibe que las obligaciones se amorticen por -
medio de sorteos a una suma superior a su valor nomi--|
nal, o con primas o premios, con excepcidn de cuando - |
éstos tengan por bojeto compensar a los obligacionis-=
tas por la redencidn anticipada de una parte o de la -
totalidad de la emisién, o bien cuando el interés que

haya de pagarse a todos los obligacionistas sea supe--
rior al 4% anual y la cantidad periddica que se dest ing
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a la amortizacién de las obligaciones y al pago de los |
intereses, sea la misma durante todo el tiempo estipu=|
lado para la amortizacidn.

Cuando de aucerdo con los términos del Acta de Emisidn,
la compafifa se obligque a hacer el depdsito previo de |
efectivo en cierta institucién fiduciaria (que por lo

general fungue como representante de los obligacionis-
tas), a fin de que ésta cuente con lo necesario para -
efectuar el pago de los tftulos designados, cercidrese
de que se haya cumplido con este requisito y tomese no
ta en los papeles de trabajo de los asientos de diario

registrados con tal motivo,
g

monto de los pagos o sorteos durante el pe
las cifras que aparecen en la Tabla de Amor- |
Cualquier diferencia, en su caso, debe acla-|
rarse a satisfaccién.

Haciendo refarencias 21 archive permante, determine el
importe amortizac a fecha de revisién.

Con respecto a las obligaciones sorteadas durante el -
periodo sujeto a revisién, examinense los titulos a =--
fin de cerciorarse de que los pagados, hayan sido debi
damente cancelados. Cualquier irregularidad al respec-
to deberZ investigarse a fondo.

En los casos en -ue= 1os titulos hayan sido destruidos 1
o incinerados, examinense y obtenganse copias de las -
actas levantadas con tal motivo.

‘Téngase especial cuidado en los casos en que se provee
previamente de fondos a la institucidn fiduciaria, - -
quien hace directamente el pago de ias obligaciones -+
sorteadas. (Punto 47 de este Programa). En caso necesa
rio, obténgase de la institucidn fiduciaria una confir
maciBn escrita de los titulos ya liquidados que adn --
obren en su poder, por nc haberlas regresado,

Determinese con toda precisién que bienes han sido -=n|
otorgados en garantia de las ooligaciones emitidas.

Dése especial consideracién a las cliusulas de la Es--|
critura de Emision que estipulen compromisos u obliga-|
ciones tales como: No disponer de los bienes de activo




