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bienes domésticos (Pt/Pg), el gasto real del gobierno (Gt/Pt),

el stock real de capital (Kt) y las riquezas reales doméstica

(1) Yy = f(K, L)

Ya que la oferta de trabajo es afectada por el precio rela-

tivo de los bienes domésticos (P/Pw) y por la riqueza doméstica
real (V/P), la oferta de bienes correspondiente estd dada por la
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el precio relativo de los

. W, oW
(Vt/Pt) y extranjera (thpt)‘

da W W, oW
(3) Yt = lm(Pt/Pt, Gt/Pt, thvt/Pt’Vt/Pt)

hi<0, hé>0, hé<0, hé>0, hé>0

Considerando el equilibrio en el mercado de bienes domés-
ticos, puede observarse facilmente que las ofertas monetarias
doméstica y extranjera pueden afectar este mercado a través de
cambios en las riquezas reales doméstica y extranjera, respecti-

vamente. En el caso de la Gltima variable (Vﬁ/Pg), sus efectos

sobre la produccion doméstica (Y) pueden ser inducidos por cambios
en los precios relativos causados por cambios en la demanda por
nuestras exportaciones. Por lo tanto, Y se convierte en una
variable exdgena con respecto al comportamiento de la oferta
monetaria extranjera si se supone que los pardmetros estructurales

hé 6 (y) fl son iguales a cero. En el otro caso, existen dos




formas en las cuales cambios en Vt/Pt pueden inducir cambios en
Y: el efecto riqueza sobre 1a oferta de trabajo y a través del
incremento en precios relativos causado por el efecto riqueza
sobre 1a demanda de bienes domésticos. Por 1o tanto, si fi y fé
son iguales a cero, Y se convierte en ex6geno con respecto a 1la

oferta monetaria y a los precios domésticos.

No hay impuestos ni emisién de bonos en el modelo. Por 1o
tanto, como se muestra en (5), las compras que hace el gobierno
de producto doméstico (Gt/Pt) y de reservas internacionales
(Rt/pt) son financiadas a través de expansion monetaria (Mt/Pt)‘
Una diferencia importante puede existir entre estas dos fuentes
de cambio en la base monetaria. En 1a ausencia de politicas de
esterilizacién, los cambios en e] stock de reservas en moneda
extranjera del banco central son usualmente determinadas endbge-
namente en el sistema; sin embargo, la emisién monetaria usada
para financiar el gasto del gobierno, crédito doméstico (Dt)’
pueden ser exfgenos con respecto al resto de las variables del
sistema. La varjab]e Dt puede ser considerada como exdgena con
respecto a la produccién y precios domésticos, cuando el gasto
nominal del gobierno es 1a variable relevante de politica econg-
mica y es exbgena con respecto a las dos variables sehaladas.
Dt es endbgena cuando el gasto del gobierno estd fijo en términos
reales (Sargent y Wallace 1973, p. 405), ya que movimientos en
precios implica cambios en la emisién monetaria del banco cen-

tral; O como una proporcion del PNB, cuando movimientos en Y
implican cambios en Dt‘
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Los procesos estocasticos de

la produccig
o : 10n y preci
domésticos son 1ndependientes. ; -

Por 1o tanto, incluye los resultados de probar estadistica-
mente las mismas mediante el andlisis bivariado de dominio de
tiempo.

Informaciodn.

E1 primer problema correspondié a la informacién. Exis-
tieron algunas dificultades en relacidén al concepto de dinero y
al requerimiento de series de tiempo largas para la aplicacibn
de las técnicas de Box y Jenkins. Adoptando 1los resultados
encontrados por Goémez Oliver (1976, 315), M1 y M2 fueron consi-
derados como los conceptos relevantes de dinero y una prueba
estadistica fue realizada para discernir si 1la direccidn de
causalidad entre produccidn y dinero era independiente de 1la
definicidn de dinero (M1 6 M2) empleada en el andlisis.

En lo que respecta a series histdricas largas, el problema
fue mas serio, ya que la informacion sobre el PNB real de México
es disponible Gnicamente en una base anual. Para resolver esto,
utilicé el Indice General de Produccién Industrial como una
aproximacion para esta variable. Esta decisidn puede ser criti-
cada, sin embargo, en la ausencia de series largas, la misma
decision ha sido tomada en estudios similares relacionados a
otros pafses.

La informacidn utilizada en este estudio proviene del boletin
International Financial Statistics, para el periodo 19531-1978IV.
Se considerd informacidn trimestral sobre las series de M1, M2,
oferta monetaria norteamericana (M1), Indice Nacional de Precios
al Consumidor y el Indice General de Produccién Industrial.




