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Por 1o tanto, incluye los resultados de probar estadistica-
mente las mismas mediante el andlisis bivariado de dominio de
tiempo.

Informaciodn.

E1 primer problema correspondié a la informacién. Exis-
tieron algunas dificultades en relacidén al concepto de dinero y
al requerimiento de series de tiempo largas para la aplicacibn
de las técnicas de Box y Jenkins. Adoptando 1los resultados
encontrados por Goémez Oliver (1976, 315), M1 y M2 fueron consi-
derados como los conceptos relevantes de dinero y una prueba
estadistica fue realizada para discernir si 1la direccidn de
causalidad entre produccidn y dinero era independiente de 1la
definicidn de dinero (M1 6 M2) empleada en el andlisis.

En lo que respecta a series histdricas largas, el problema
fue mas serio, ya que la informacion sobre el PNB real de México
es disponible Gnicamente en una base anual. Para resolver esto,
utilicé el Indice General de Produccién Industrial como una
aproximacion para esta variable. Esta decisidn puede ser criti-
cada, sin embargo, en la ausencia de series largas, la misma
decision ha sido tomada en estudios similares relacionados a
otros pafses.

La informacidn utilizada en este estudio proviene del boletin
International Financial Statistics, para el periodo 19531-1978IV.
Se considerd informacidn trimestral sobre las series de M1, M2,
oferta monetaria norteamericana (M1), Indice Nacional de Precios
al Consumidor y el Indice General de Produccién Industrial.
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Pruebas Estadfsticas.
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Una vez que estos componentes fueron eliminados, de acuerdo
a (10), Yt siguié un proceso estocdstico ARMA (2,6). Lo adecuado
de este modelo fue revisado observando que los coeficientes de
autocorrelacidn del "ruido" se encontrasen dentro de un intervalo
del 95% construido alrededor de cero, 1lo cual significa que no
difieren significativamente de este valor.

Estudiando la conducta de M1 a través del tiempo, el loga-
ritmo natural de la variable mostré que no era estacionaria, y,
una vez que se obtuvieron primeras diferencias, la presencia de
estacionalidad fue obvia. Para eliminarla, se aplicé el filtro
(1-L4), pero continudé presentdndose un coeficiente MA negativo
de cuarto orden, sugiriendo sobreajuste. Como puede observarse
en (11), una vez que los filtros (1-L) y (1—L4) fueron aplicados
a la informacién centrada (centered), M2 parecié seguir un pro-
ceso estocdstico ARMA (2,4).
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Cuando identifiqué y estimé el modelo ARIMA para M1, sor-
prendentemente el modelo era muy diferente al de M2. Sugiriendo

que los dep6sitos de ahorro en los bancos comerciales seguian un
proceso completamente diferente al de Ml.




