12

(12)

' 4
(1-L)(1-L%)(1+0.3810 13) (1-0.680¢ 1*)(1-0.501715) My, =
t

(0.1247) (0.1059) (0.1483)

02(u ) =
3t) = 0.561353 E + 0] Q(10) = 11.7

Q(20) = 16.4

Q(30) = 21.5

E1 modelo ARMA (13,0) fue encontrado adecuado
T?s coeficientes de autocorrelacién de los residu;T
s?gnificativamente de cero a un nivel de confian
Finalmente, los modelos ARMA (4,10) y ARMA (8,16) fuerz:
usando informacién centrada (centered), desestacionalizada y

sin tend i
] ?nc1a de la oferta monetaria norteamericana (USM) y de
0S precios mexicanos, respectivamente.

puesto que
es diferia
del 95%.
estimados

E ¥ i 4] r-
L] 3

S

(0.1000) (0.0949) (0.1139) (0.0990)

2

g (u4t) = 0.168719 E-03 Q(10) = 7.3

Q(20)

Q(30)

3t

(1-L)(1-0.4580L - 0.5205%) (1+0.37721%) Py

(0.0933) (0.0932) (0.1053)

= (1-0.726712+0.2633C + 0.3309111 - 0.1037.'%) u,

(0.0793) (0.0707) (0.0628) (0.0698)

o? (ug,) = 0.249703 E - 03 Q(10)
Q(20)
Q(30)
ARMA (8,16)
Una vez que los modelos ARIMA fueron identificados y esti-
mados para cada una de las variables, sus residuos (los cuales
eran aproximadamente ruido blanco) fueron usados para determinar

si las funciones generadoras de covarianza (Cross-Covariance
generating function) eran unidireccionales o bidireccionales en

. los poderes negativos de L.

Definamos Rij(K) como el coeficiente de correlacién cruzado
entre los valores de los residuos ARIMA de la variable "i" en el
momento t y los valores de los residuos ARIMA de la variable "J"
en el momento "t-K". Ya que la primera hipdtesis establece que,
cambios en la oferta monetaria doméstica "causan" cambios en la
produccion doméstica, su implicacidn estadistica, al adoptar la
definicién de causalidaed de Granger, es una funcién unidireccio-
nal generadora de covarianzas, en la cual al menos un RYM(K) es
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significativamente diferente de cero, mientras que ningin R

=K
1o es. YM( )

Considerando M2 como el concepto relevante de dinero en
la economia mexicana,

se observé que los inicos coeficientes
RYM(K) significativamente diferentes de cero, a un nivel de con-

fianza d -
el 95%, eran RYM( 15), RYM(-19) y RYM{-ZS).

Computando el estadistico de Haugh para determinar si 1a‘

funcién generadora de covarianza era unidireccional, se obtuvie-
ron los siguientes coeficientes:

25
104 Z
k=1

25

104 I =53.78
& . 88

Puesto que el valor critico para estas estadisticas (x=0.05)
es 36.41, la hipbtesis "M2 causa produccion doméstica" fue re-

chazada. La evidencia muestra que "Y causa M2" en el sentido
definido por Granger.

Cuando M1 es considerado como el concepto relevante de
dinero, los resultados son similares en el sentido de que algunos
RYM(-K) son significativamente diferentes de cero (®=0.05); sin

embargo, cuando aplico el estadistico de Haugh sefialado con ante- |
rioridad,

1020123210

15

10.2128

36.8576

ninguna de las causalidades unidireccionales es identificada a
un nivel de confianza del 95%, aunque puede hacerse a un 90%.

Debido a que estudios importantes (Gomez Oliver, 1976;
Blejer, 1977; etc.) sobre los aspectos monetarios de la economia
mexicana establecen el supuesto de una pequefia economia abierta,
el resultado mds inesperado se obtuvo con la relacidn entre USM
y la produccién doméstica. Como puede observarse en el Cuadro I,
columnas 5 y 6, los Unicos coeficientes significativamente dife-
rentes de cero fueron RY,USM(O)’ RY,USM(—Z) y RY,USM('23)' Esto
implica el rechazo de la segunda hiptesis de este trabajo, la
cual establece que "cambios en USM causan cambios en la produc-
cion doméstica", en el sentido especificado por Granger.

Un comentario especial se requiere en esta conclusién, ya
que un valor diferente de cero en el coeficiente RY,USM(O) puede
implicar causalidad instantdnea de USM hacia Y, o viceversa.
Este comentario se refiere a que la direccion de causalidad puede
ser deducida a partir del signo de dicho coeficiente.

Como se menciond en la seccidén 11, shocks monetarios exter-
nos afectan la demanda agregada a través de cambios en las
exportaciones domésticas, alterando la produccién doméstica en
la medida que la oferta agregada responda a los cambios en pre-
cios relativos. Esta cadena causal implica una correlacidn
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positiva entre las innovaciones en USM N
shocks positivos exdégenos en Y incrementan la dem
causando un cambio positivo en el stock de re
cionales y una reduccién en la oferta monetari

Por otro lado,
anda de dinero,
servas interna-

a del resto del
mundo (RWM). Por 1o tanto, la causalidad de Y hacia RWM implica
un coeficiente de correlacién negativo entre estas variables.
Como se puede observar en el Cuadro I,

el coeficiente de corre-
lacién contempordnea R

Y RHM(O) €s negativo cuando USM se toma
como una variable aproximada a RWM,

Estos resultados fueron reforzados aplicandose el estadis-

tico de Haugh para pruebas unidireccionales.
causa UsM"

La hip6tesis "y
fue aceptada (®=0.05) cuando se consideré (nicamente

RY USM(-2); Ya que en este caso Sé era mayor que el valor critico
correspondiente, 5.99, (on este resultado,

del enfoque monetario fueron soportadas.

las proposiciones

2. o
nRd R (-K)
kg Y>USM

23 2
104 kfl RY,USM(-K) =S8 3078

Finalmente, debido a que los efectos de USM sobre Y pueden

ser inducidos por un incremento en e] precio relativo de 1los
bienes domésticos causado, en la medida que hé > 0, por un efecto
riqueza sobre la demanda externa por nuestras exportaciones, el
rechazo de la sequnda hipétesis debe ser confirmada probando y
aceptando una hipétesis adicional: Tos procesos estocdsticos de
1a producci6n doméstica Yy los precios son independientes.

17

E1 Cuadro II muestra que ninguno de los coeficientes de
correlacién entre los componentes ruido ?}anco de Pt ﬁ-ch?E:
significativamente diferentes de cero. Aln més,-lé ap ?sna1es
de estadisticas para pruebas unidireccionales y bxdwecmt :
confirma este resultado. Por lo tanto, se acepta la terc
hipétesis de este trabajo.

IV. CONCLUSIONES

Este trabajo presenta evidencia empirica de que, en el c§§z
de la Economia Mexicana, la causa?idqd corre’d?sde la przduc;;?-
doméstica hacia las ofertas monetarias de México y Est? c>sm‘Odo
dos, basdndose en series histéricas trimestrales paré e pje -
19531-1978IV. Una tercera hipétesis, la cual sosf1enz qéstica
procesos estocdsticos de los precios yd1atpr‘z<:|.;c16:on:?rmando

i i robada y aceptada tam 5
:Z: :ngpizfzzzzzj’a ii'pen el contexto del critefio de Grange;:
Estos resultados pueden interpretarse como é:idi::;?OSeelapi:z:OS

i na respuesta en la oferta de Y ante ¢
i;?a;tzgl, 0, a:ternativamente, que la informaFién sobre e1n:;?;
portamiento de la oferta monetaria se disemina en la eco

con un rezago menor a un trimestre.

Las hipbétesis fueron formuladas para evaluar el-mod:]:C::;
pleado por Barro para explicar el comportamiento de ]é produ o
en la economia mexicana. Siguiendo la interpr?tac16n que -
Sims a los resultados de las pruebas de causalidad, el r?cter-
de las primeras dos hip6tesis muestra que no es razonable in




