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FRANCIA.-

Reglamentos y transferencias.-

1.- Inversiones directas francesas en la CEE.

a) Constitucidn de inversiones directas.

E1 art. 41 del decreto No. 68-1021 de 24 de noviembre de 1968
somete a autorizacidn previa del Ministro de Economia y Finanzas
los reglamentos o transferencias de toda naturaleza efectuaéos
por un residente sea con dgstino al extranjero, sea en Francia

en beneficio de un no-residente.

En consecuencia, 1a constitucjﬁn de inversiones directas france-
sas en-el extranjero respondiendo a las condiciones de aplicacifn
de 1a dispensa de autorizaciéh previa, no puede efectuarse en dis
pensa de autorizacién mds que cuando &sta no implique ninguna
transferencia o reglamento de un residente con destino al extran

jero, o en Francia en beneficio de un no residente.

Esta dispensa se aplica sobre todo en los siguientes casos:

- Cesién entre residentes de participaciones en el extranjero y
de créditos con cardcter de inversiones directas, bajo reserva
de que el reglamento intervenga integralmente en Fr;ncia y en

francos franceses.

- Consolidacidon de préstamos en capital.

- Constitucidn de inversiones directas por utilizacidn de divisas
provenientes de 1a liquidacion de haberes en el extranjero regu

larmente constituidas y no sometidas.

- Las operaciones que'téngan por efecto impedir la aplicacidn de

las leyes y reglamentos franceses.

2.- Procedimiento aplicable a las operaciones susceptibles

de beneficiarse de 1a dispensa.

La dispensa de autorizaci6n previa s6lo es susceptible de aplicar
_se cuando la declaracidn previa contiene todos los elementos de in
formacidon que justifiquen que 1a inversidn cumple las condiciones

necesarias para beneficiarse de la citada dispensa.

E1 Ministro de Economia tiéne_un plazo de 2 meses a contar desde
la recepcidn de las declaraciones para notificar eventualmente que
1a operacidn no es cﬁnforme a las condicioneé enumeradas y que no
puede por tanto bepeficiarse de la dispensa de autorizacidn pre

via.

Es preciso que el pTazo de dos meses comience a contar desde la

fecha que figure en e} acuse recibo. Si la declaracidn no propor
ciona todos los elementos de informacidn requeridos, el plazo de
2 meses comienza a contar desde la fecha de recepcidn, por e1'sqgr
vicio interesado, de las informaciones complementarias pedidas al

inversor.
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Inversiones francesas en el extranjero.-

Las,modélidades de control difieren segin- que el monto de 1las

inversiones sea inferior o superior a 1 milldn de francos:

1.- Inversiones directas de un monto igual o inferior a 1 millén de

- francos por afio civil: libres con algunas excepciones (consti

“tucidn de holding sobre todo) y bajo reserva de estab]ecimiento 

de una cuenta rendida. = 5

InVersiones directas de un monto sdperior a 1 millén de francos.

por afio civil: declaracion previa a la direccién del Tesoro y .

y autorizacidn necesaria como regla general.

Repatriacion de los beneficios:

- Sucursales u otros establecimientos: obligatoria salvo autori-

zacidn de la direccidn del Tesoro.

- Filiales: obligatoria por los beneficios que se distfibuyén.'.

Las reinversiones de beneficios no distribuidos por inceorpora-

cibn al capital deben simplemente dar lugar a cuenta rendida.

A. Regla general: Declaracidn o autorizacidon previa seguida

de una cuenta rendida.

1.- Declaracidn o autorizacidn previa.

Segiin el art. 4 del decreto No. 68-1021, las inversiones direc

tas en el extranjero estdn sometidas a declaracidn previa al Minis
tro de Economia y Finanzas y, 1legando el caso, a autorizacion pre
via. Estas disposiciones se aplicdn también cuando las operaciones
son realizadas por la médiacidn sea de sociedades extranjeras bajo_
control, directo o.indiretto de residentes,-sea de estab1e§imientos

en el extranjero de sociedades residentes.

Estéh sometidas a las disposfciones concernientes las sociedades
holdings, de inversiones o_de_porteféu%]le (conjunto-de efectos de
comercio, de valores muebles pertenecientes a una persona o 3 una
empresa), las empresas extranjeras, cualquiera que sea su bbjeto
social, que tengan un portefeuille de titulos de participacion o
de titulos de 1nver;iﬁn que representen una parte impoﬁtante de sus
inmobilizaciones, o de los cuales una parte notable de'ingresoé de
explotacién provengan ﬁé las rentas de titulos y del ingreso ﬂe
canones relativos a todos los derechos de propiedad industrial como

marcas, modelos o licencias.

2.- Operaciones de'inversién directa francesa en el extranjero.

Estdn sometidas a los procedimientos relativos a las inversiones

directas, las operaciones siguientes:

- Compra, creacifn o extensidn al extranjero, por residentes, de
fondos de comercio, de sucursales o de toda empresa de cardcter
personal.

- Toma o crecimiento de participaciones o de suscripciones a un




aumento de capital, realizado en una sociedad extranjera por re
sidentes (sea directamente, sea por medio de empresas extranje-

rasﬁbajo control francés).

También deben someterse a la direccidn del Tesoro todas las tomas
de participaciones directas o indirectas, cualquiera que sea su

porcentaje:

Por Bancos o establecimientos financieros establecidos en Fran-

cia en Bancos o establecimientos financieros establecidos en el

extranjero.

Por sociedades de seguros o holdings de sociedades de seguros

establecidas en el extranjero.

Préstamos y anticipos consentidos, directamente o por la inter-
mediacidn de una empresa extranjera a una sociedad extranjera
bajo control francés por los residentes que la controlan o por

los residentes que pertenezcan al mismo grupo.

Consolidaci6n de deudas de todo tipo de una empreéa'extranjera
bajo control francés concernientes a los residentes que la con-

trolan o a los residentes del mismo grupo.

Subvenciones de diferentes tipos, realizadas por residentes en
favor de sus -sucursales o establecimientos en el extranjero o
en favor de empresas extranjeras que ellos controlan o que son

controladas por residentes del mismo grupo.

B. Dispensa de declaracion y, Tlegado el caso, de autorizacidon previa.

1.- Alcance de la medida (o dmbito de aplicacidn).

La dispensa de declaracién y de autorizacidn previa se aplica:

a) En el 1imite de un monto mdximo de 1 mil16n de francos por
afio civil, a todas las operaciones financieras, cualquiera que sea
su naturaleza, relativas a la constitucidén o a la liquidacidon de

inversiones directas fancesas en el extranjero.

b) Estédn excluidas del beneficio de esta dispensa:

. Léé operaciones de inversiones directas realizadas directamen
te o indirectamente, por residentés en sociedades no 'fesidentes
holdings, de 1nversiones:o de portefeuille, o en sociedades no
residentes cuya actividad principal es facilitar la financiacion
o gestionar 1a tesoreria de empresas pertenecientes a uno o varios
grupos.

. Las operaciones de inversiones directas realizadas por la in-
tromision de tales sociedades cuando estdn bajo control directo o
indirecto francés.

. Las operaciones de inversiﬁnrdirectas concernientes a las em-
presas no resi&entes cuya actividad principal sea, bien adquirir,
hacer construir o ser propietario de inmuebles, bien, adquirir o
ser propietario de partes o acciones de sociedades inmobiliarias

que signifiquen derecho a 1a atribucién, en propiedad o usufructo,
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de partes determinadas de uno o varios inmuebles.

. Las operaciones de inversidon directas concernientes a socie-
dades no residentes cuya actividad ‘principal es adquirir o ser
propietario de propiedadés agricolas, asi como toda compra por re

sidentes de terrenos y de propiedades agricolas en el extranjero.

c) Su limitacion de monto a ciertas operaciones de inversiones
directas francesas en el extranjero como las siguientes:
- Renovacidn o prorroga de los préstaﬁos que tengan.carécten de
inversiones directas francesas en el extranjero. .
- Cgsiﬁn entre residentes de una participacién en el capital de
una sociedad extranjera o de préstamos y anticipos con cardcter de
inversiones directasrconcedidas a esta sociedad bajo reserva de
que el reglamento intervengé en Fran;ia y en francos frénceses.

- Liquidacion total o parcial de las inversiones directas en el

extranjero por residentes, a condicién que el producto de la 1i-.

quidacion sea‘repatriado y cedido al mercado de cambios en el pla
zo reglamentario.

-  Suscripcion de aumentos de capital en empresas no residentes
bajo control directo o indirecto de residentes, cuandb aquellas
estdn realizadas por consolidacidn de préstamos,anticipds u otros

créditos, regularmente acordados.

2.- Calculo del monto de las operaciones que puedan efectuarse

sin declaracidn o autorizacidn previa.

. El1 monto mdximo de 1 milldn de francos franceses por afio civil

debe entenderse por empresa no residente bajo control directo de

residentes, beneficiaria de la inversién y no por inversor resi

dente.

Para el cdlculo del monto de las operaciones que puedan efectuarse
sin declaracidn previa y sin autorizacidn previa, no se tienen en
cuenta las operaciones de inversiones directas que hayan sido.ob-
jeto de autorizacidn.

Deben estar comprendidas en el monto 610ba1 de las iversiones to-
das las operaciones concernientes a una misma sociedad extranjera
con cardcter de invefsiones directas excepto las realizadas bajo
la forma de aumentos de capital de uﬁa filial por incorporacidn
de reservas o de beneficios no distribuidos, asi como las opera-
ciones de inversiones directas francesas en el extranjero; dispen
sadas de dec1§rac16n y autorizacidn previa sin limite de monto, o
de inversiones directas realizadas en la CEE que no necesiten nin

guna transferencia con destino al extranjero.

. Los préstamos que tengan cardcter de inversiones directas fran
cesas en el extranjero, cualquiera que sea su monto, pueden ser
pagados con anticipacion sin dar lugar a declaracidn previa ni a

autorizacion.
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3.- Mercados de aplicacidn para las consolidaciones o abandonos de

créditos comerciales relativos a exportaciones de mercancias.

Las operaciones de inversiones directas francesas en el extran
jero realizadas -con dispensa de declaracifn y autorizacién previa-
en forma de consolidacidn en préstamos o en capital de créditos
comerciales relativos a exportaciones de mercancias, o de abandono
de estos mismos créditos, deben dar lugar a un mercado de aplica-

cibn sin movimiento de fondos en un intermediario agregado.

Documentos de informacion.

Los residentes que hayaﬁ realizado inversiones directas en el
extranjero, sometidas o no a declaracién previa o autorizacidn,
deben enviar anualmente a la direccién del Tesoro el balance de la
empresa extranjera que ellos controlen, acompaifiado de una traduc-

cibn si estd en lengua extranjera.

La direccién del Tesoro se reserva la posibilidad de pedir otros
documentos, sobre todo la cuenta de explotacitn y la cuenta de pér

didas y ganancias.

Deben informar por carta a la direccidn del Tesoro o a la Caja Cen

tral de Cooperacidn Econdmica:
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- De todas las modificaciones aportadas al capital de una filial

extranjera o a su reparto, cuando estas operaciones no constituyan
una inversidn directa.

/
- De toda modificacidn importante concerniente a la existencia o

a la actividad de la filial, sucursal o del establecimiento en el

extranjero. Cuando la liquidacién esté totalmente terminada debe

enviarse un balance de liquidacidn.

Beneficios derivados de inversiones en el extranjero.

1.- Beneficios de las sucursales u otros establecimientos

dividentes.

Si los titulos que representan la participicidn en una socie-

dad extranjera de un inversor residente, son materialmente creados,

- deben ser repatriados a Francia, por Ta mediacién de un intermedia

rio, o depositados y mantenidos en el extranjero bajo dossier de

un intermediario agregado.

Inversiones directas realizadas en el interior de la C.E.E.-

Las inversiones directas realizadas en el interior
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en tanto cumplan determinadas condiciones, estédn:

- Dispensadas de la autorizacidn previa, cuando se aplican a las ope

raciones de inversiones susceptibles de entrafiar un movimisnto de

capital cualquiera que sea su monto:

- Sometidas al procedimiento de la declaracion previa.

Sin embargo, los reglamentos y transferencias referentes a la Cons-
titucidn de inversiones directas francesas en la CEE estdn someti-

das a autorizacidn previa.

- Estas operaciones pueden beneficiarse de disposiciones concernien-

tes a los casos generales de dispensa de declaracidn y de autoriza

cidn previa cuando aquéllas constituyan un régimen mas favorable.

A) Condiciones de aplicacién de la dispensa de autorizacidn previa.

1.- Caso de aplicacidn de la dispensa.

Estédn eﬁ fthién de la cualidad del inversor, de la localiza-
ci6n de la inversion y de la naturaleza juridica de las operacio
nes.

a) Cualidad del inversor.-

Tritandose de inversores directos franceses en el extranjero,

la dispensa de autorizacidn es susceptible de aplicarse a to-

das las personas fisicas o moraleslque tengan la calidad de re

sidentes.

En el caso de inversiones directas extranjeras en Francia, la
dispensa es susceptible de aplicarse cuando el inversor tenga
su residencia habitual en uno de los Estados de la CEE o se
trate de una persona moral, con su domicilio social y adminis
trativo en uno de estos Estados y es custodiada directé 0 in-
directamente por uno de estos Estados, por personas fisicas y

residentes o por una colectividad piblica domiciliada allf.

b) Localizacidn del inversor.-
La dispensa de autorizacidn previa es susceptible de aplicarse
cuando la empresa en que se realiza la inversidn posee su do-

micilio social y administrativo en un Estado miembro de 1a CEE.

Las inversiones directas francesas en'ei extranjero efectuadas
por mediacidn de una sociedad holding, de inversiones o de -
pértefeuille. situada en uno de estos Estados, estdn sometidas
a una sﬁ!a'dec1aragién previa cuando aquéllas son realizadas en
una empresa, por ella misma, situadas en uno de estos Estados.
Por el contrario, las mismas inversiones realizadas por las re
feridas empresas pero no situadas en uno de los Estados de la

CEE que no sea Francia, quedan sometidas a autorizacidn previa.

c¢) Naturaleza juridica de las operaciones.-
La dispensa de autorizacidn se aplica cuando la operacion re
viste alguna de estas formas:

Creacion o extensidn de sucursales o de empresas nuevas
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pertenecientes exclusivamente al socio capitalista de fondos y
a la adquisicidn integral de empresas existentes.
Participacidn en empresas nuevas 0 existentes con vista
‘crear o mantener lazos econdmicos durables.
Liquidacidn de estas dos formas de inversidn.

- Préstamos a mds de 5 afios con vista a mantener lazos eco-

ndémicos duraderos.

d) No son susceptibles de beneficiarse de la dispensa de auto
rizacion probable:

- Las inversiones efectuadas en las actividades en que parti
bipe, en Francia, e incluso a titulo ocasional, el ejercicio
de 1a autoridad piblica.

- Las inversiones qﬁe pongan en cuestidn el orden piblico o
la seguridad piiblica asi como las realizadas en actividades de
produccidn o de comercio de armas, de munici6n y de materiales
de guerra, a la obligacidn de repatriacibn.

-  Fusidn entre sociedades extranjeras bajo control francés.

e) Liquidacidn de inversiones directas.-

Pueden beneficiarse de la dispensa de autorizacibn previa las
operaciones de liquidacidn de inversiones directas francesas
en el extranjero que respondan a las condiciones de_ap11caci6n
de esta dispensa, bajo reserva de que aguellas den lugar a la

repatriacion integfa] y, dado el caso, a la cesidn sobre el

mercado de cambios, en el plazo de 1 mes.

2.- Inversiones directas extranjeras en Francia..

Los créditos de residentes otorgados a no residentes, nacidos
de la constitucidn de inversiones directas en Francia, deben ser
repatriados y dado el caso, cedidos al mercado de cambios en 1los

plazos prescritos por la reglamentacién en vigor.'

En consecuencia, las operaciones de inversiones directas extranje
ras en Francia y que impliquen un pago de un no residente a un re
sidente, son libres cuando se efectie al contado por cesidn de di

visas o débito de una cuenta extranjera en francos. Cualquier

“otra mbda]idad se analiza como un préstamo consentido por un resi

dente a un no residente y como tal, estd sometido a autorizacién.




