VARIABLES QUE INFLUYEN EN EL MERCADO BURSATIL.

Es de natural importancia para los administradores financieros de las empresas observar
las variaciones que se producen en las tasas de interés, asi como las causas que lo
motivaron, sobre todo cuando dentro de su flujo ‘de caja las entradas y salidas de
recursos no coinciden, y tienen que tomar decisiones de inversion, o desinversion bajo
un determinado marco econémico financiero que se ve reflejado en el movimiento de las
tasas de interés y que le hara obtener beneficios o pérdidas dependiendo del momento
en que se hagan.

Liquidez en el Mercado: Liquidez es una variable muy importante a considerar, ya
que si existe mucha liquidez habra una mayor demanda por instrumentos y esto
ocasiona que su precio se encarezca o lo que es lo mismo disminuyen las tasas de
interés que se pagan en el mercado secundario.

A Por el contrario cuando escasea el dinero y se dice que hay poca liquidez, los

(R poseedores de "papel" o instrumentos de inversion, trataran a toda costa de cubrir sus
posiciones, elevando para tal motivo las tasas de interés en el mercado secundario.
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{ Influyen en este renglén las fechas coyunturales en las que la Oferta y la Demanda de

I dinero se ve afectada por eventos estacionales como pago de impuestos, pago de

i néminas, etc. y que hacen variar por un pequefio periodo las condiciones de liquidez del

i mercado secundario y por supuesto se ve reflejado en las tasas de interés.

ss

&l Expectativas de Inflacién: La tendencia mantenida en el nivel de inflacion del pais,
i puede ser un indicador de mucha ayuda cuando planeamos las inversiones ya que al
preverse una alza o una baja en la inflacién, afectara el movimiento de las tasas de
interés, y obviamente el rendimiento real esperado. La inflacion tiene un marcado efecto
sobre los dividendos y sobre la tasa de capitalizacion, ya que significa precios crecientes :
y tasas de interés también crecientes. Durante los periodos de inflacidn, las empresas
tienen costos crecientes y requieren de grandes sumas de dinero para mantener su
crecimiento. Por lo tanto, muchas compafias restringen el crecimiento de sus
' dividendos. ’
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Dinero en Circulacién: Si las finanzas del gobierno guardan una situacién especial en
su flujo y carecen de liquidez para financiar su gasto, recurre a la obtencion de recursos
a través de la emisién de papel con la intencidn de estabilizarse y cubrir de esta forma
su gasto, aumentando asi el circulante monetario. O bien, si el gobierno emite papel y
los recursos obtenidos son congelados, es decir, no son inyectados a la economia a
través de gasto publico, se disminuird el circulante monetario. Ambas situaciones tienen
influencia en la fijacién de las tasas de interés.

Déficit Pablico: Como resultante de lo anterior existe una relacion directa entre los
movimientos en la situacién financiera del sector publico y el mercado de dinero de tal
forma que si disminuye el déficit publico las tasas tenderan a bajar, y si aumenta
tenderan a subir.
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PIB: El nivel de actividad econdémica, que se refleja en el PIB, influye en las
expectativas de ganancias de las empresas que cotizan, provocando que ante un
mejoramiento de la actividad econémica aumente la valoracion de los activos financieros
que representan a las empresas. Por otro lado un nivel de ingreso bruto superior, es
sefial de un mayor ingreso disponible per capita, aumentando la demanda de activos
financieros por efecto ingreso, lo que finalmente provoca un aumento de los precios de
las especies bursatiles.

Tasa de interés: esta es una variable clave en el mercado bursatil. Existe una
relacion inversa entre ésta variable y IPC, ya que la tasa de interés estd reflejando un
rendimiento alternativo de bajo riesgo.  Ante un aumento del rendimiento de la
inversion alternativa (plazo fijo, caja de ahorro, etc.), ésta se hace mas rentable y se
prefiere frente a las inversiones en el mercado bursatil. La menor demanda de
inversiones bursatiles provoca una caida en el precio de las mismas, reflejando la
relacion inversa a la que haciamos mencion. Una accidn supone un conjunto de flujos
futuros a recibir (dividendos), su valor presente (el precio de la accién) depende de la

- tasa a la que descontemos esos flujos. Si la tasa disminuye, el valor presente de los .
flujos esperados subira notablemente. El costo de oportunidad que generalmente se
utiliza para inversiones en la bolsa es el rendimiento que se deja de percibir por la

e alternativa de invertir en un plazo fijo.
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Indicadores internacionales. La actividad bursatil funciona, entre multiples factores,
sobre la confianza que se tiene en el pais en el que se desea invertir, y en el contexto
internacional en que se encuentra inmerso. México se ve particularmente influenciado
por la actividad econdmica de EE.UU. El movimiento de la tasa de interés
L norteamericana, la tasa de referencia de la Reserva Federal, el PPI (indice de precios

! mayorista), el indice de precio minorista y en especial el indice Dow Jones, que
‘ condensa todos los demas indicadores, tienen una relacion directa con nuestro mercado
i bursatil, reflejandose sus variaciones muy claramente en el IPC.
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El mercado bursatil es uno de los mas dinamicos y que, con mayor celeridad capta los
acontecimientos que lo rodean, la situacion internacional es una de las variables que
determina su estado, marcando su "humor".

Ciclo econémico. El mercado bursatil esta mas atento a lo que pasara en el futuro
que a lo que esta ocurriendo ahora. En este sentido, si el escenario macroeconomico
que se prevé es mejor que el presente, la bolsa tendera a subir. Si la economia crece,
los beneficios de las empresas creceran, también aumentaran las cotizaciones de las
acciones y por lo tanto la bolsa deberia subir (manteniéndose constantes otras variables,
como las tasas de interés).
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