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tranjero; los calafates, las velas, lamaderay las j?rcias venian
de Holanda, Pues bien, Alberoni logré construir en Espana |
en el trascurso de un afo 14 navios de linea, 4 saber 3 en
Catalufia y 11 en Vizcaya. Tambien sacd de Espaia lafs jar-
cias, velas, maderas y mastiles. En Galicia restableci6 ?a
fabricacion de lonas y de velimen que habia muerto hacia
ya 30 afios; en Cataluiia y Andalucfa introdujo la indust-ria
cordelera que excité 4 su vezal pueblo 4 dedicarseal cultivo
del cifiamo en gran escala;los palos y masteleros se sacaron
de los bosques inmediatos 4 los Pirineos, y cuando Alberoni
salié desterrado de Espaiia, habia 8oo méstiles para buques,
almacenados en el puerto de los Alfagues cerca de Tortosa.
América volvié 4 ser para los espafioles casi un pais descu-
bierto de nuevo, porque antes, cuando el rey queria pasar
alli una érden ¢ recibir noticias urgentes, tenia que contratar
4 precios crecidisimos buques extranjeros; sin contar que
todo el Nuevo Mundo estaba explotado por comerciantes
extranjeros que habian organizado alli el contrabaqdo en |
vasta escala. Para acabar con tan graves inconvenientes,
mandé Alberoni construir sin tardanza 8 avisos, con los
cuales establecié un servicio de correos regular entre Espana
y sus Indias, y 4 poderosos buques de guerra para perseg:uir ‘
el contrabando, conforme hicieron con grandisimo €xito.
Mas sorprendente que todo esto fué sin embargo la sibita
resurreccion de las fuerzas defensivas del pais, obra tambien |
de Alberoni.

Espafia se hallaba tan desprovista de artillerfa, que un una
plaza tan importante como Pamplona, una de las puertas
principales del pafs, solo habia 14 cafiones parte de brence y
parte de hierro de diferente calibre y sin ninguna municion,

Alberoni estableci6 en seguida cuatro fundiciones reales, |
que trabajaron tres afios con tanto ahinco gracias 4 las can-
tidades enormes de metal que el ministro hizo venir de |
Holanda, que Pamplona pudo recibir muy pronto 13o piezas !
de bronce amén de un gran nimero de morteros, y asi en
proporcion de su importancia todas las fortalezas del pais, |
sin contar el gran niimero que despues se emplearon en las

islas de Cerdefa y Sicilia. En Vizcaya resucité las fibricas, | : :
| 1a monarquia espafiola, tan despreciada y de la cual se creia

destruidas desde mucho tiempo, de fusiles y piezas de arti-

llerfa de hierro, y fundé otras dos nuevas, una 4 cinco leguas |
de Madrid y otra en Barcelona, y todo esto, cosa mas admi- |
rable, sin empréstitos ni aumento de contribuciones, sola y

exclusivamente con prudentes economias en todos los ramos |

del servicio, y con el empleo racional y acertado de las rentas
del Estado. Hasta llegd 4 rebajar varios de los impuestos mas
opresores, como hizo en Aragon, Valencia y Catalufia, por-
que dijo: ¢ Espafia es un cuerpo grande, cuando encuentra
una cabeza.y

Es posible que Alberoni exagerase los nimeros, pero tam-

bien es cierto que las fuerzas maritimas y terrestres que supo | _para
' equilibrio, y con la paz de Utrecht habeis dejado en lamano
| del emperador el medio de turbar la paz del continente

sacar como con una vara magica de un pais al parecer comple-
tamente exhausto, excitaron general asombro en toda Europa
por ser obra de una sola persona, y ejecutada en un pais
como Espafa; y cuando Alberoni hizo armar una gran
escuadra en el puerto de Barcelona y el fragor de las armas
resond sdbitamente en todos los dmbitos del pais, donde
hasta entonces habia reinado el silencio de la muerte, excité
la atencion de todas las cortes de Europa. Evidentemente
en la parte occidental del Mediterrineo se preparaban gran-
des sucesos, mientras -de la parte oriental se ensefioreaban
los turcos desde fines del afio1714 como un huracan desen-
cadenado.

En el curso del afio 1715 habian arrancado los turcos 4
los impotentes venecianos la Morea y las islas de Tina, Ce-
rigo y Candia; al afio siguiente cercaron con su escuadra la
isla de Corfd, defendida brillantemente por 18,000 soldados

mercenarios alemanes, acaudillados por el general Schulen-
bug, y que finalmente fué salvada ‘para Venecia, cuando el
principe Eugenio destrozé completamente en § d_e agosto
de 1716 todo el ejército turco cerca de Peterwardein. Apro-
veché Alberoni el terror que los progresos de los turcos
sembraron en todos los paises del Mediterrdneo para arran-
car en julio de 1717 su promocion al cardenalato al aterro-
rizado Papa Clemente XI, que hasta entonces se ha_bla
negado constantemente & concederle el capelo. Alberoni le
prometié en cambio enviar contra los turcos la escuadra de
guerra espafiola y «anonadary 4 todos‘ 10? enemigos del
nombre de Cristo. La verdad era que jamds penso €n una
cruzada contra los infieles. Su escuadra estaba destinada
contra el emperador, el tirano de Italia, y cuanto mas duraba
la guerra de los turcos, mejor era para los proyectos del nuevo
cardenal,

En agosto de 1717 zarpé de Barcelona la escuadra com-
puesta de 1z buques de alto bordo y 1oo trasportes con 8,§oo
hombres de desembarco sin que nadie supiese 4 donde iba
dirigida hasta que se despejo el misterio en 22 c.’l_el mismo
mes con el desembarco de las fuerzas en Cagliari. En tres
meses las armas espafiolas reconquistaron la isla de Cerdefia
no sin grandes luchas. Dejaron alli 5,000 hombres de guar-
nicion y la escuadra regresd 4 Barcelona.

Semejante golpe dado en medio de la paz y 4 lafaz de
los conocidisimos tratados que colocaban la Italia baj
la proteccion de las grandes potencias, y las pose.siones del
emperador bajo la especial de Inglaterra., no podia hacerse
pasar por un acto de represalias por el ms‘%ﬂto, 4 la verdad
grosero, que las autoridades imperiales habian hecho al rey
de Espafa, prendiendo como stibditos rebeldes al preten-
diente «Cérlos III rey de Espafiap como seguia llamdndose
todavia el emperador, al inquisidor general que regresando
de Roma quiso pasar por el Milanesado sin salvoconducto
imperial. No podia aducirse este ultraje como motivo de la
invasion, y ast lo consideré Alberoni porque ni siquiera lo
mencioné cuando el gobierno inglés pidié explicaciones en
nombre de la triple alianza, contentindose con decir que

que no podia poner ya ni siquiera una barra de pesca al mar,
estaba resuelta 4 ocupar otra vez su puesto entre las grandes
potencias porque se sentia con fuerzas para ello. La Italia,
afiadié, debia ser arrancada de las manos de los ale-
manes. barbaros, y toda la Europa debia cooperar & este
fin. ¢;Créese por ventura, dijo un dia, que al rey importan
lo mas minimo Parma, Piacenza ni siquiera Toscana? Seme-
jantes lugarejos no merecen acupar la atencion del rey Catd-
lico. Lo que pide es una nueva base para el equilibrio euro-
peo, que es incompatible con el dominio del emperador en
Ttalia. Habeis hecho una larga guerra para restablecer el

cuando quisiere.y Entré en negociaciones para un arreglo
con el emperador, pero solo en apariencia, mientras activaba
muy sériamente nuevos y grandiosos armamentos, y trabajos
de zapa en toda la Europd. Queria erganizar una contra-
alianza ¢ impulsar contra los gobiernos que le eran mas
temibles 4 sus enemigos mortales, 4 saber:a los turcosy
hiingaros contra el emperador Cérlos VI; y contra Jorge I4
los jacobitas, 4 los cuales prometié ayudar 4 un desembarco
de fuerzas rusas y suecas en Escocia, En cuanto al regente
de Francia urdié contra él una conspiracion cuyos hilos
iban todos 4 parar 4 la embajada espafiola en Paris. Todos
estos trabajos fueron impulsados simultdneamente con una
actividad asombrosa y con el arrojo temerario del jugador
que cuanto mas pierde mas se ciega € inflama.
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Habia reunido y armado una nueva escuadra en Cédiz,
que debia eclipsar hasta 4 la gran armada de Felipe II, pero
cuyo destino era tan ignorado como el de la escuadra del
aflo anterior que habia salido del puerto de Barcelona. Al
zarpar de Cddiz constaba la nueva escuadra de 29 buques
de guerra, y cuando llegé 4 Sicilia, 4 donde iba destinada,
tenia segun los datos de Alberoni 400 velas con 55,000 hom-
bres, de los cuales 35,000 eran veteranos escogidos, 700 ca-
ballos, 100 piezas de 4 24, 30 piezas de campana de un cali-
bre menor, gran nimero de morteros, municiones de boca y
de guerra para algunos meses, 20,000 fusiles para armar la
gente del pafs y un millon en dinero.

E] imponente armamento en C4diz, yla noticia de que la
escuadra se dirigia 4 Barcelona hicieron que el emperador
Cirlos VI por una parte y la triple alianza por otra se unieran
para la redaccion de un tratado de paz, en el cual ambas
partes hacian sacrificios para contentar 4 la Espafa; pero
Alberoni, antes que recibiese la comunicacion oficial del
programa, cuyo contenido sabia confidencialmente, mandd
la escuadra 4 Cagliari y de alli 4 Sicilia donde anclé en la
bahfa de Solanto, d cuatro horas de Palermo; y en 1.° de
julio 1718 desembarcaron los veteranos espafoles en aquellas
playas. Tomaron la ciudad de Palermo, y luego hubo de ren-
dirseles tambien la ciudadela. La conquista de toda la isla pa-
recia asegurada atendidas las disposiciones de los habitantes
y visto el reducido nimero de los piamonteses que alli ha-
bian quedado.

Mas cabalmente trocdronse por entonces las circunstancias
politicas favorables 4 los espafioles en el Mediterrineo. En 21
de julio firmaron los turcos la paz con el emperador en el
congreso de Pasarowitz despues de seis meses de delibera-
ciones vanas y de derrotas completas como las de Peterwar-
dein en 5 de agosto de 1716, y de Belgradoen 16 de agosto
de 1717, de modo que Espafia ya no pudo contar con la
cooperacion indirecta de los turcos ni de los hiingaros.

A consecuencia de esta paz, lord Stanhope, el abate Du-
bois y el baron de Pentenrieder en nombre de sus respecti-
vos paises Inglaterra, Francia y Austria, suponiendo segura
la adhesion de la Holanda, pudieron firmar en 2 de agosto
un convenio cuyas resoluciones debian dar mas autoridad y
fuerza 4 la escuadra inglesa que se traté de enviar en seguida
4 las aguas de Italia. Este convenio es conocido por el dela
cuddruple-alianza.

En 12 de agosto llegd lord Stanhope 4 Madrid para pre-
sentar al cardenal Alberoni el ultimatum de las potencias
aliadas, que por cierto merecia ser meditado sériamente. En
estas proposiciones renunciaba el emperador 4 sus derechos
sobre Espaiia y sus Indias, y trocaba con el duque de Sabo-
ya la Cerdefa por la Sicilia. De Espana se exigialarenuncia
de sus antiguas posesiones en Italia y los Paises Bajos,
mientras los aliados reconocian al infante don Cérlos como
heredero de los tronos de Parma y de Toscana, amén del
ofrecimiento verbal que hizo Stanhope, de la restitucion de
Gibraltar en cambio probablemente de otras concesiones
que hoy se ignoran.

Semejantes proposiciones solo pudieran haber sido recha-
zadas por Alberoni si hubiese estado enteramente seguro de
derrocar al rey Jorge de Inglaterra y al regente de Francia
tan pronto como estuviesen 4 punto las minas que habia
preparado. En efecto, tan seguro debié de estar del buen
resultado de sus trabajos de zapa, que desde muchos meses
antes irritaba 4 los embajadores de Inglaterra y Francia con
su intemperante y ruidoso orgullo; llamando obra de satands
el tratado de Utrecht, horrible aborto al proyecto del con-
venio hecho en Léndres, y diciendo que el rey de Espafia

como si fuese aleman 6 una figura de yeso: Al saber la llegada
de Stanhope exclamd fuera de si de rabia: ¢Primero guerra
perpétua que consentir en semejante paz;» y cuando el resi-
dente inglés le entregd la lista de los buques de guerra que
su gobierno enviaba al Mediterrdneo, se la arrancé de las
manos, la hizo pedazos y se los arrojé 4 los piés. Lord Stanho-
pe encontrd una recepcion mas atenta, pero contestacion
séria ninguna; y hubo de marcharse sin haber obtenido resul-
tado, llevandose sin embargo una impresion profunda de los
milagros que el cardenal Alberoni habia realizado en el pals,
desconocido enteramente para Stanhope que lo habia visto en
dos épocas, reinando Cdrlos I1 y en la guerra de sucesion;
y siendo en ambas la imdgen de la miseria mas abyecta,

Entre tanto habia penetrado en el Mediterrdneo la escua-

dra inglesa 4 las érdenes del almirante Byng, que atacé en 11
de agosto 4 la espanola cerca del cabo de Pésaro y la des-
troz6 completamente despues de’ un corto combate. Este
golpe fué seguido de otros casi sin interrupcion. Alberoni
habia esperado que la tempestad del Norte descargaria sus
rayos destructores sobre aquella parte de Europa; pero en
11 de diciembre Cérlos XII de Suecia murié delante de
Friedrichshall y ya no habia que pensar en una invasion
sueco-rusa en Inglaterra. Al mismo tiempo se descubrié en
Paris la gran conspiracion del embajador espafiol Cellamare;
los culpables fueron castigados y reducidos 4 no poder ha-
cer daflo, y el regente, siguiendo el ejemplo dela Inglaterra,
declard 4 Espafa la guerra en 12 de enero de 1719. En mar:
zo del mismo afio qued$ destruida por el temporal en el
golfo de Vizcaya otra escuadra espafiola que debia llevar al
pretendiente Jacobo 4 Inglaterra, y un ejército francés man-
dado por el mariscal de Berwick penetrd en abril en la pe-
ninsula mal defendida por veteranos cargados de afios y
quintos imberbes, porque el grueso de las fuerzas se hallaba en
Sicilia. Quemaron los franceses todos los buques y materiales
de construccion que el gobierno tenia en los puertos de Pa-
sages y Santofla, sin que tuviera esta campana otro resultado
notable, despues de conducirse por ambos lados muchos
meses en la falda de los Pirineos del mode mas flojo y la-
mentable; pero los ministros ingleses pudieron declarar en
el parlamento, como por su parte declaré tambien Berwick
al regente, que nada se habia omitido para disminuir en todo
lo posible la marina espatiola. Habia basado Alberoni gran-
des planes sobre una sublevacion general de la nobleza
bretona, pero esta aborté miserablemente antes que la lti-
ma escuadra espafiola llegara 4 las costas de Bretafia.

En tal estado las cosas, quiso Alberoni dividir la coalicion
de sus enemigos tratando con cada potencia por separado;
pero los aliados pidieron como condicion prévia para entrar
en tratos el alejamiento del mas peligroso de todos los mi-
nistros; y en 5 de diciembre de 1719 el cardenal recibié
efectivamente drden del rey de salir de Madrid en el plazo
de ocho dias, y del pais en €l de tres semanas. En 17 de fe-
brero del afio 1720 firmé el embajador espaiiol en Holanda
el tratado de Ldndres. El emperador recibid la Sicilia, el
duque de Saboya fué declarado rey de Cerdefia, y los hijos
de la reina Isabel de Espafia fueron reconocidos por suce-
sores en los tronos de Parma y de Toscana; exactamente lo
que se habia ofrecido al gobierno espaiiol antes de hacer la
guerra que le costd su marina y su ejército apenas creados.

V.—JUAN LAW ¥ sU sisTEMA (1716-1720) (1)

Los 82 millones que el regente gasté en la guerra contra

(1) Obras para consultar: FORBONNAILS, Recherches ef considérations

estaba en su derecho no permitiendo que se le maltratara

sur les finances de France depuis Panndée 1595 jusqida Pannée ryzr, Ba-
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Alberoni salieron del manantial inagotable de riquelzas que
le habia abierto Juan Law, hombre que con _Dubo:s deter-
ming la politica del regente en el perfodo 1{1d1cado. Cuando
estall§ la guerra contra el infatlgablle conspirador de Madrid
estaba en su mayor auge esta politica, envuelta en una alf-
reola deslumbradora como apenas la llegan 4 pintar las, fa-
bulas de las il y una noches. Tanto esplendn?r per-m’1t1o~ al
regente emprender lo que jamds se habia atrevido ni 4 sofiar
gobierno francés alguno; pero 4 los pocos meses oyose un
inmenso estruendo; los castillos aéreos se habian disuelto
como engafiadora neblina; un mundo de ensuefios dorados,
de felicidades mentidas se habia derrumbado de un golpe,
y tétricas tinieblas llenaron el espacio que la aparicion ruti-
lante de oro y dicha habia ocupado un momer}to antes. El
arte econdmico de Law, en su perfodo de agonia es tan ins-
tructivo, que jamds ha habido otro ejemll)lo en el II'lLlT-IdO
que hablara con igual fuerza contundente 4 los entendimien-
tos mas duros. ¢ Por qué naufragd este sistema, si sistema
merece llamarse? ¢Fué por su propia culpa, por sus defectos
intrinsecos 6 porque dié contra obstdculos que estaban ij.era
de todo cilculo humano? Esto es lo que conviene examinar
antes de formar juicio de la obra y de su autor. La pregunta
queda contestada si comparamos la guerra de;espera@a con-
tra el dinero metdlico, en la cual quedd hundido el ministro
de hacienda Law en el afio 1720, con la primera profesion
de fe que en esta cuestion pronuncid €l mismo ante el par-
lamento escocés quince afios antes, cuando nadlez, y €l me-
nos que los otros, sospechaba su porvenir. Es_decn que Law
no cambid; quedd al fin lo que era al principio; y en toczlo. lo
que ha dejado escrito, es siempre €l mismo_ apdstol fanatico
del papel moneda. Por documentos feha-:lent.es vemos que
su sistema descansaba sobre conceptos, premisas y conclu-
siones groseramente equivocados, cuyo error _solo se descu-
brid al llegar & la aplicacion. De la observacion de que en
determinados casos el valor en papel es preferible al metali-
co, infiri¢ Law desde luego que el papel era el unico dinero
verdadero; y razonando asi, llegd 4 la conclusion monstruosa
que caracteriza toda su obra y sistema, 4 saber: Ser rico es
idéntico 4 tener mucho dinero; el tinico dinero verdadero es
el papel moneda; luego donde mas papel moneda exista,
es mayor la riqueza; y el que crea papel moneda, es creador
de riqueza. .
Juan Law nacié en 1671 en Edimburgo. Su padre era
platero, y como entonces era costumbre, ademds b.anqu.ero
y cambista. Con tan lucrativa industria, habiase enfiquefnfio
la familia y pudo dar al hijo, dotado de grandes disposicio-
nes, la educacion de un caballero, sin necesidad de aplicarle
4 una carrera determinada. Asi se presentd muy pronto en
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mas ingenioso, agudo y elegante, al mismo tiempo que como
el jugador mas feliz de todos los concurrentes.

Por el afio 1705 presentdse por primera vez al piblico con
un proyecto de reforma financiera. Aln‘mtamon del banco
de Inglaterra fundado en 1694 en Lond;es, habia fundado
la Escocia otro al afio siguiente en Edimburgo, pero que
solo se mantuvo con mucho trabajo apenas diez afos, y
cuando el parlamento escocés estaba consultan’do sobre los
medios de resucitarlo sobre otras bases, presentéle Juan I_,aw
una Memoria sobre esta cuestion, cuyo titulo era: ¢ Conside-
raciones sobre el dinero y el comercio, con un prpyecto para
suministrar dinero 4 lanacion.» (1) Este es el primer trabajo
intelectual completo de Law, y contenia en proyecto exacta-
mente lo que su autor realizé despues en Fran-cm; solo que
no explicé al parlamento en Edimburgo su obJeto'ﬁna} con
toda claridad para no asustarlo. La Memoria contiene ideas
nuevas para aquella época, y aun hoy exactas der;t;o de’:
ciertos limites; ideas originales del autor, y adquiridas 4
fuerza de sus propias observaciones. En su mayor parte se
explica con mucho acierto sobre el orfgen y carécter del di-
nero y los medios que el comercio ha encontrado para reem-
plazarlo y suplirlo segun los diferentes casos; solo son falsas
casi sin excepcion las conclusiones que saca, porque con-
funde continuamente el dinero en si con los medios desti-
nados 4 reemplazarlo, sin advertir que estos dltimos por su
misma naturaleza jamds pueden reemplazarlo por t;ompleto.
Debian haberle ensefiado esto las mismas observaciones que
habia hecho en la repidblica mercantil holandesa y en las
operaciones del banco de Amsterdam, 4 las cuales se I:Eﬁere
4 cada paso, 4 saber: que el papel moneda de los gobiernos
y bancos es en las transacciones piiblicas lo que las h?tras
son en las particulares del comercio; aquel y estas son siem-
pre libranzas sobre dinero sonante; y solo reemplazat.n 4 este
dltimo como valor fiduciario hasta el momento fijado del

| cobro; y solo mientras este cobro estd asegurado hasta el .

iltimo céntimo cuando vence el plazo, conserva el papel su
valor integro. El papel es de consiguiente una moneda arti-

| ficial exactamente como la letra de cambio; ambas valen lo

que dicen, si se cambian por la moneda metdlica que repre-

| sentan, por cuya razon tampoco pueden tener racionalmente

jamés un valor superior al del dinero metdlico, al cual reem-
plazan y que las garantiza. Esto es lo que Law no supo ver
desde el principio; de modo que real y vgrdaderarr}e.nte
estaba convencido de que debia abolirse el dinero metalico,

| y no permitirse mas que de papel. Dos razones pueden adu-

cirse en disculpa de semejante miopia; primera, que en si
tiempo no bastaba ni con mucho la moneda acufiada para
las necesidades del tréfico, y la segunda, que & consecuencia

la alta sociedad de Léndres como otro de los jévenes opu- |

lentos, pasando el tiempo en diversiones, en el juego y en
amorios, hasta que por un desafio en que maté 4 un tal \i\?ll-
son, fué encerrado en la cdrcel de la cual logrfi evadirse
refugidndose en Holanda. En Amsterdam renuncié al pare-
cer 4 las locuras de la juventud, y se volvié hombre grave.
El banco de aquella plaza fué objeto de su estudio, y loque
alli aprendid de negocios mercantiles, de giro, cambio y cré-
dito, lo completé despues en Venecia, Génova, Florencia,
Napoles y Roma. En todas partes fué el héroe mimado de
los salones y de la alta sociedad, que le admiraba como el

silea 1758.—EUGEN10 DAIRE, Zconomistes finranciers di :\ VIIT sidele,
(Vauban, Boisguillebert, Juan Law, Melon, Dutot). Paris 1851.—A.
KURrTZEL, Historia de la operacion financiera de Law.—]. E. HOR,\‘.,
JeaN Law, Ensayo hacendista-kistérico, Leipzig 1858. Estas dos dlti-

mas obras estan escritas en aleman.—Luego hay la obra de THIERS
( Law: Revue progressive 1726) y LEVASSEUR, Recherches historigues
sur le systime de Law. Paris 1857,

de las continuas acufiaciones de moneda de baja ley, he':chas
por los gobiernos despdticos, habia perdido este med{o de
cambio todo el crédito, especialmente en Francia. El dinero

| acufiado entonces en oro y plata no era ningun represen-

tante fijo del valor de todas las cosas, sino solo un instru-
mento de supercherfa y de brutal despojo en manos de
aquellos que tenian el privilegio 6 monopolio de hacer mo-
neda, y una causa constante de peligro y de incalculables
desgracias para los pueblos.

El proyecto de banco que Law presentd al parlamento
escocés proponia la creacion de papel moneda con curso
forzoso, haciendo supérfluo el dinero acuado, que por lo
mismo desapareceria por sf solo del mercado. Su proyecto
de ley empezaba asf; « Para facilitar 4 la nacion dinero, nom-
brard el parlamento 40 comisarios responsables de su admi-

(1) Money and trade considered, with a proposal for supplying Mg
| nation with nongy.
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nistracion respectiva, y de sus subordinados, cuyo nombra-
miento les corresponderd por lo mismo. Estos comisarios
emitirdn billetes que serin admitidos en todos los pagos
cuando se presenten.y Estos billetes no debian distinguirse
de otros valores fiduciarios sino por el sello y el curso forzo-
SO; y para garantir su valor propuso Law tres medios al par-
lamento que todos tenian por objeto proporcionar al nuevo
banco garantias territoriales, dejando entrever que con estos
billetes podria adquirir el banco todo el territorio del pais al
mismo precio que habria costado en dinero metdlico. Des-
pues afiade: ¢El papel moneda que propongo no bajar como
ha bajado el dinero acufiado y tendrd siempre el mismo va-
lor del dinero de buena ley, porque serd garantido por valores
hipotecarios equivalentes 4 este dinero que puede desmerecer
como ha sucedido otras veces. Mercancias y monedas pue
den disminuir en valor segun aumente la existencia, § dismi-
nuya el pedido; pero no asi el papel moneda que propongo,
porque la comision pagara todas las cantidades que deba, y
admitird igualmente las que se le presenten en pago; tendre-
mos siempre cuanto dinero necesitemos, pero no mas.

»Una vez reconocida la equivalencia del dinero metalico
en papel, se verd, examinando este punto de cerca, que el pa-
pel vale mas que el dinero, y que el valor de este tltimo no
es en el fondo mas que una mera preocupacion € ilusion,
porque ¢qué mérito tiene el dinero metdlico mas que otros
valores de cambio? Dir4se: 1.° facilidad para hacer los pagos;
2.* valor igual en una localidad como en otra; 3.° conservacion
ficil sin gasto ni demérito; 4.° divisibilidad sin pérdida; 5.° que
puede recibir cufio. Todas estas cualidades tiene el papel
moneda en mayor grado que el metdlico; porque 1.° paralos
Pagos es mas cémodo; 5oo libras se pagan en menos tiempo
en papel que 5 libras en oro; 2.° siendo su trasporte mas fi-
cil tendrd mas ficilmente el mismo valor en un punto que
en otro; 3.” ocupando menos que el metal, serd mas facil de
guardar y sin merma, porque podr4 cambiarse con facilidad.
El consumo por desgaste del papel es menos oneroso que el
del metal; el desgaste de este tltimo carga sobre el piblico,
y el del papel sobre la comision; 4.° tambien se divide sin
merma porque pueden hacerse billetes de fracciones; 5.° ad-
mite el sello y no estd tan sujeto 4 ser falsificado como la
moneda acufiada.

»La experiencia en los pafses mercantiles confirma que el
papel, gue fiene un valor, es mas cémodo para el trifico que
el dinero acufiado. En Holanda se da este dltimo en garan-
tia, y el papel sirve de dinero; y segun lo arriba expuesto es
evidente que la garantia territorial tiene un valor superior 4
la garantia en dinero metdlicoy (1).

Habiendo indicado mas arriba el error fundamental de
Law, es ocioso seguirle en los pormenores de su proyecto;
solo afladiremos que una comparacion que establece 4 fin de
hacer su idea mas comprensible, empieza con las palabras.
¢ Figurémonos una isla que pertenezca toda 4 un solo indi-
viduo.» Es decir, que Law se presentaba en su mente prime-
ro la Escocia y despues la Francia como islas por este estilo;
y que en este 1ltimo pais empezd 4 aplicar su sistema de
realizar la unificacion de todas las propiedades efectivas.
Todo su edificio imaginario se derrumbé porque no pudo
realizar para su papel moneda con ningun arte mégica la
condicion de darle un valor, que él mismo creia necesaria.

Su proyecto no fué admitido en Edimburgo; lo mismo le
pasé despues en Ldndres y en Paris, y al presentarlo al

(1) Véase J. Law; Considérations sur le numératre et le commterce en
la obra de DAIRE, Economistes financiers du XV stécle, pag. 49 53-500.
En los comentarios que hago de esta Memoria que solo conozco por la
traduccion francesa, voy acorde con DAIRE, el {inico francés que la toma
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duque de Saboya Victor Amadeo II, le dijo este que no era
bastante rico para arruinarse segun el método de Law. Estos
desengafios le determinaron 4 cambiar de tdctica, y 4 proce-
der por grados. Asi lo hizo en Paris, cuando con la muerte
de Luis XIV y la penuria de la regencia se le ofrecié una
ocasion favorable para poner el pié en terreno firme. Propu-
so primero al consejo de hacienda del regente la creacion
de un banco real 6 del gobierno; y no siendo admitida su
proposicion, contentdse con el establecimiento de un banco
particular, para lo cual se le autorizé por una real érden del
2 de mayo de 1716, cuyos excelentes resultados confirmaron
lo que su plan y exposiciones sobre bancos tenian de acerta-
do y justo (2).

El banco particular de Law se establecié con la denomi-
nacion de Banco General y con un capital de 6 millones de
libras representado por 1,200" acciones nominales 4 5,000 li-
bras cada una, de cuya suma se habia de entregar una cuarta
parte en dinero metdlico y el resto en billetes del Estado.
Esta iiltima condicion era importante, porque con ella se
interesaba al gobierno abrumado por la masa de sus billetes
en la suerte del banco particular, y viceversa. El banco se
limitaba 4 descontar letras, 4 admitir fondos en cuenta cor-
riente y 4 emitir billetes que reembolsaba en duros de una
ley fija € invariable, que llamaban escudos en metélico 6 de
banco. Este instituto resulté un verdadero beneficio para el
comercio; porque daba lo que no daba el gobierno y lo que
la nacion necesitaba mas que nunca en medio de las conti-
nuas quiebras parciales del gobierno, 4 saber: primero: faci-
lidad para el crédito; segundo, un papel de valor fijo igual
al nominal, y tercero, metalico cuando convenia en lugar de
papel. Estas ventajas fueron tan evidentes y palpables, que
el banco tenia que prosperar por fuerza, aunque no hubiera
disfrutado de la proteccion manifiesta del regente, ni del
curso forzoso de sus billetes; sin embargo, su importancia
crecié considerablemente cuando el gobierno mandd en
10 de abril de 1717 4 todas sus tesorerfas y dependencias de
recaudacion que admitiesen en adelante los billetes del
banco como dinero. A pesar de esto se limitd la circulacion
del papel del banco 4 Paris y algunas otras plazas grandes.

En agosto de 1717 fundé Law una nueva empresa indepen-
diente del banco y aparentemente sin ninguna relacion con
€l. Era el primer paso en la carrera de los negocios atrevidos
que una vez dado incita 4 dar otros y otros, y elevan 4 su
fundador 4 una altura tan deslumbradora como vertiginosa
hasta que repentinamente ceden, y le dejan caer en Ja sima
profunda del odio general. Era esta empresa una sociedad
comanditaria con el nombre de ¢Compaiifa del Oestey, 4 la
cual el gobierno cedid en propiedad la Luisiana & sea todo
el territorio que atraviesa el Mississippi en su curso inferior,
y ademds el monopolio del comercio entre aquel territorio y
la madre patria, 4 condicion de colonizar y hacer produc-
tivo este nuevo Eldorado. Para cumplir tan lucrativa mision
fijése el capital en 1oo millones de libras divididos en
200,000 participaciones comanditarias de 5oo libras cada
una pagaderas unicamente en titulos de la deuda; pero 4
pesar de toda la retdrica de los prospectos no excitaron
entusiasmo en el ptiblico. Los titulos de la deuda que la
oficina del #7s¢ habia dejado con vida, eran el blanco de la
nueva empresa; dirigida cabalmente 4 absorber esta parte
del capital francés; y como no saliesen de sus escondrijos se
procedié en mayo de 1718 4 una nueva alteracion de Ia
moneda. Entonces opusose el parlamento 4 la tirania hacen-
dista del escocés intruso; pero el regente le obligé 4 obede-

(2) Véanse en la obra de DAIRE sus dos Memorias sobre los bancos

acertadamente por base para juzgar 4 su autor.

de préstamos dirigidas al regente, duque de Orleans,




