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laquelle sont venues se joindre, il y a quarante ans, la produe-
Lion aurifere de la Russie et, de nos jours, celle des gites de la
Californie, découverts en 1848, et celle des gites de 'Australie,
découverts en 1851, Les générations actuelles ont pu constater
quen cinquante ans, et sans qu'il ait été trouvé aucune mine
nouvelle (nous parlons de 'époque antérieure i 1848), la valeur
des monnaies ou leur pouvoir d’achat a notablement baissé, de
facon que mille franes en 1800 valaient plus que mille franes en
1847. L'effet des mines de Californie et d’Australie s’est égale-
ment fait ressentir; mais il n’a pas encore été précisé en pro-
portions bien déterminées pour la valeur de l'or et de I'argent.
Toujours est-il que les monnaies d'or sont devenues plus commau-
nes, et qu'elles ont cessé de hénéficier de 'agio qu'on payait il
Y a quelques années pour se les procurer; et les pouvoirs publics
se sonl demandé s'il y avait prudence 4 en continuer I'émission
devant le danger d’une baisse future de leur valeur!. Néanmoins,
sur la demande du public, on en a continué la fabrication, au
point qu'elles ont remplacé en grande partie le numéraire d’ar-
gent, dont la fuite a donué lieu & un nouveaun probléme.

435. Les faits quotidiens prouvent que ce pouvoir d’acheter
des monnaies varie aussi sensiblement selon les localités. Les
communications sont assez bien établies entre Londres et Paris,
et cependant une pitece d'or de Londres, arrivée & Paris, dans
la poche d'un voyageur, vaut un peu plus dans ceite derniére
ville. Une famille pauvre & Paris avec mille éeus, si elle va les
dépenser dans une petite ville de province, peut acheter plus
d’objets et s’y irouver plus 4 son aise.

436. Malgré cette grande et progressive dépréciation, la pra-
tique de tous les pays a fait donner la préférence, comme mar-
chandises-monnaie, & 'or et 4 l'argent, remplissant mieux que
toutes les autres les six conditions que nous avons énumérées en

! Voy. au § 6,/— Nous donnons, dans une note duvolume Notes et Petits Traites,
etc., des évaluations de la production des métaux précieux faites par MM. de
Humboldt et Michel Chevalier, Rappelons seulement ici que cette production
était annuellement de 60 millions de francs au seiziéme siecle; qu'elle était
triple an dix-huitieme siecle; qu'elle était prés de sept fois plus forte (340 mil-
lions) en 1847, et qu'elle s'est élevée, par suite des importations de I'Australie
et de la Californie, & 1 milliard, le triple de celle de 1847 et seize fois plus qu'an
seizidme siécle. En tout, les mines des divers pays auraient produit 30 milliards
au commencement de ce siécle, selon Humboldt (1810). Mais un écrivain espa-
gnol, Ustaritz, portait & 53 milliards (9 milliards 160 millions de piastres) I'im-
portation de 'Ameérique en Espagne de 1462 & 1724. Voy. 672, le titre de 'ouvrage.
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commencant (422), et notamment celle de la stabilité relative de
leur valeur, qui se déprécie lentement et par soubresauts moin-
dres que les variations de la valeur des autres produits, le blé,
par exemple, dont le prix peut varier du simple aun triple d*une
saison a I'autre,

¥37. En résumé, la valeur de la monnaie d’or et d’argent, sans
étre, pas plus que celle de toute autre marchandise (392), une
mesure exacte et absolue, remplit cependant mieux gqu'aucune
autre valeur celle de mesure commune ou usuelle de la valeur
des autres produits; mais il faut se borner & voir dans les évalua-
tions mondtaires des évaluations qui se rapprochent plus de la vé-
rité que les évaluations exprimdées a Paide de a valeur d’autres
objets, mais qui ne sont, en définitive, que des évaluations pure-
ment relatives.

438. Ce fait général de plus grande fixité relative et de dépré-
ciation régulitre de la valeur des métaux précieux s’explique par
une série de causes agissant, les unes (les plus fortes) pour aceé-
lérer, les autres pour ralentir la dépréciation et empécher les
effets d'étre aussi grands qu'ils sembleraient devoir étre au pre-
mier abord.

Les causes accélérant la dépréciation des métaux précieux sont :

{° L’augmentation progressive de la production des mines et
I'importation eroissante del'or ou del’argent danslesdivers pays.

20 Linaltérabilité et la durée des métaux précieux, dont la
consommation est extrémement lente, ce qui fait que la masse
métallique s’aceroit chaque année d'une production annuelle bien
supérieure & la consommation, Il y a telle piéce, circulant de nos
jours, qui contient peut-étre des parcelles d’or extraites depuis
les temps les plus reculés;

3¢ L’emploi de plus en plus considérable des signes représen-
tatifs de la monnaie, des papiers de banque, effets de com-
meree, ete., remplissant les mémes fonctions que la monnaie et
d’'une maniére plus commode!;

t° L’augmentation des virements dans les comptes des grands

' M. W. Newmarch a calculé qu'en Angleterre la circulation des lettres de
change et autres effets de commerce proprement dits pouvait étre portée, en
1847, 4 132 millions de livres sterling, soit 3 milliards 330 millions de franes.
VYoy. le Mémoire traduit par M. A, Gros dans le Journal des économistes, 1% s6-
rie, t. XXXIV, p. 53.
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¢lablissements, tels que la Banque de France, qui en fait annuel-
lement pour une vingtaine de milliards.

439, Les causes ralentissant la dépréciation des métaux pré-
pieux sont :

l° L'aceroissement des populations, le développement des in-
dustries et de la masse des affaires, nécessitant une plus grande
quantité d’instrnments d’échange :

20 Les emplois nouveaux ponr le mobilier, 'ornementation et
le luxe, auxquels donne lieu la baisse de la valenr des métaux
précieux ;

3° Le perfectionnement des voies de communieation et la di-
minution des autres entraves génant les rapports des peuples,
qui aménent une meilleure répartition de linstroment des
¢changes dans tous les pays et le font pénétrer la ou il étail
presque inconnu, Mais cette cause agit aussi comme accélérant
la dépréciation, puisqu'elle améne plus de rapidité dans la cireu-
lation des monnaies et des signes représentatifs et leur fait pro-
duire plus de services;

4° L'usure des ustensiles en or et en argent, ou simplement

plaqués, dorés et argentés; 'usure, plus considérable qu’on ne
pense, des pitces monétaires; I'usure des métaux employés aux
broderies, a la passementerie, ete,!

! On a évalué & 12 millions I'usure des piéces de 24 sous, de 12 sous et de
6 sous frappées en France de 1726 & 1794, et valant 50 millions. (Say.) — Il ré-
sulte des recherches et des expériences de MM. de Colmont et Dumas que les
espaces d's nt frayaient; dans le dix-huitiéme siécle, i raison de 26 milliemes
par an, tandis que le frai ne parait étre maintenant que de 16 millitmes, par
suite des perfectionnements introduits dans la fabrication des espéces, et peut-
etre aussi par suite du développement de la circulation des billets, gui réduit
davantage les espéces aux fonctions de réserve. La derniére fraction corres-
pond iblement &4 un six-milliéme ( , ce qui donne, sur huit milliards
d'espéces que l'on suppose en (,ll(lllmu»n dans le monde, une penc' annuelle
d'un million et un tiers. (Rapport de MM. de Colmont et Dumas i la commis-
sion administrative des monnaies, 1338.)

Mac-Culloch était d'avis de porter & un centiéme, soit & quatre-vingts mil-
lions, la réduction totale des monnaies, par suite de toutes les pertes et non par
suite du frai tout seul, comme cela a été dit par mégarde dans la 3¢ édition
des Eléments (Traité), p. 137.

Les couronnes anglaises ont un frai de 0,00018, les schellings de 0,000456
(Lord Liverpool, Treatise on the coin, p, 201). Les florins de 1'Allemagne méri-
dionale s'usent dans la proportion de 0,000292 (Rau, Roscher, 1, 291},

M. Jacob (On Precious Metals, t. 11, Lll XXI1) est arrivé i '\d:m‘urp pour les
monnaies anciennes, depuis I'empire romain sous Vespasien jusqu'an commen
cement du dix- l]ll]TlPl!ll‘ siécle, un frai annuel de 1 sur 360 ou 2,77 pour 1,000, et

i moyen de 2,38 pour 1,000 pour la circulation en général,
anéral, on estime que Tor fraye 4 fois moins gue 1 zent.
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50 Les pertes directes en or et en argent, causées — par les
pertes annuelles des monnaies ', — par les sommes enfounies par
les avares, — par des ¢conomies mal entendues ou faites par les
habitants des pays ot manque la sécurité, exposés aux invasions
et aux commotions intestines, — par la perte des sommes qui
se trouvent dans les maisons qui brilent ou que 'ean inonde, et
dans les navires qui périssent au nombre de plusieurs milliers
par an; — enfin, par la consommation d’une certaine quantité
de ces métaux employés aux préparations chimiques et pharma-
ceutiques.

440, Ces différentes causes de destruction n'expliquent que
'absorption d'une faible partie de la production annuelle. Le
surplus augmente la masse de monnaies et des objets en or et
en argent qu'on emploie dans le monde; il pourvoit aux besoins
progressifs d'une population et d'une industrie croissantes el
améne la dépréciation progressive de P'or et de I'argent en géné-
ral, et des monnaies en particulier,

De nos jours, cette dépréciation résultant de la production an-
rifere en Russig, en Californie et en Australie, et aussi de l'ex-
ploitation de nouvelles mines d’argent est appréciable par la
hausse progressive des prix de la plupart des choses et des ser-
vices. Elle n'est pourtant pas aussi grande qu'on aurait pu le
craindre et le croire tout d’abord. Il est aussi & remarquer que
la masse dor recueillie en Californie et en Australie n’a amené
qu'une baisse presque insignifiante sur le prix de I'or par rapport
a Pargent. Cela a tenu : 1° & ce que la circulation a employé une
plus Ql‘:uulu quantit¢ du numéraire métallique aux Etats-Unis,
qui ont retenu l'or dans une certaine proportion; 2° & ce que
'or, dans la plupart des pays ol il manquait, s'est substitué en
partie & I'argent, qui a continué A faire le service de la petite
monnaie, et sv._~| réparti pour le surplus dans les canaux secon-
daires de la circulation, dans les dépots des banques et en Orient,
vers lequel le porte un courant habituel, depuis des siécles.

I Sous le premier Empire, il a été fabriqué en France pour 3,286,932 francs
de piéces de 10 centimes avec la lettre N; lorsqu'on les a retirées de la circu-
lation sous le gouvernement de Juillet, on n'en a plus trouvé que 2 millions en-
viron.

Voy. entre autres publications sur l'or: Baisse probable de U'or, par M. Michel
Chevalier (1 vol, in-8, 1859); — la Question de l'or, par M. Levasseur (1 vol. in-8;

8); — de la Découverte des mines d or en Australie et en Californie, par M. Stir-
ling, trad. de Panglais par M. A. Planche (1 vol. in=18, 1853)
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Lorsque ces besoins seront safisfaits, il n'est pas douteux que la
production californienne et australienne n’accélére la déprécia-
tion des deux métaux, et quil n’y ait un jour, si la production
continue, une diminution dans le pouvoir des métaux précieux,
peut-étre semblable & celle qui s’est opérée au seizieme sidcle.

§ 5. La Monnaie, 1'0r et I'Argent ne constituent pas seuls
la Richesse. — Effets de leur abondance.

441. Nous avons constaté Putilité et les avantages considéra-
bles de la monnaie comme instrument dans les échanges, comme
marchandise universelle et intermédiaire, comme valeur pouvant
mieux que tout autre servir de commune mesure aux autres va-
leurs. Une notion confuse de ces avantages a induit dans une
grossiére erreur, quia eu les consequences les plus funestes, sa-
voir : que la monnaie, que l'or et Pargent qui servent & la faire,
sont les richesses par excellence et les seules richesses: qu’il est
possible de les accumuler indéfiniment dans un pays; qu'on ne
saurait trop y en accumuler, et que les gouvernements doivent
employer tous les moyens pour arriver & ce but. De 1A une écono-
mie politique & rebours et une théorie erronée de politique com-
merciale contre les funestes résultats de laquelle le monde se
débat péniblement, et dont il est parlé plus loin (voy. chap. xxv,
XXVI).

4i2. Adam Smith explique ainsi Porigine de cette erreur: « La
double fonction que remplit I'argent, et comme instrument de
commerce et comme mesure des valeurs, a donné naturellement
licu a cette idce populaire que argent fait la richesse, ou que la
richesse consiste dans 'abondance de I'or et de Pargent. Lar-
gent servant d'instrument de commerce, quand nous avons de
'argent, nous pouyons bien plutot nous procurer ce dont nous
avons besoin, que nous ne pourrions le faire par le moyen de toute
autre marchandise. Nous trouvons A tout moment que la grande
affaire c’est d’avoir de I'argent; quand une fois on en a, les autres
achats ne souffrent pas la moindre diffieulté. D'un autre coté,
I'argent servant de mesure des valeurs, nous évaluons toutes les
autres marchandises par la quantité d’argent contre laquelle
elles peuvent s’échanger. Nous disons d’un homme riche quil a
heaucoup d’argent, et d'un homme pauvre quil n’a pas d’argent.
On dit d'un homme économe ou d’un homme qui a envie de
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s'enrichir qu'il aime 'argent; et en parlant d’'un homme sans soin,
libéral ou prodigue, on dit que I'argent ne lui cotte rien. S’en-
richir, ¢'est acquérir de'argent. En un mot, dansle langage ordi-
naire, richesse ou argent sont regardés comme absolument syno-
nymes?! »,

Le sophisme git dans la confusion qu'on a faite de I'intérét de
individu isolé avee I'intérét de la nation et de la société (103).
Si je suis seul & avoir dix fois plus de monnaie ou de métaux
précieux, si nous ne sommes qu'un certain nombre dans cette
condition, nous serons dix fois plus riches; mais si nous avions
tfous dans le monde entier le double de numéraire, nous aurions
deux fois plus en poids, mais nous n'aurions pas deux fois plus
en valeur; bien au contraire.

Le pouvoir d’achat de la monnaie baisse & mesnre que la
quantité des unités monétaires se multiplie, toutes autres choses
restant égales; et 1a ou il n’y aurait que de la monnaie, celle-ci,
ne trouvant plus 4 s’échanger contre antre chose, perdrait une
grande partie de son utilité d’instrument, de sa qualité de ri-
chesse, pour ne conserver que celle résnltant de ses autres em-
plois.

En fait, si les particuliers aiment mieux en général &éire payés
en argent ou en or qu'en nature, ce n'est pas en vue d’une pos-
session définitive, mais provisoire, afin de pouvoir acheter les ser-
vices et les propriétés d’autrui; car, pour tirer parti de celte ri-
chesse, ils sont obligés de la transformer, de I'échanger et de
devenir possesseur d’autres valeurs.

C’est un fait non moins général que, dans une grande partie
des transactions, T'or et I'argent n’interviennent que comme
appoints. Les compensations des dettes se font plus avantageu-
sement, entre les pays, soit en marchandises, soit en titres de
propriété, soit en signes représentatifs.

On sait que les négociants spéculent sur les bénéfices proba-
bles des retours; qu'il sont toujours instruits du prix courant
des marchandises dans les différentes parties du monde, et qu'ils
ne sont point embarrassés, celui-ci de cent cuirs de Buenos-
Ayres, celui-la de cinquante tonnes de sucre, etc., parce qu'ils
ont consacré leur industrie & connaitre le mécanisme de ces

1 Adam Smith, lix. IV, chap. 1, tome IIT, p. 178 de notre édition in-18. —
Argent est ici pris pour numéraire.
19
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transactions, dont les détails sont étrangers & un simple particu-
lier. Le sucre entre raffineurs, les cuirs entre négociants de cette
marchandise, les laines entre laveurs, sont des valeurs tout aussi
échangeables, sauf le cas d’encombrement, que les effets de com-
merce et les monnaies entre banquiers. Nous parlons d’encom-
brement ; mais n'y a-t-il pas aussi des encombrements de numé-
raire!, et n’y a-t-il pas bon nombre de capitalistes qui ne
voudraient pas, & certains instants, qu'on leur remit leur pro-
priété sous la forme métallique qui leur redonnerait les soins du
placement?

443. Nous avons vu plus haut (430) que I'abondance des mé-
taux et des monnaies en dépréeie la valeur, que les possesseurs
cherchent & maintenir par la fonte des monnaies et 'exportation
des métaux qui diminue 'accumulation. — Nous verrons plus
loin que les échanges et la circulation n'ont besoin que d’une
quantité limitée de numéraire, et chacun saif que les emplois de
Por et de I'argent pour le luxe et les arts sont trés-limités, tant
quiils sont & haut prix, ¢’est-d-dire dans la condition ou les veul
la théorie dont nous parlons. — Il résulte bien de tout cela que
les métaux précieux ne constituent, ainsi que nous 'avons déja
dit en parlant du capital (103), qu'une fraction de la richesse
générale, qu’ils ne sont pas a beaucoup prés toute la richesse,
et quils ne sont la richesse [la richesse par excellence, sil'on
veut, & cause de leurs qualités (422) et des services qu'ils ren-
dent] que ¢'ils sont relativement en petite quantité.

La grande abondance des espéces métalliques ne constitue
done puﬁ la richesse d'un pays; elle n’est pas méme un indice
de sa prospérité; et elle peut méme résulter, & un moment
donné, du ralentissement des échanges® et de Dactivité in-
dustrielle et commerciale dans un certain rayon de pays.

Cette grande abondance n’est donc point désirable, et en
udmett.a:ﬁ, ce qqui n'est pas, qu'il fot possible de la produire par
des mesures administratives, ces mesures seraient irrationnelles.
Ce qui est & désirer, c’est que 1'accroissement des quantités d’or
et d’argent se fasse lentement dans le monde. — Entre ces deux
hypothéses : la cessation de toute production aurifere et argen-
tifore, ou la découverte du probléme de la pierre, philosophale,

| Voy. ce qui estdit sur les crises monetaires chap. xvm, § 6.

2 Voy. chap. xxn1, Circulation.
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la premitre serait plus désirable. Dans la premiére hypothése,
le monde se servirait avec ménagement des métaux préeieux
existants, dont la valeur irait en croissant; dans la seconde, il
aurait en abondance les deux métaux pour le besoin de l'art,
mais il serait privé d'un- précienx instrument d’échange, tout
anssi bien que si l'or et I'argent venaient & disparaitre par un
coup de baguetie; car, en ce cas, I'embarras serait grand!.

443*. La sécurité fait affluer le numéraire qui cherche a s’em-
ployer utilement, ce qui améne la concurrence des préteurs et la
baisse du loyer. Elle équivaut & la multiplication des espéces;
mais, d’autre parl, la sécurité produnisant I'activité des industries,
la monnaie peut étre recherchée et renchérir. L'insécurité pro-
duit des effets inverses (chap. xvur, § 6).

§ 6. Supériorité relative de l'or ou de l'argent. — Rapport légal
entre les deux métaux. — Démonétisation de l'or.

44%. L’aptitude de deux métaux, l'or et I'avgent, a faire des
monnaies, souleve trois questions depuis longtemps vivement
débattues, et anxquelles la production soudaine de la Californie
et de I'Australie est venue donner un nouvel intérét. Y a-t-il un
des deux métaux qui soit préférable & 'autre, ou bien est-il utile
d’avoir deux métaux monétaires, et dans ce cas est-il opportun
de fixer un rapport légal entre leur valeur réciprogue?

Comparons d'abord les deux métaux. L'or est plus portatif et
plus commode, plus durable; il permet plus de rapidité dans les
payements; il est plus beau, moins salissant, moins altérable que
I'argent. Son volume est quinze fois moindre, a égalité de valeur.
Done, bien qu'il soit plus facile & perdre et que ’'on ne puisse en
faire des pitees pour de petites sommes, car elles ne seraient
pas maniables, il est évidemment supérieur.

Toutefois, ce qu’il ¥ a d'essentiel & déterminer, c’est la plus
ou moins grande fixité¢ de la valeur de I'un ou de 'autre. — Or,
c'est 1a une question de faits trés difficiles & observer et trés diffi-
ciles & interpréter, & tel point que des hommes compétents, Se=
nior et lord Liverpool, par exemple, ont été d'on avis diamétra-
lement opposé; Senior pensant que la fluctuation de l'or a été

! Voy. sur ces deux hypothéses, la note sur la production des métaux précieus
dans le volume Notes et Petits Traités, 2¢ edit.
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plus grande, lord Liverpool concluant le contraire. Depuis la ré-
volution opérée par la Russie boréale, par la Californie et par
I’Australie dans I'approvisionnement de I'or, il n’est guére possible
de donner la préférence a ce dernier; et quant & I'argent, rien
ne prouve que d'un moment & l'autre il ne se produise pas
quelque chose d’analogue dans son extraction. Au fond, la question
théorique est insoluble 1.

t45. En fait, la plupart des pays ont pris dans le passé pour
principal métal monétaire I'argent, tout en frappant des pidces
d'or et en établissant un rapport entre ces piéces et celles d’ar-
gent, c'est-d-dire entre la valeur respective des deux métaux.
En Angleterre, la préférence définitive pour or date de la fin
du dix-huitiéme siécle, et bien que 'on ait frappé des monnaies
d’argent, a I'imitation de ce qui se passait sur le continent (le
petit royaume de Portugal excepté), c'est la monnaie d’or qui
est demeurée la plus usuelle. On n'a point expliqué le choix que
les nations ont fait d’'un métal plutot que de l'autre. Adam
Smith pense simplement qu'elles ont donné la préférence « an
métal qui leur a le premier servi d'instrument de commerce ».
(’est une explication assez peu satisfaisante. En Angleterre et
partout, I'or et I'argent ont été en présence en méme temps. On
pourrait dire, il est vrai, que I'or n’était pas en quantité suffi-
sante et que I'Angleterre el le Portugal ont été conduits & pré-
férer I'or, en étant mieux approvisionnés.

Peu de temps aprés la découverte des gites auriferes de 1a Ca-
lifornie (1848) et de 1'Australie (1852), les choses ont changé ;
peu & peu Por, venant en abondance, a remplacé I'argent, ainsi
que nous venons de le dire (440, note).

La pluparf des pays sont actuellement dans cette période du
remplacement de 'argent par 'or, qui en est arrivé & faire les
cing sixiémes des échanges.

Il est & remarquer que les deux mélaux ne fonctionnent pas
simultanément en premiere ligne. A I'époque d’abondance de
I'argent, I'or n’a servi qu’exceptionnellement dans les échanges
et maintenant que I'or abonde, I'argent est relégué dans la fone-
tion des monnaies subdivisionnaires.

446. Dans tous les Etats, disons-nous, il y a des monnaies d’or

L'argent est plus apte a maintenir son prix pour de courtes périodes et
'or pour de longues. (Roscher, Principes d'écon. polit., t. 1, P 3868.)
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et des monnaies d’argent, et dans la plupart d’entre cux les
gouvernements ont établi entre la valeur des deux métaux un
Jr-rn-ppm't fize basé sur cette supposition, que tel poids d’or vaut
régulitrement tel poids d’argent on que telle quantité de monnaie
d’or vaut telle quantité de monnaie d’argent, — supposition
issue d'une notion erronée de la valeur en général et de celle
des métaux précieux en particulier, qui, — par la diversité de leur
nature, de leur abondance!, de leurs frais de production, de
leurs usages, toutes choses varialiles, — ne peuvent avoir une
valeur fixe et invariable. Il ne peut y avoir en général de mesure
absolue des valeurs; l'or et 'argent, en particulier, ne peuvent
étre étalons (c’est le terme technique) des valeurs, ni séparé-
ment, ni simultanément a fortiori.

Au reste, dans la pratique des échanges et dans ce qu'on
appelle le change des monnaies, il y a souvent en une différence
ou agio* au-dessus ou an-dessous du rapport légal. Ainsi, par
exemple, en France, on a établi, par suite de ce rapport légal,
que la pitce d'or de 20 francs vaut quatre pitces d’argent de
5 franes ou vingt pieces de 1 franc; et pendant longtemps, avant
I'exportation de l'or de la Californie, on a payé la pitece d'or,
outre les 20 franes en argent du tarif légal, quelgnes centimes
d’agio qui ont disparu avec les arrivages de la Californie et
d’Auvstralie, et qui auraient pu se produire en sens inverse avee
une exportation plus grande 3.

447. En France, on a établi dans la loi de l'an XI, et d’aprés
les faits du moment (en 1803), que 1 kilogramme d’or vaut
15 kilogrammes 1,2 d’argent 4,

Ce rapport ne tarda pas étre inexact 3, et le kilogramme d’or,
ayant acquis une valenr un peu supérieure, eut une tendance a

! On a calculé que les rapports de la quantité d'or extrait & la quantité
d'argent ont été comme suit :

Or. Argent.
Au commencement du siécle. ., ...,..... 29
En 1846, avant la production californienne,
En 1851, avant la production australienne

2 De l'italien aggio, de aggiustar, ajouter. (Mirabeau fils.)

3 Aprés la découverte de ces deux nouvelles sources d approvisionnement,
I'argent a fait prime de 7 sur 1,000 pour revenir ensui I'ancien rapport.

* Ou 3,444 fr. D'aprés ce rapport : 4,5 grammes d’argent = 29 centigrammes
d’or (087,2903,)— ce méme rapport qui se trouve dans les piéces d'or contenant
57, 806 d'or fin et dont la valeur est fixée & 20 fr.

* Il a varié de 2 & 3 pour 100 en faveur de I'argent, avant 'affluence de l'or.




330 TRAITE D'ECONOMIE POLITIQUE.

dtre exporté du marché francais, ot il n’était pas assez apprécié.
Des faits analogues se sont produits dans les pays ou I'on a
adopté le systéme du rapport légal. Aux Etats-Unis, on avait
fixé ce rapport & 1 kilogramme d'or pour {5 d'argent, et on
frappa, d'aprés cette base, des aigles de dix dollars, qui ne tar-
dérent pas a quitter le pays encore plus rapidement que ne le
faisaient les piéces d’or de France. A partir de 183%, on a adopté
le rapport de 1 & 15,988.

En Angleterre, il y a eu un rapport légal établi entre les deux
monnaies jusqu’en 1816. A partir de ce moment, 'or, qui depuis
plus d'un sitcle s'était emparé de la circulation, fut proclamé
par la loi le seul métal monétaire (étalon légal, legal tender),
pour les payements. Dés ce moment, les pidces d’argent furent
frappées avec une valeur nominale un peu supérieure a la valeur
intrinsaque. Elles sont considérées comme un billon supérieur’
et ne peuvent pas étre données en payement au-dela de deux
livres sterling, parce que la plus forte piece d'or est de 2 livres 3.
L'impossibilité de fixer un rapport fixe et exact entre lor et I'ar-
gent a été reconnue en Angleterre, des le dix-septieme siicle,
par William Petty ®, et encore mieux par le célébre Locke, & la
fin de ce méme sidcle %,

448, Divers systdmes sont en présence pour résoudre le pro-
bléme que présente I'usage des denx métaux :

{e Le systome anglais, dans lequel Tunité monétaire est en
or, dans lequel il ya aussi des monnaies en argent, mais & titre
inférieur, que le public ne peut faire frapper, et dont I'émission
et le retrait ont lieu au compte et aux risques du gouverne-
ment;

90 Le systéme francais, dit & double ¢falon, dans lequel 'unité
monétaire est en argent, et qui admet un rapport légal fixe de
valeur entre l'or et l'argent : le public pouvant faire frapper i
volonté de la monnaie de l'un ou de I'autre métal, et payant na-
turellement avec celui dont la valeur est la moindre. — Depuis
janvier 1866, on a imité I’Angleterre pour les picces d’argent

1 D'aprés ces monnaies, le rapport entre T'or et I'argent est comme 1: 14,286,

* D'aprés lord Liverpool, de 1717 & 1800, il n'a pas été frappé pour plus de
658,748 livres de monnaie d'argent. Une loi de 1774 statuait que la monnaie
d’argent pouvait étre refusée au-dela de 25 livres sterling (650 fr.)

3 Political Anatomy of Ireland, chap. x, ouvrage publié en 1691 parmi ses
ceuvres posthumes et cité par M. Michel Chevalier.

& Further Considerations concerning the raising value of money, 1698,
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au-dessous de celles de cing francs, de concert avec la Belgique,
la Suisse, I'Italie, qui ont voulu empécher par cette altération
du titre l'exportation et la disparition de la monnaie subdivi-
sionnaire !;

30 Le systéme qu'on a appelé assez improprement le systéme
de la démonétisation de Por, adopté depuis 1850 en Hollande (et
en Belgique® de 1850 & 1861), dans lequel on ne reconnait pour
monnaie légale que les pidces d’argent, les seules frappées sous
le contrdle du gouvernement, laissant an commerce le soin de .
déterminer le rapport de la valeur de l'or (en poids ou en piéces
des auntres pays) avec celle de 'argent;

4° Le systéme dit bi-métallique, mais non « & double étalon »,
qui consisterait a frapper des monnaies d'or et d’argent n’ayant
d’autre nom que celui de leur poids, I'autorité certifiant ce poids
ot le titre du métal et laissant an commerce le soin de choisir
celui des deux métaux qui lui convient le plus et d’établir le
rapport de leur valear; ce qui comporte la liberté de frappage,
d’exportation et d’importation.

Ce systtme a eu l'assentiment de Turgot et de J.-B. Say, et
semble le plus irréprochable en théorie®.

t Les nouvelles piéces de 2 et 1 franc, de 50 et 20 centimes sont au titre de
0,835 au lieu de 0,900,

2 A partir de février 1855, la Belgique a frappé de mouveau des piéces de
20 francs.

3 Nous l'avons proposé i enquéte monétaire de 1870. Voy. notre déposition
dans le Journal des Fconomistes de décembre 1870. — Vu les habitudes prises
et qui ne changeront pas de sitdt, nous avons proposé de frapper, coneurrem-
ment avec les pidces d'or actuelles (4 valeur ronde et & poids fractionnaire) des
piéces d'or, & poids rond (comme cela a lieu pour I'argent) de 1, 2, 5 et 10
grammes d'or, avec lesquelles le public s’habituerait pen a peu, et alaide des-
quelles le gramme d'or ne tarderait pas & devenir unité de compte et a prendre
un Baractere international valant (selon le rapport actuel de For a I'argent)
3 fr. 10 c., 6 fr, 20'c., 15 fr, 50 c., 31 franes. — La piece du décagramme d'or
a été fortement motivée par M. Michel Chevalier.

Déjh Turgot aurait voulu qu'on fit des monnaies d'argent ou d'or pur, avec
indication de poids. En 1792, Claviére, ministre des finances, avait proposé de
faire des piéces appelées une once d'or, une on gent. Il les voulait déga-
gées de tout alliage et ayant un poids juste. La loi du 28 thermidor an I1L
voulait qiie le poids et le titre fussent indiqués. Cette loi ne fut pas exécutée :
on la remplaga par la loi du 7 germinal an XI, sous le Consulat, qui a institué le
rapport légal, et les piéces d’or de 20 francs i somme ronde et d'un poids
ractionnaire (6 ,451), La commission de I'Institut pour le systéme métrique

it proposé 'argent pour étalon et une piéce d'or de 8 grammes et d’environ
25 francs, dont la valeur devait étre fixée lors de I'émission et changée selon
les circonstances. Un projet de loi de I'an VI (Directoire) proposait une piéce
de 10 grammes dont la valeur ne serait pas fixée et varierait au gré des échan-
gistes. Ce projet n'aboutit pas.
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Puisqu’il est difficile de déterminer quel est celui des deunx
métanx dnn‘t la valeur présente le plus de fixité, puisque, par
leur nature, I'un se préte mieux i la fabrication des pitces A
grande valeur et I'autre & la fabrication des pitces & moindre
valeur; puisque enfin la pratique générale des peuples montre
que les denx métaux sont aptes & remplir I'office de monnaie, il
faut laisser & U'ezpérience ultérieure le soin de décider : — lequel
des deux doit détrdner I'autre, — ou s'ils doivent continuer i
concourir tous deux a I'ceuvre de la circulation, — et dans
quelles proportions ils doivent y concourir,

On reproche & ce systéme et & celui qui est wsité en Hollande
de ne pas donner assez de sanction aux monnaies d’or que l’on
craint de voir se retiver de la circulation. On dit, 4 'avantage du
systéme francais, qu'en arrétant la fabrication de la monnaie du
métal qui se déprécie, on peut obtenir une compensation entre
les deux et une valeur monétaire aussi peu variable que possible.
Mais ce systéme deviendrait impraticable le jour o la valeur de
I'un des métaux, celui de l'or, par exemple, viendrait & baisser
dans une forte proportion, I'Etat étant exposé 4 rembourser en
argent toutes les pidces d’or et & faire une perte notable ou a
spolier ses créanciers, qu’il payerait avec le métal déprécié. Le
rapport légal a aussi I'inconvénient de faire fuir celui des deux
métaux qui n'est pas assez apprécié et d’appauvrir la circulation;
mais il a I'avantage d’établir une proportion fixe pour le public,
avantage dont on pourrait le faire jouir, avec moins d’inconvé-
nients, en révisant le rapport & de courts intervalles?,

448%. La force des choses, l'effet de la civilisation, le rappro-
chement des peuples, la vulgarisation des notions économiques,
la diminution des préjugés nationaux, aménent progressivement
la simplification du systéme monétaire, et de méme que la mon-
naie de féodale est devenue nationale, elle pourra devenir con-
tinentale, européenne d’abord, puis universelle, simplifiant, dans sa
marche vers I'unification, les rapports commerciaux, les caleuls des
opérations des changes, la tenue des comptes, les études des
jeunes gens et les travaux de tous. Les voies de fer, la liberté
commerciale, les expositions universelles, les communications

! En 1861, on a rétabli en Belgique le rapport légal pour les monnaies

d'or frangaises adoptées par la circulation. Le commerce I'a préféré aux cours
variables,
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postales et télégraphiques auront heaucoup contribué i hiter, en
ce siecle, ce mouvement des esprits,

Cette simplification se manifeste par I'emploi plus général des
monnaies des pays les plus influents par lear civilisation et leur
commeree.

Il semble trés probable que I'unification se fera parle gramme
(on le kilogramme) d’or ou d’argent, selon la stabilité¢ de lenr
\l'uleur, et parce que 'usage du systeme métrique tend & se géné-
raliser dans le monde A cause de ses avantages numériques et du
caractere universel des unités qui le composent.

§ 7. Forme, — Composition, — Noms, — Coupures, — Fabrication
des Monnaies : — Seigneuriage, — Brassage, — Perte a la re-
fonte.

149, 11 est permis de croire qu’originairement les échanges ont

dit 8tre faits avec des métaux en poudre, en pépites, en barres
non travaillées, sans empreintes et sans coin. Pline rapporte,
d’apres un auteur plus ancien, que, jusqu’an sixiéme siecle avant
1.-C., les Romains se servirent de barres de cuivre sans em-
preinte!,

Mais I'idée de empreinte a df venir de bonne heure. Aristote
dit dans sa Politique (quatridme siécle avant J.-C.), en parlant
de 'origine de la monnaie? : « On convint de donner et de re-
cevoir dans les échanges une matiére qui, utile par elle-méme,
fiit aisément maniable dans les usages habituels de la vie; ce fut
du fer, par exemple, de I'argent, ou telle autre substance ana-
logue dont on détermina d’abord la dimension et le poids, et
qu-'un['m, pour se délivrer des embarras de continuels mesurages,
on marqua d'une empreinte particuliére, signe de sa valeur ».

Mais nonobstant 'ancienneté du procédé de I'empreinte, il est
des circonstances ol il ne peut étre employé. Dans les exploita-
tions, en Californie et en Australie, on a été obligé de peser le
métal non monnayé. Mineurs et marchands ont un petit sac de

| Servins Tullius, sixiéme roi de Rome, serait le premier qui aurait fait
frapper des monnaies de cuivre avec un animal pour empreinte (la louve?),
d'on peut-étre le mot de pecunia. — La premiére monnaie d'argent romaine
connue ne remonte quh 269 av. J.-C. Les Germains, du temps de César, n'a-
vaient pas de monnaie et ne connaissaient point l'écriture.

¢ Liv. I, chap. m1, § 14, trad. de M. Barthélemy Saint-Hilaire. — Aristote
disait bien le réle de la monnaie; il se trompait cependant, s'il faisait réelle-
ment dériver I'usage de cette marchandise intermédiaire d'une convention. Voy.
ce qui est dit au § 3 de ce chapitre.
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