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orande valeur, ni aux échanges & distance par la cherté de son
transport ; de plus, son emploi devient cher, parce qu'elle repré-
sente un capital en métaux dont il faut payer le loyer, et aussi
parce que les pidces s'usent et se perdent dans la circulation,

Pour ces raisons et dans diverses circonstances, qui vont &tre
exposées dans le chapitre suivant, la monnaie est avantageuse-
ment remplacée dans une certaine proportion par des signes re-
prisentatifs; son emploi est évité par des virements dans les
créances et les compensations de dettes au moyen des opéra-
tions de banque et de change auxquelles se livrent les banquiers,
les banques et les autres institutions de crédit. « On peut dirve
(remarquait il y a prés de deux siécles Boisguillebert) que plus
un pays est riche, plus il est en état de se passer des espeéces,
puisque alors il y a plus de monde & 'égard de qui elles peuvent
étre représentées par un morceau de papier, sous le nom de
Billets de change ».

Les pidces de monnaie servant aux échanges constituent en
termes d’affaires le numéraire!, les espéces, Iargent comptant, 1a
civculation, le medium circulating des Anglais, toutes expressions
qui s’expliquent d’elles-mémes. — Sous les mémes mots plus
génériques de numéraire et de circulation, on comprend aussi les
signes dont il va étre question dans le chapitre suivant ef, &
d’autres égards, dans le chapitre xxur, sur la circulation.

456. La notion de la Monnaie se trouve donc complétée dans les cha-
pitres suivants sur les signes représentatifs, les Banques, le Crédit, la
Circulation, ainsi que dans le chapitre sur le systéme mercantile et,
plus loin, dans le chapitre sur 1'Intérét. Voir aussi dans notre volume
mmplémcntaire, Notes et Petits Traités, sur la production des métaux
précieux avant et depuis la découverte de I’Ameérique, et sur l'abon-
dance et 1a disefte des métaux précieux et Valtération des monnaies.

M. Michel Chevalier a approfondi le sujet de la monnaie dans un
savant volume auguel nous renvoyons ceux de nos lecteurs qui voudront
creuser cette question (la Monnaie. Paris, Capelle, 1850. 1 vol, in-8;
— 1866, 2¢ édit.). Une partie de cet ouvrage se trouve résumeée par l'au-
teur lui-méme dans le Dictionnaire d'économie politique, articles Mon-
naie, Argent, Or, Métaux préciewx. Voy. aussi la Ire partie d'un ouvrage
de M. Du Puynode : De la Mornaie, du Crédit et de UImpdt. Paris,
Guillaumin, 1853. 2 vol. in-8.

1 Ce qui est compté.
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commerce, Billets de Banque, Warrants. — Différence entre ]E:s S{frnes et lb
Monnaie. — III. De la Monnaie de papier et du Papier-Monnaie, e .

457. Les monnaies sont suppléées, a divers égards et dans une
certaine mesure, par des signes représentatifs.

Ces signes représentatifs sont : ou métalliques, et n’ayant que
d‘dl}:s une certaine proportion la valenr intrinséque des 1310nna'1r~.:
qu’ils représentent; — ou en papier, sans aucune valeur intrin-
s:'\qu'(e et n’ayant, par conséquent, en eux-mémes que 'une des
quu_llhfm de la monnaie proprement dite, celle de signe donnant
d}'mt pour les possesseurs & des monnaies ayant une valeur intrin-
seque exacte.

§ 1. Des signes représentatifs métalliques : Monnaies de Billen
de Cuivre, de Bronze et de Nickel. 1

458. La valeur ¢levée de l'or et de I'argent ne permettant pas
de les employer pour les monnaies tout A fait inférienres, puu-r
les C‘%Bl‘llll‘.’l'l’?:i subdivisions, on y a suppléé par des pidces de cuivre
mélé d'un peu d’argent, ou de cuivre, ou de bronze (cuivre et
n'rﬁuin’), ou de nickel 2, désignées maintenant sous le m;m géné-
rique de monnaie de billon, expression primitivement 1'&:2’&\'60
pour désigner les alliages d’or et d’argent?. -

Ces sf[;{nes métalliques, frappés comme les pidces d'or ou d’ar-
gent, et intermédiaires dans les échanges quotidiens des masses
sont a leurs yeux la monnaie par excellence, au point que, d“'{l]\

]uﬁianj._rage usuel, n’ayoir pas de monnaie, c’est n'avoir que des
pitces d'or ou d’argent. .

Comme il serait trop incommode d’avoir des signes en cuivre
avec une valeur intrinséque correspondant 2 la valeur nominale
on s’est déterminé presque partout 4 faire des pidces plus pulile:
que ne le comportait la valeur infrinséque. On a aussi -peusé .i

* Dans quelques.pays, ol : ié
£ e spays, on a frap 3 s ~uivre j iv ;
2 Nouvellement gmplové en S;lfip:ed(s p}tgec]eal iy Lo L e o e,
) S5 en Belgique ) 1é 5
165t 85 copomes. 3 zigue (1861), pour les piéces de 5,

(Grsintmee wprS .
on disait billon d'or, billon d'argent, de 'espagnol vellon, cuivre, airaid.
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méler au euivre une certaine quantité d’argent. Mais cet alliage
n’est pas facile & reconnaitre, et on a di y renoncer pour s'en
tenir au cuivre et au bronze!, par suite de la facilité des contre-
facons, encore plus grande que pour les pitces sans alliage. On
a également d renoncer au procédé de 'Argenture de la sur-
face, qui ne résistait que peu de temps au frottement.

A mesure que la nature et la fonction de la monnaie de cuivre
sont mieux comprises, que les procédés de fabrication se perfec-
tionnent et que 'on a moins & redouter la contrefacon, on arrive
4 donner’aux pitces un poids moindre. On se rallie maintenant
a lidée de faire des pidces ayant une valeur nominale triple oun
méme quadruple de la valeur intrinséque 2. — Il est & espérer
guavec I'habitude et une plus saine notion de la monnaie, on
pourra en émettre de plus petites encore.

459, L'essence des pidces de billon, quelle qu’en soit la sub-
stance, est de ne pas étre A la fois signes équivalents complets
de la valeur qu’elles représentent, et de n'étre gages ou équiva-
lents de cette valeur que dans une certaine proportion si elles
contiennent de 'argent, et dans une plus faible proportion si
elles contiennent du cuivre.

Ces pitces ne sont point une marchandise-monnaie avec une
valeur intrinséque suffisante, correspondant & la valeur des
choses qu’elles achétent. Elles ne sont, & proprement parler, et
pour-une grande partie, que des signes représentant les fractions
de I'unité monétaire trop exigués pour qu’on les exprime en

argent. Or, un signe n’a pas besoin de valoir ce qu'il représente,
quand on trouve toujours & 1'échanger de confiance contre des
produits de toute espéce ou contre la monnaie véritable,

Ce sont des espéces de billets ou promesses représentant des

1En France, les anciens siz blanes, les siz liards, que nous avons encore vus,
et la piéce de 10 centimes & I'N frappée sous Napoléon [+, étaientfaits de cet al-
liage. Pour ces derniéres, le public a d'abord accepté les bonnes et les mau-
vaises piéces; puisil a refusé les honnes comme les mauvaises.

? Le gros sou double francais, frappé en métal de cloche sous la Révolution,
pesait 24 grammes; le méme en cuivre, & la téte de la Liberts, pesait 20 gram-
mes; le gros sou de 10 centimes frappé depuis Napoléon IIl pése 10 grammes.
Les autres piéces actuelles sont de 5, 2 et 1 centimes, pesant 5, 2 et 1 grammes.
On a ainsi donné an kilogramme de cuivre, valant intrinsequement 2 francs
ou 2 fr. 50, une valeur numéraire de 10 francs.

Le denier, ou penny anglais, valant & peu prés 10 centimes, pése 18,8 gr.
La piéce de 3 kreutzers d’Autriche, dontla valeur nominale est de 13 centimes,
pose 9,7 grammes
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fractions de pitces d’or et d’argent que ni le gouvernement ni
les particuliers ne sont tenus & rembourser en monnaie d’or ou
d’argent, mais qui cependant cireulent pour leur valeur nomi-
nale et trouvent & étre échangées pour cette méme valeur.

460. Mais, pour conserver 4 la monnaie de billon cette faculté
d’dtre échangée au cours légal artificiel, ¢’est-a-dire pour sa va-
leur nominale, il y a de la part de I'autorité deux précautions &
prendre comme pour la monnaie subdivisionnaire en argent
(45%) : la premiere, d’en limiter la fabrication selon le besoin ; et
la seconde, de limiter également la proportion dans laquelle le
créancier ou le vendeur sera tenu de la recevoir du débiteur on
de I'acheteur !.

'abondance de l'or et de I'argent permet de fabriquer en
plus grande quantité de petites picees d'or tendant & remplacer
les picces d’argent, et de petites pidces d'argent pouvant facile-
ment remplacer les pidces de cuivre, — & restreindre 'usage du
billon dans ses plus étroites limites — et i laisser encore moins
de marge & la contrefagon combattue, d’autre part, par la perfec-
tion de la fabrication.

Depuis que I'on a imaginé les timbres-poste pour I'affranchis-
sement des lettres, I'usage de faire les appoints avee ces timbres
va aussi s’établissant dans divers pays (464).

461. Nous venons de parler de I’émission des monnaies de
cuivre sagement conduite. La fausse idée que la monnaie n’est
qu'un signe dont la valeur peut étre fixée par le souverain a sou-
vent conduit les gouvernements nécessiteux a frapper, dés la
plus haute antiquité, des quantités excessives de monnaie de
billon et & s’en faire une ressource comme de I'émission du pa-
pier-monnaie®. (Voy. § 3.)

! En France, on n'est pas tenu de recevoir au-dela de 5 francs en pitces de
cuivre eu de billon (décret de 1810), Avant, ¢'était un quarantidme. Les caisses
publiques ne donnent et ne regoivent le cuivre qu'an-dessous de 50 centimes.
Le cuivre n'est monnaie légale, en Angleterre, que jusqu'a concurrence d'un
shilling. Depuis la réforme postale, les petits timbres d'affranchissement des
lettres servent de monnaie et remplacent en partie le cuivre, que les mar-
chm_:ds ne vous remettent plus depuis longtemps que sous une enveloppe de
papier.

¢ La Russie est un des pays oii 'on a le plus abusé du cuivre, qu'on se figu-
rait pouvoir substituer a I'argent; de 1762 & 1811, il a été émis, au dire de
Storch, pour 90 millions de roubles en piéces de cuivre, tandis que les mon-
naies d'or ou d'argent fabriquées ne s'élevaient qu'a 137 millions. Jusqu'en
1810, la monnaie de cuivre était plus qu'une monnaie d’appoint, elle avait
cours forcé pour les paiements de cing roubles (20 francs et au-dessous). Ce
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C'est pour un gouvernement le plus mauvais moyen de se
procurer des ressources, car la dépréciation du signe intermé-
diaire dans les échanges lui donne le caractere de fausse-mon-
naie, améne des variations incessantes dans le prix, cause des
pertes notamment aux salariés, et jette le {rouble et I'anxiété
dans les masses.

§ 2. Des signes représentatifs en papier : Eifets de commerce. —
Billets de Banque. — Warrants, etc. — Différence entre les
Signes et la Monnaie.

462, La vraie Monnaie (en piéces d’or ou d’argent) a le carac-
tore de marchandise portant en elle son gage ou sa valeur intrin-
séque, c'est-d-dire que la valeur de la matitre qu'elle contient
est identique i la valeur nominale ou numéraire qu’indique 'em-
preinte ; — c’est pour cela qu'elle est signe et étalon des autres
valeurs. — La monnaie subdivisionnaire a bas titre contient un
peu moins de matiére (or et argent), que r’indique son nom. —
La monnaie de billon ou de cuivre différe des deux précédentes,
en ce qu'elle ne contient pas d’or ou d’argent, et en ce qu'elle ne
renferme du billon, gage de la valeur dont elle est signe, que
dans une certaine proportion, plus ou moins faible. — Le signe
représentatif differe des trois en ce qu'il est exclusivement signe
de valeurs monétaires ou autres, en ce qu'il est dénué de toute
espice de valeur intrinséque, en ce qu’il est exclusivement un
moyen d’échange, une assignation sur les monnaies : tels sont :

Les Billets, Obligations ou PROME ; savoir : les billets des
particuliers, — les Billets de bangue ou obligations des entre-
prises de erédit, — les Obligations des grandes compagnies
commerciales ou industrielles, — les Bons du Trésor ou autres
papiers d’Etat, — les Lettres de gage des institutions de Crédit
foncier, ete.;

Les Mandats et les Lettres de change, Orores donnés par des
eréanciers & leurs débiteurs, et compris, ainsi que les billets &
ordre, dans les EFFETs DE COMMERCE ! :

systéme, compliqué par la grande variation du prix du cuivre, a jeté beaucoup
d'embarras dans les finances de ce pays. On a également fait abus des monnaies
de cuivre dans d'autres pays d'Europe et aussi dans les Etats de 'Amérique du
Sud, au Brésil et au Mexique notamment. — Le billon a été et est encore aussi
la plaie des Etats de I'Amérique du Sud, du Brésil notamment, qui a eu de la
peine i se débarrasser des piéces de contrebande (1865). Voy. Traite de Finances.

1 T.e Mandat de change, de méme forme que la Lettre, est un ordre moins
impérienx non soumis & l'acceptation du tiré.
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Les Chéques ou bons sur les banquiers, sous forme de Mandats
ou Certificats de recus.

Les Certiricats de produits : — les Warrants des Docks, — les
Récépissés ou reconnaissances des autres établissementsde dépot;

Les Timbres-poste, représentant des ports de lettres;

Parmi lesquels, les Billets de banque, les billets & ordre et les
Lettres de change portant de bonnes signatures jouent plus parti-
culicrement le role de signes représentatifs de la monnaie ety
suppléent comme étant d'un usage plus commode, parce quils
ont la qualité d’étre plus transportables. — Le Billet de banque,
étant & vue et au porteur et ne nécessitant pas d’endossement,
est d’un usage plus commode que le Billet a ordre et la Lettre
de change. — Les Obligations au porteur & échéance indéter-
minée (tirage au sort) des grands établissements peuvent aussi
acquérir une faveur analogue dans la circulation.

Les Obligations ou reconnaissances personnelles étaient usitées
dans Pantiquité ; la Lettre de change n’a été employée qu'au
moyen Age par les juifs, dit-on!; les Billets de banque ne re-
montent quau dix-huitiéme siécle, les Lettres de gage et les
Warrants ? datent de ce siécle.

463. Les billets, — les mandats, — les bons ou chéques sur
les banquiers ®, — les lettres de change, sont les instruments
avec lesquels les banquiers opérent pour payer les dettes, recou-
vrer les créances de leurs clients, éviter, par un virement, le
transport des espéces, ainsi que les frais et les risques qui ac-
compagneraient ce transport. Ce commerce, quaud il s’agit de
paiements et de recettes de pays-a pays, porte le nom de change,
mot qui sert aussi & désigner le prix auquel on vend les effets
de commerce, c’est-a-dire les monnaies dont ils sont les signes %

1 Les Juifs, bannis de France en 1318, sous Philippe le Long, se réfugiérent
en Lombardie, et imaginérent ce moyen de retirer les fonds qu'ils avaient
laissés entre les mains de leurs amis. Une ordonnance de Louis XI, en 1462,
fait mention de ces lettres comme étant d'un usage trés répandu. Mais le con-
trat de change existait avant la lettre qui en est l'instrument; et il s'effectuait
par une forme analogue au billet & domicile, payable & un lieu autre que celui
quhabite le souscripteur. Les Lombards et les Templiers, avec leurs établisse-
ments en divers pays, ont vulgarisé la lettre de change.

2 De l'an s warrant, justification, titre, brevet.

% Chéque, de l'anglais check, bon, mandat. Ce systéme de paiement, usuel
dans toute I'Ecosse et dans les grandes villes de I'Angleterre, commence a s'in-
troduire en France.

s Plusieurs anciens ouvrages d'économie politique traitent longuement du
change ; mais les principes généraux de la science s'appliquant a ce commerce
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L'usage des timbres-poste introduit en Angleterre par M. Row-
land Hill, directeur des postes, aprés la réforme dont il a été le
promoteur (1840), s’est depuis répandu dans la plupart des pays !
et peu & peu ce signe représentatif du port de lettre se substi-
tue dans une certaine proportion 4 la monnaie de billon, pour
les appoints, fonctionnant ainsi comme signe de signe. On en fait
un grand usage pour l'envoi des petites sommes, et il semble
que ce signe pourrait devenir international et servir & opérer des
paiements de petites sommes, aujourd’hui & peu prés impos-
sibles, avec quelque perfectionnement dans les rapports des
postes des divers pays entre elles. Le timbre-poste a élé, deés
1862, déclaré monnaie légale dans les Etats du nord de ’Amé-
rique.

464, Parmi cessignes représentatifs des valeurs, ainsi considé-
rés, il faut encore mentionner les obligations émises par I'Etat,
ou garanties par lui et qui prennent souvent le caractére de pa-
pier-monnaie (Voy. le § 3), et les titres d’Actions facilement
négociables, les titres de eréance sur les Efals ou coupons d'em-
prunt; les reconnaissances des monts-de-piété et autres Récé-
pissés de dépdts; tous les titres de propriétés mobiliéres et im-
mobiliéres facilement transmissibles, et & 'aide desquels on peut
se procurer tout ou partie de la somme qu’ils énoncent 2,

465. Les avantages des Signes sur la Monnaie d’or ou d’argent
sont :

1° De n’avoir pas de valear intrinséque et de constituer un ap-
pareil de circulation, pour ainsi dire, gratuit par rapport au capi-
tal considérable qu’exigent les monnaies d’or et d’argent, qui
cotitent’ cher & produire, et qui s’usent; 2° d’étre d'un manie-
ment encore plus facile que les deux métaux précieux qui, bien
que plus aisément transportables que la foule des autres pro-

comme aux autres, nous n'avons pas cru devoir faire une semblable digression
dans ce Traité. Il faudrait d'ailleurs entrer dans des détails techniques qui
sortent évidemment de notre sujet. Voyez ce qui est dit au chapitre xxv, § 3,
4 propos des Importations et des Exportations. (Voy. les articles Change que nous
avons insérés dans le Dict. du commerce et des marchandises et dans le Dict,
d’économie palitique, et reproduits dans Notes et Petits Traités, 2¢ édit.)

! On comptait déja en 1862, pour une centaine d'Etats, 1,400 espéces de tim-
bres. Voy. une curieuse notice de M. Natalis Rondot dans le Magasin pitto-
resque de juin 1862 et nos snivants.

2 Les Factures, Lettres de voiture et Connaissements acquittés, les quit-
tances et recus, sont encore, & divers égards, des signes représentatifs de la
monnaie.
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duits, sont encore relativement d’un transport assez incommode
et souvent dangereux, dés qu’il s’agil de sommes un peu élevees ;
— 30 de ne point &tre exposes au frai, qui est encore une perte
assez considérable !,

Nous devons entrer dans quelques détails particuliers sur les
Billets de banque, sur les Warranis et le Papier-Monnaie.

466. Les billets de banque. — La monnaie et les signes o::ueprmj{:.
— Celui de ces signes qui remplit le mieux lerdle de signe repre-
sentatif de la monnaie parce qu’il est le plus transmissible (sans
endossement, comme la pidce de monnaie), parce qu'il n’a pas
d’échéance fixe et qu'il est a toul nmnu-ntu‘nn‘('L't.ihlc.mj payable en
espéees @ vue et au porteur, parce qu’il libére celui qui le lrau_mnvt,-
parce qu'il représente des sommes rondes et ('.01:‘11110(195 pour les
¢changes ; parce que le cours en est libre, 77‘«u.~st le Billet e_i:z
banque. En effet, celui-ci se substitue, par 'action 11(-5-1::111@10.4'-,
aux autres effets de commerce, prend le caractere de titre publie
et supplée constamment la monnaie, tandis que les autres nefont
fonction de monnaie que vers I'échéance. : |

Les Effets de commerce (lettres de change, mandats, billets)
sont des instruments qui ne tirent pas, comme la Monnaie, l‘em'
valeur d’une richesse qui leur soit propre; ils représentent sim-
ceux qui doivent

plement des valeurs capitales enlre les mains de ;
evront les vendre pour se procurer des espéces.
ce quils sont des
sse positive exis-

les payer et qui d
On reconnait aussi une valeur aux Warrants, par
titres assurant & ceux qui les possédent une riche
tant dans un entrepdt.

En d’antres termes, les effets de commerce, les warrants, ete.,
ne sont des valeurs que parce qu’ils représentent des capitaux
réels et’donnent droit a la propriété de ces capitaux qui les garan-
tissent, et auxquels ils sont, comme on I'a dit, adossés. .

467. Les Traites? et les Billels qui ne sont pas acquitlés, mais
indéfiniment renouvelés & I'échéance, ne représentent aucune pro-
priété ; ce sont des lilres de capitaux fictifs. S'ils penvent élre

escomplés, il y a alors un prét sans garantie, car la valeur n’existe

1 Voy. note 440.

2 Voy. au chapitre suivant, § ) L
gations des Banques entrent en ('Jrc.u_lutmn_ g ) ; e

3 La lettre de change sappelle Traite ou Remise, suivant quon la considére
comme un effet & payer par le tiré, ou comme effet & recevoir par celui a qui
on la remet.

2'et au chap. XX, § 3, la maniére dont les obli-
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que dans la propriété de Iescompteur. Il en est de méme des
]IE£||'1|??'R ¢émis par les gouvernements dans la géne, et dont il est
question dans les paragraphes suivants. i

: L(-\ Signes représentatifs en général, méme les plus circulants
different done essentiellement de la Monnaie. — Cela est vradi, n'::
particulier, du billet de banque, qu'on a souvent confondu avec
elle et qui en différe pourtant trés essentiellement.

468. Le Billet de banque remplace absolument et avec avantacoe

les autres signes dont la forme entrave le cours ; il supplée & I]é{
monnaie & beaucoup d’égards, mais il ne la remplace pas absolu-
nfr_rn,t, et il ne la remplace que provisoirement. Partout ou il inh-;-u
vient, on le recoit comme titre de eréance sur la banque, comme
promesse d’un payement fulur et rapproché en (_:r—])(:t‘t‘.‘i.jl,:'l'ﬁl un
instrument perfectionné propre a transmellre la créance. sans
pouvoir I'éteindre. La remise de la monnaie, au uuutl'uirl-. v.‘eht.
une opération définitive qui éteint les ohligations. :
; L‘:l monnaie est une marchandise intermédiaire douée de valeur
intrinséque ; le billet est un signe intermédiaire qui n’a de valeur
1[.11‘:Lulunt quil peut donner droit & des pitces métalliques. Si le
hillet (l-l,' banque, comme les antres effets, diminue 'emploi de la
TI.IlHlIlﬂIt! et tend & déprécier un peu sa valeur, il n’attaque en
rien les qualités intrinséques de l'or et de I'argent, Ceux-ci con-
servent les propriétés qui les font rechercher de tout le monde
et la spéculation se hite de les ramener aux lieux ot elle ll‘r:
avait rendus plus rares et plus chers,

Quand done on dif que le billet de banque remplace la mon-
niale, on n'a raison que dans une certaine mesure et pour une
certaine proportion; on fait une métaphore qu'il ne faut pas
pn_-nqro a la lettre ; et quand on raisonne sur I'émission et la cir-
culation de ces titres comme sur Pémission et la circulation r-iv.«
motinaies, on ne tarde pas i errer grossiérement.

469. Les warrants de docks. — La eréation de ces magnifiques
Docks ou entrepdts perfectionnés qui ont tant contribué a I.';.
prospérité du commerce de Londres et de Liverpool, a, d'autre
part, donné lieu a un signé dont I'importance demande une
mention spéciale. Disons d’abord quie ces grands établissements
se composent de bassins & flot trés propices pour la manceuvre
des navires, le chargement et le déchargement des colis, ef de
magasins olt 'administration des docks recoit et surveille ia 111:1.:'-
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chandise, sans que le propri¢taire ait besoin de s'en oceuper; de
sorte que les négociants de Londres, par exemple, peuvent faire
des affaires considérables avee un simple cabinet dans la Cité, et
i laide d’un trés petit nombre d’employés

Lorsque les marchandises sont en magasin, les compagnies de
docks remettent & chaque propriétaire, aprés les justifications
nécessaires, un récépissé ou warrant, qui constate qu'elles ont en
magasin A la disposition du porteur telle marchandise, de felle
qualité, de tel poids, et qui indique en méme temps les numéros
des colis el ceux des échantillons déposés dans un lieu indiqué *.
Si la marchandise inscrite au nom d'un seul appartient & plu-
sieurs, le négociant en nom délivre des ordres de livraison aux
autres, et ceux-ci se font remettre des warrants pour leur part.
Les ordres de livraison sont transmissibles par endossement ; le
warrant est toujours remis au dernier porteur.

Les warrants sont aussi transmissibles par endossement; la
compagnie les fractionne au gré des porteurs. Lorsqu’un warrant
est perdu, la compagnie en délivre des duplicata aprés sept jours,
pendant lesquels des avis sont publiés et insérés dans les jour-
naux. Toute irrégularité dans les endossements et dans la trans-
mission des warrants est rendue publique.

Par ce procédé simple et fécond, les marchandises sont échan-
gées avec la méme facilité que les effets de commeree ; la valeur
d’un capital immense est mobilisée, en méme temps que les frais
de manutention, de magasinage, d’administration et de commerce
sont réduits, pour la plus grande commodité des négociants et
au plus grand avantage du consommateur?.

470. Les reconnaissances des monts-de-piété seraient de méme
ordre que les warrants si elles élaient plus facilement transmissi-
bles, et surtout si les conditions du prétsur dépot élaient moins
onéreuses. — Il en est de méme de tous les réeépissés en général.

§ 8. De fa Monnaie de papier et du Papier-monnaie.

471. Les signes représentatifs les plus circulants, suppléant a
beaucoup d’égards a la Monnaie, ont ¢té appelés improprement

i A Londrés, dans un établissement spécial, au centre de la Cité.

2 Le Warrant est aux marchandises deposées dans les docks ce que les certi-
ficats de dépéts furent, dans l'origine, aux monnaies confiées aux Banques de
dépot (526).
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Monnaie de papier, monnaie fiduciaire®, par opposilion a la mon-
nate métallique d'or et d’argent qui est la véritable monnaie, et &
la monnaie métallique de Billon, Bronze ou Cuivre, qui n’est
qu'un signe pour une grande partie de la valeur. C’est 1 une
métaphore dont il faut se méfier, puisqu’elle tend 2 assimiler la
monnaie au signe représentatif, tandis que chacun de ces instru-
ments a des avantages et des qualités qui lui sont propres (468).
Toulefois, ces formules sont prises en bonne part.

Celle de Papier-monnaie® indique, au contraire, la dépré-
ciation et s'applique plus particulierement a des signes émis par

les Etats dans la géne, et qui different des signes représentalifs

en général et des billets de hanque en particulier, — en ce qu'ils
ne sont pas remboursables en espéces; — que le cours en est
forcé ; — que 'émission en est faite hors de proportion avee les
besoins de la cireulation ; — que les garanties que le gouverne-
nement donne pour ces papiers ne sont pas sérieuses, ou sont
insuffisantes, ou consistent en propriétés fonciéres qui ne sont
pas facilement aliénables.

472, Le vrai signe représentatif, au contraire, est émis dans
des conditions normales: — premiérement, il est remboursable
a vue et au porleur; — deuxidmement, sa circulation résulte uni-
quement de la confiance volontaire ; — troisiémement, I'émission
en est faite dans des proportions limiiées et contrélées; — qua-
tritmement, la valeur des billets repose sur des valeurs sérieuses,
sur des propriétés facilement aliénables®. On a longtemps cru
que les propriétés fonciéres constituaient le meilleur gage d'un
papier de circulation ; mais 'expérience a démontré que tel n'est
pas le caractére de la terre ni celui des capitaux fixes, qui ne
sont pas facilement aliénables, ni aliénables en toutes proportions.

Si le papier-monnaie remplissait ces diverses conditions, ce
serait, comme le billet de banque, un véritable signe représen-

! De fiducia, confiance, de fides, foi, bonne foi, fiance. ; :

2 Elle a pour synonyme celle dassignat, du nom des papiers abusive-
ment émis en masses par le gouvernement révolutionnaire de la France a la
fin du siécle dernier, et remboursables en biens nationauz. — Voy. plus loin
(473, nole). ,

5 Mirabeau, dans son discours sur les assignats, se servit de cet argument
qu'aucune valeur ne présente plus de stahii. @ que la terre et qu'aucun gage
n'est plus solide. — Jacques Laffitte ré.pnnds!t a la.ullt.“.ll‘ d'un projet de bar.qu!e
qui lui répétait la méme chose : « Je puis metire un écu dans ma bourse, mais
je ne puis emporter votre terre sous le bras », De la Monnaie, par M. Michel

Chevalier, sect. X, chap. 1, 1 édit,
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tatif de la monnaie, une véritable monnaie fiduciaire, une vérita-
ble monnuie de papier. 1l ne serail plus papier-monnaie. — Mais
cest 14 un eercle vicieux, car, avec une pareille hypothése, le
gouvernement n’aurail pas besoin d’¢émettre du papier-monnaie,
c'est-a-dire de déeréter le cours foreé sous la sanction de peines
plus ou moins coércitives et terrifiantes, d’en émettre en quan-
tités disproportionnées avee les besoins de la circulation et avec
la garanlie offerte.

473. Au premier abord, lorsqu’on n’analyse pas la nature du
papier-monnaie, on est porté & le confondre avee les signes re-
présentatifs de la monnaie, qu'on peut accepter ou refuser. — Un
billet de banque de cing cents francs représente eing cents francs
en pieces métalliques ; il est échangeable loutes les fois que le
porteur en manifeste le désir. Un hillet & ordre, une lettre de
change ou un bon queleconque de la méme somme payable & une
époque fixée, garantie par la forlune des signataires, a souvent une
valeur aussi solide que celle quoffrent les billets de banque. La
propriété d’acheter dont jouil un effet semblable s'explique par
la confiance, qui aboutit & une réalité. Mais les papiers-monnaie
sont de prétendues obligations qui wobligent pas effectivement le
pouvoir qui les émet & un remhoursement fixe; jusqu'a présent,
ils ont conlenula promesse soil d'un remboursement avue qui ne
s'effectuail pas, soit d'un remboursement 4 terme sans garantie
ou hypothéqué sur des biens d'une valeur insuffisante ou d’une
légitimité contestée!. — Ce ne sont pas, comme les signes repré-
sentalifs, des litres fidueciaires, des promesses garanties par des
gages inspirant confiance.

Le papier-monnaie est une ressource extréme, un expédient dan-
gereux; d'abord, parce que son émission ne tarde pas & étre suivie
de la dépréciation, c'est-a-dire de la ruine générale et successive
de ceux entre les mains desquels il passe, de ceux notamment
qui vivent de salaires ; ensuite, parce que les gouvernements ayant

! De 1789 4 mai 1794, il a été émis en France pour six milliards d'assignats,
hypothéqués sur les biens des églises et des émigrés, dont' la possession ne
paraissait ni entiérement légitime, ni entiérement sire. Ces titres perdaient
78 pour 100 en 1794. On émit en 1796 : 2 milliards 400 millions de promesses de
mandats territoriaux, garantis par des biens évalués a 3 milliards 785 millions.
En juillet de la méme année, le billet de 100 livres ne valait pas méme 5 centi-
mes. Voy. une Note sur la monnaie et le papier-monnaie dans le volume Notes
et Petits Traités, faisant suite & cet ouvrage.
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une peine infinie & le rembourser, les inconvénients s'éternisent.

47%. Au lien d'émettre directement du papier-monnaie, -les
gouvernements se font souvent préter par les banques des billets
que celles-ci sont autorisées & ne pas rembourser en especes.

Si cette opération se fait aveec modération et de fagon a ne
pas trop susciter la défiance publique, la dépréciation du billet de
banque, devenu papier-monnaie par le cours fore¢, peut ne pas
étre trop grandel.

475. Dans ces opérations, comme pour le papier-monnaie pro-
prement dit, le danger est dans la toute-puissance du pouvoir,
dans la tentation et la facilité de franchir les limites, dans la rapi-
dité de la pente vers l'abus des émissions, et la dépréciation cause
souvent des catastrophes politiques et sociales.

Un grand inconvénient est done inhérent a la nature du papier-
monnaie, ¢’'est la facilité avee laquelle 'autorité peut le multiplier.
Comment résister, quand on est embarrassé, & la facilité de faire
face aux dépenses avec une presse, de l'encre et du papier?

476. La monnaie de cuivre ou de billon, qui a une valeur nomi-
nale supérienre & savaleur intrinséque, fonctionne comme le pa-
pier-monnaie, lorsque le gouvernement en fait fabriquer, ainsi que
cela s’est vu en Autriche et en Russie (461, note), au-dela des hesoins
de la circulation pour faire les appoints des pitces supéri

De méme, une banque (conime cela s'est fait en Sudde
Russie), qui paye ses billets & burean ouvert, mais avec des mon-
naies de cuivre seulement, émet véritablement du papier-monnaie.

La notion des Signes représentatifs ne peut étre compléte qu'aprés
avoir étudié celle du credit dont ils sont les instruments. Voy. les
deux chapitres suivants. — Sur le papier-monnaie, voy. Traifé¢ de Fi-
nances, 3¢ édit., in-8; Notes complémentaires, XXII.

I ('est ainsique la Banque d'Angleterre a pu suspendre ses payements en
especes, du 26 février 1797 & 1822, sans que la dépréciation des billets ait de-
passé 25 pour 100 ddns les moments les plus difficiles; aux époques d'agitation
et de la guerre continentale. Laméme eXxpérience a été faite en France de 1848
# 1850, dans de meilleures conditions, et le billet n'a2 pas subi plus de 2 a 3 pour
100 de dépréciation, quand les rentes sur I'Etat subissaient une baisse de 50
pour 100. A Rome, en Hongrie et en Autriche, les conditions économiques ayant
été toutes différentes; a la méine époque, la dépréciation des billets de Banque
a 8té considérable; L'talie a cette espéce de papier-monnaie depuis 1866; la
dépréciation s'y est élevée jusqu'a 15 pour 100. — En Russie, le papier de la
Banque d'Etat perdit cette méme année 29 pour 100; la dépréciation a diminué
dans les deux pays; la guerre avec la Prusse a nécessité la suspension des
payements en espéces par la Banque de France depuis aoiit 1870 et, jusqu'a
ce jour, la dépréciation ne s'est point produite.
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le capital et les moyens d’action dépassent ceux des banques

publiques et privilégices. B

Les Banques ont eu jusqu’ici, par snite d'nne division de l.m-.
vail encore imparfaite, des attributions assez complexes; ce qul
est cause qu'on désigne souvent sous ce nom toutes ]esl entre-
prises ou institutions de erédit, tandis qu’elles ne sont qu'un des
genres & comprendre dans cette désignation générale, applicable
aussi i d’autres établissements analogues, mais différents a beau-
coup d'égards. ks

498. Dans la plupart de ces opérations, le banquier joue le
role dintermédiaire & divers titres : en recevant et payant pour
les clients; en faisant l'escompte et des ayances, snit. avec ses
propres capitaux, soit avec des capitaux gu'on lui confie, et ser-
vant ainsi de lien entre les capitalistes ayant hesoin de placer et
de faire valoir leurs fonds et les enirepreneurs qui les utilisent
dans leur commerce ou leur industrie.

Dans plusieurs de ces opérations, dans Pescompte notmn.nn,:nt,
le banquier remplit & la fois le rdle d’intermédiaire et celul .li'ﬂ‘b"
sureur, garantissant par ses engagements personnels les (-‘.'dl]ltﬂ.l?:i
qu'on lui confie, et ceux qui sont représentés par les effets qu il
escompte et qu'il assure au moyen de sa signature.

Dans l'opération si importante de 'escompte et du réescompte,
Jeur intervention ne se produit pas seulement par un prét direct
de leur capital, on par le prét du capital d’'un capitaliste a un
négociant, mais elle facilite la circulation des obligations des
commercants entre les commercants eux-mémes.

[l résulte de cette analyse que les banquiers sont des intermé-
diaires de premiére nécessité, et que, s’ils ne sont pas, ainsi que
I'observe justement Coquelin?, « les dispensateurs du crédit »,
comme on l'a dit quelquefois en exagérant leur rdle, ils en sont
les agents nécessaires, sans lesquels le mouvement général s’ar-
réterait. .

499. Les entreprises de banque opérent soit avee leur propre
capital, soit avec lear crédit. ‘

Elles opérent avec leur crédit, en employant pour faire l.em's
avances : — soit les fonds et les valeurs qui leur sont remis en
dépot et qui sont exigibles sous diverses conditions; e soit leurs
obligations ou billets, qu'elles formulent dans les meilleures con-

\ Dict. d éeon. polit., art BANQUE.




