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hommes pratiques. M. Wolowski a vivement défendu le systéme d'une
Banque nationale réglementée. — M. A. Clément, tout en réprouvant
le privilage et le monopole des banques; tout en admettant I'entitre
liberté de leur fondation, croit que le erand intérét du publicau main-
tien de la fixite relative de 'unité monétaire doit faire imposer & toutes
des conditions restrictives pour les émissions L. (Voy. Essai de science
sociale, 1, p. 313 et 403.)

Cette opinion a beaucoup progressé en France parle fait de 'annexion
de la Savoie, en 1860. Peu apres cet évenement (1863), les acque-
reurs de la Banque de Savoie (MM. Pereire, ete.) ayant voulu exercer
en grand le privilege d’émission dont elle jouissait comme les autres
banques provinciales du Piémont, & Vinstar des anciennes banques dé-
partementales de la France (533), ont provoqueé une « Enquéte sur les
principes et les faiis généraux qui régissent la circulation monétaire et
fiduciaire ». Cette enquéte, due en partie & l'initiative de M. Michel
Chevalier, a produit de nombreuses publications, une vive polémique,
la vulgarisation de notions de credit et 1a connaissance des faits; elle
aura contribué & laffaiblissement du monopole d'émission et & un no-
table progrés dans les idées de liberté soit au point de vue de lathéo-
rie, soit au point de vue de la pratique, progrés forcément ralenti
par la nouvelle période de papier-monnaie dans laquelle nous sommes
entrés avec la guerre. Voy. Bibliographie sur les banques, dans une
Note finale.

562. La question des banques, quant & la nature de leurs opérations,
se rattache a celles de la Monnaie et des Signes que nous avons ex-
posées dans nos deux chapitres précédents; elle est complétée par
celle de la Circulation, que nous exposons dans le chapitre xxmur. Elle
se rattache, en ce qui touche la constitution des stablissements, 4 la
question générale de Réglementation traitée dans le chap. 1x, en parlant
des Entraves 4 laLiberté du travail. — Voy. une série de Notes finales.
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1. Banques diverses: — Commanditaires de Vindustrie, — de Crédit mobilier,
de Spéculation, — de Placement, etc. — IL Institutions du Crédit foncier :
Institations d'Allemagne et de Pologne; — Credit foncier de France.

§ 1. Banques diverses : — Commanditaires de l'industrie, — de
Crédit mobilier, — de Spéculation, — de Placement, etc.

563. On a souvent réclamé depuis quarante ans la commandite
des entreprises industrielles par les Banques; mais 'expérience
démontre qu'une Banque court les plus grands risques lorsqu’elle
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immobilise une partie notable de ses fonds, qu’elle ne peut faire
rentrer & temps dans les moments de erise. On s’est mépris & cei
égard sur le role des Banques, qui peuvent puissamment ilill‘i‘l:
le commerce et I'industrie en escomptant leur papier, mais qui
ne peuvent consacrer leur capital 4 la création ou au développe-
ment des entreprises agricoles, manufacturiéres ou autres.

Cette commandite peut étre la fonction spéciale de certains
capitaux du pays ou du dehors; mais elle n’est pas évidemment
celle des eapitaux destinés au fonds de roulement des Banques
d’escumpte. et de circulation, qui ne doivent étre aliénés que
d’une maniére temporaire et contre des titres dont 1'échéance
doit constamment les faire rentrer en peu de jours et au plus en
peu de mois. ;

llin étudiant les causes de la chute des établissements de crédit
qui ont succombé en plusieurs pays sous le coup de diverses
crises, et récemment par suite de la crise de 1847 et de 1848
on ne tarde pas A voir qu'une des principales réside dans l‘enga:
gement irrationnel ou 'immobilisation du capital circulant'.

564, De grands établissements financiers se sont fondés en
Europe depuis quinze ans, sous divers noms, et particuliérement
sous celui de société de Crédit mobilier '«’,‘ se proposant, entre
autres opérations financiéres, d’aider par leurs capitaux, ct,mieux
encore par leur influence et leur erédit, & la création des entre-
Prlses.indu.at.rielles. Ces établissements a allure incertaine ont
jusqu’iei plus particulidrement fonctionné comme sociétés de pa-
trnziftge, donnant pour ainsi dire une estampille, une marque de
fabrique ; dans ce but, ils se sont chargés de I'émission des actions
des entreprises qu’ils tAchent de faire apprécier avec faveur par
Ir.'.‘? moyens de publicité dont ils disposent, ou bien ils ont sous-
crit une certaine quantité 4 'aide de leurs propres obligations
Sl d’une négociation prochaine avee hénéfice. i ’
e Gy ot o o n b e
ol P L Bots 9 ente des rer-.l‘es.[m':tlmm
;pm.&“.-fms n:;d;tfé:;s]tapruulutz??z‘e de Btjm'se.. Leurs principales

pas au fond des ventes et des achats des

! Par suite de la rareté i
reté des subsistances, en 1845 et 1846, i
e : 5e 46, et des ébranie-
m(in‘T_s causés par la révolution de février 18;8. v
y. une Note finale sur la Société générale de Crédit mobilier de Paris.
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marchandises constituant le commerce ordinaire, mais elles en
différent pour la forme A cause de la nature du marché, des
réeglements et usages relatifs aux intermédiaires,

Ces maisons font, en outre, quelques opérations de Banque
proprement dites : elles servent d'intermédiaires & leurs clients
pour I'achat ou la vente des titres; elles prétent sur dépot de
titres, au moyen de l'opération dite report, qui consiste en un
achat au comptant du titre suivi d’une vente a terme, la diffé-
rence constituant le loyer du capital; elles font également 1’in-
verse, c'est-a-dire des déports, consistant en préts oun vente de
titres, suivis de rachats & terme.

Quelques-uns de ces établissements ont formé leur capital au
moyen d’actions souscrites directement, d’autres au moyen de
dépdts de titres transformés en actions!,

565, Plusieurs, lorsque le courant des valeurs de hourse a cessé
d'étre ascensionnel, ont voulu employer leur capital en spéculant
sur des immeubles ou des entreprises de chemins de fer oun
autres; mais, comme ils n’ont pu émetire ou négocier les titres
de ces affaires pour rentrer dans leur capital, ils en sont ainsi
restés chargés et ont changé de réle et de nature, en rempla-
cant leurs capitaux circulants par des capitaux fixes, en se trans-
formant d’établissements de erédit et de placements & courte
tchéance en entreprises de travaux publics ou d’autres grands tra-
vaux, en propriétaires de constructions ou de domaines.

566. Quelques établissements, s’occupant particuliérement de
courtage multiple et de spéculations diverses, ont remis en ciren-
lation le nom de Banque d’échange?, dont il est fait mention plus
loin.

567. Une aufre entreprise a fait quelque bruit, en annoncant
la confédération et assurance mutuelle de diverses caisses d’es-
compte; mais il n’y avait 12 qu’une application incompléte d’une
idée qui peut avoir de I'avenir3.

! Certains ont convié les petits capitaux & des spéculations de courte durée
mensuelles ou trimestrielles et les ont alléchés par des promesses de bénéfices
élevés de 5 pour 100 par mois et plus, réalisés une seule fois ou méme pris
sur le capital. — Plusieurs ont fini par la police correctionnelle.

* Voy. une Note finale.

+ Id.
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§ 2. Institutions de Crédit foncier: _ institutions d'Allemagne ot
de Pologne; — Crédit foncier de France.

568. Le Crédit agricole n'est qu’une v
en général.

Par Crédit foncier ou territorial, on entend plus particuliore-
ment la possihilité de faire servip le sol de gage 4 des signes
représentalifs, c'est-d-dire 1a Possibilité de doter un capital ﬁn;
Ppar excellence de toutes les qualités du capital circulant, d‘c;pér‘nr
ce qu'on appelle la mobilisation dy sol, qu’il ne faut pas cunfnndl;e
avec le morcellement (159, 160); de faciliter leg emprunts par et
pour la propriété fonciere et libre; de soustraire las détenteurs
de la terre a 'exploitation des préteurs & gros intérats et df‘;
hommes de loi qui les grugent ; enfin, d'améliorer la terre et de
féconder la culture par Paction des capitaux,

Tout ou partie de ce probléme a été

1 inutilement tenté depuis
e commencement de ce siécle, en France et aillenrs, par des é¢ta-

bl]ssem_ents et des entreprises qui ont pris successivement des
‘homs divers et qui, soit par le vice de leur nalure, soit par le
fa}t de c,eux qui les ont fondés, soit eéncore par I'ignorance pu-
blique, n’ont point prospéré 2. Dans |a Plupart de ces tentatives
on \'o.ulait appliquer au erédit foncier ou au erédit agricole le:‘:
combinaisons propres au crédit commercial; ou hien Ezncm‘e on
chez:chait 4 faire servir le sol comme garantie & des pap,iers
de Circulation, & des billets de banque convertibles en espéces
(472, 514).
969. Le succes était réservé aux institutions qui fonctionnent
_a,vec avantage en Pologne et en Prusse et dans divers autres Etats
d’Allemagne depuis prés d’un siécle, et qui ont inspiré I’établis-
sement qui fonetionne en France depuis 1832,
L'idée mére de ces établissements consiste dans

ariété du eradit industrie]

la eréation

1 0n & compta
Pté en France en 1841, sur 330,000 pra
au-dessous de 300 franes pou ‘ pal
tessortant, pour deux ans, a

ts hypothécaires, 155,000
r lesquel_s l':’ntéré: stipule & 5 pour 100, soit 15 fr.
Rorires dy potais Ayl i‘ui}]f.r.f “"f" Cfs:-a‘:-ffir_e & 24 pour 100, avec les ho-
i (eﬁimri;,ga . l_rb{.."..s' rais d ms:c_n_pm)p et de remboursement.

i S (Il .-'9..1,‘. Caisse _(h‘ r:-rz:fht réel (en 1807); Caisse hypotheé-
Poncisis b ‘. _)'Jlf_(fja?!!{((”'{‘é_ (en 1814); Caisse des avances mutuelles, H:m.qrrc
+ Sanque a_rfmr»ie: ete. On trouve des détails sur quelques établissements

¢ Nowveay Systéme de orédie Privé, in-8, 1826, 2¢ édition, par

:Ians un écrit intitule :
: Lalnhevc, directeur de Ja Caisse des avances mutuelles,
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s propriélairves et les capi-
d’une institution intermédiaire entre les propriélaives o p.i-

i inéralise 5 garanlies individuelles, se portant g:
talistes, généralisant les garantie s
Al1S Dy B i i e : % 3

int de la valeur du gage, de larégularité du payement de L
; ; ; T sE el 2 , Art-ian
1(‘% et de la réalité de ’'amortissement et offrant, d um‘tp.u , €
i ‘ : i ital er ant son im-
propriétaire Ja facilité d’obtenir un capital en donnan o
meuble en gage, et la facilité d'un remboursement par ? :

l ot ey ; é réteur la séeurité du
annuités; et, d’autre part, offrant au préteur la 8¢ ks

i = g I 1} o pE e u %
prét et des intéréts, ainsi que la facullé d'une réalisation tou)
rossible. i ' : o
: Cette institution intermédiaire peut émaner de ll}'i ou ¢

: ) iati soit de propriétaires, soit d'action-
I'objet d'une association, soit de proj ; oo Mg
naires. Les institntions existantes les plus nombreuses e t[ i

. iati rittaires direclement inté-
prospéres sont des associations de propriétaires (h!('.(,'l.t‘n.]e
ressés, solidaires, et pouvant faire usage de leur initiative. .

L' h;l‘l"‘dl'lon de pareilles institutions nécessite la réforme des

o ires qui tté rédigées, dans la plupart des pays,
lois hypothécaires qui ont été rédigées, s s

. aves i l'expropri des propriétaire
y sttre des entraves & I'expropriation :
en vue de metire dese _ : . il i
et & la dispersion des héritages. En recherchant les cu?dlltmn
cnbdit fomci ondition si du déve-
du erédit foncier, on a va que la condition sine quanon du :

e tdit, ¢’est de rendre I'expropriation des pro-
loppement de ce crédit, c’est de re : e
priétaires qui ne remplissent pas leurs engagements auss : :

( ' i BS [ /. 55e5
: e celle des négociants ou tous autres qui ont des ric 1(;{%9
que 5 %] g ) e ek e
]{]O]Jilil"[‘ﬂs Cette idée si simple a presque eu la portée
découverte. . oy

570. Sociétés de Crédit foncier en Pologne el en Alle:rmr:qm :

feipnte i 86 5 les auspices de
(e sont des établissements publics, eréés sous ][!..s .1ubp1.¢t: s :

i deéli it 3 sl : xpertise, soit sans

? livrent soit & la suite d'une e :

I'Etat, qui délivren : e
2, mais ds es limites stricten

1 ise, ¢ en Pologne, mais dans d
experlise, comme e ey £ ~ e syt
e %culée-s des obligations fonciéres appelées lettres de gage, q

; ; go g 1 bgoci s actions oun

: i6taine eut négocier comme on négocie des actions o
le propriétaire peut neg i A
des effets publics, qu'il peut employer & paj f 8 s

§ P 3 . At e - 41 @ L

i rder rtefeuille pour faire face aux a
thécaires, ou garder en porte P

ions du sol. e e g
mllll { & remarquer que, dans cette combinaison, llI}blllllLl?I’l

est & rems : MO e
a constatéer la vale e I'immeuble. Li
n'avance rien et se borne i constatér la valewr d oy

7 - 1 1 B P o 3-8

tritable prétewr est celui qui achete la lettre de gage, sig :

i ) i { apits 4 ace-
1‘ dr tel rapportant intérét et offrant aux capilaux un p a{:l_

onds réel rap d ‘ e

t solide et avantageux. Ces leltres de gage différent done ;

ment s » el avanlag : _ N e

¢dules hypothécaires ou des billets de propriétaires gx]p;) "

o : i 1 n aesl vari: 3

:L 1 abus du crédit privé, et d'une valeur aussi variable g

ous les s
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la solvabilité de ceux qui les émettent, solvabilité souve
sible & constater pour les préteurs.

« L'institution intermédiaire garantit aux portenrs le service
régulier de l'intérét attaché aux lettres de gage, et méme leur
remboursement successif par voie d’amortis: 'ment; car elle est
limmeuble pour le
sommairement soit & la
séquestration, soit & Pexpropriation, ¢’est-A-dire a laffer:
a la vente aux encheres de Iimmeuble

ent impos-

armée par la loi d’nn privilege absolu sur
service de cet intérét, et elle proceéde

mage ou
dont le propriétaire ne
remplirait pas ses engagements dans un délai donné,

« Quant A ses engagements, les voici : il ne
payement intégral quelconque: il ne s'agit dé
service régulier des intéréts augmentés d
pour cause d’amortissement. Le propriétaire, auquel Pinstitu-
tion délivre ces titres de crédit, s’engage donc envers elle i
servir U'intérét des lettres de gage, soit & quatre pour cent, soit
a trois et demi pour cent, intérét quil percoit lui-méme, tant
quil garde ces lettres de gage en portefeuille, ou qui revient
aux porteurs de la lettre de gag
culation.

s'agit plus d’un
sormais que du
‘une prime minime

e, si celle-ci a été mise en cip-

« Mais en dehors de cet intérét courant alloué aux lettres de
gage, de cet intérét payé par le propriétaire de I'immeuble et
pergu par le possesseur de la lettre, moyennant le détachement
d’un coupon semestriel attaché a chaque lettre de gage, I'agence
intermédiaire, qui opére ce virement d’intérét, percoit en outre
du propri¢taire une redevance supplémentaire fixée soit a un,
soit & un et demi, soit & deux pour cent du capital engagé, et
destiné & opérer dans un laps de temps

qui varie de vingl-huit
4 quarante-et-un ans,

selon les taux respectifs de cette re
vance, lextinction compléte de cot eng
que, ce laps de temps une fois écoulé,
complétement libére, et peut soit se
en cessant tout service dintérét,
sil le trouve bon,
a la charge pure e
annuités.

de-
agement. De maniére
le propriétaire se trouve
retirer de l'association
soit renouveler son crédit,
et se munir derechef du capital primitif,

t simple de continuer le payement des mémes

« Il semble inutile d’expliquer que cette extinction totale de la
dette, contractée au moyen d’une redevance si minime ef dans
un laps de temps si restreint, est due au mécanisme bien connu
de Pamortissement 3 interst composé, sans lequel il serait une

23




398 TRAITE D'ECONOMIE POLITIQUE.

impossibilité1. — Or, cet amortissement ne peul agir qu'au
moyen d’une association qui permet de réunir et de capitaliser
dés l'abord toutes ces petites redevances, en les employant aux
rachats successifs des lettres de gage jusqu'd concurrence des
sommes versées i chaque semestre échu, — de maniére que le
propriétaive éteint tous les six mois, pour ainsi dire sans s'en
douter, une partie de cette dette, tandis que cette detie éteinte,
dont il continue & servir
accélérer la libération absolue.

« L'amortissement, cette puissance que I'on a souvent révoquée
en doute pour le crédit public, parce que celui-ci emprunte tou-
jours plus qu'il n’amortit, est une puissance toujours réelle pour
le crédit privé, parce que celui-ci ne peut plus emprunter jusqu'a
ce qu'il soit entierement libéré. Le propriéfaire qui paye aujour-
d’hui cing ou six pour cent du capital qu'il a eu le bonheunr d’em-
prunter & ce taux (et dans les circonstances actuelles il n'est pas
encore le plus & plaindre), attend toujours avec anxiété le jour
ot il sera obligé de payer ce capifal en totalité, et se trouve déja
heureux lorsqu’il peut seulement reculer ce remboursement, & la
charge de continuer le service d'un intérét aussi onéreux. —

Pintérét invariable, sert elle-méme &

Tandis ‘qu'au mogen du systeme de letires de gage, tout en
payant moins, il n’a plus aucun remboursement de capital & re-
douter, -ce capital s’amortissant de lui-méme par la vertu de l'in-
térét composé.

« Il suffit d’indiquer ce mode de régénération des fortunes
privées pour en faire apprécier toutes les conséquences sociales *»,

571. En Allemagne et en Pologne, ce procédé de crédit a, de
nos jours, opéré la liquidation des dettes hypothécaires sous le
poids desquelles succombait la propriété fonciére. Dans la plu-
part des pays de I'Europe, la propriété a grand besoin d’un re-
meéde analogue. Toutefois, avant que le crédit foncier puisse
suivre dans ces pays les progrés qui se sont déja produits ailleurs,
il faut qu'une nouvelle législation améliore le régime hypothécaire,
notamment en ce qui touche les hypothéques occultes et indéter-

1 Voy. les calculs d’intérét composé, d'amortissement et d’annuités, dans notre
7 que théorigue et appliquée, nouvelle édition, in-8.

as agricole de Paris de 1847, par Aug. Cieszkowski,
produit dans le Journal des économistes, t. XVIIL

Traité complet d arithme

¢ Rapport fait au cong
député & la diete de Prusse; r¢
1re série, p. 263, et le Traité du Crédit et de la Circulation, du méme auteur,

ze édit.
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_miné.cs qui protégent d’une maniére plus apparente ;
les biens des femmes et des mineurs qu’on a vouly 1 q;]e”rw“e
872. Crédit foncier de France. — Cet t'-tublisear»me]nt“ I'tsél'{.f.f
duqu.el la législation hypothécaire a &t6 modifiée }'L foang
e ‘¢, lfonctionne
{I a eu pour ohjet, aux termes du décret de fondation : d
préter sur une hypothéque aux propriétaires d‘in'lmL:ulU]lf" 9
sommes remboursahles au moyen d‘zmnuitc:s compre J' Sy
m.térél,s, Pamortissement et les frais ri’admini;stmiimll' ”‘“‘i'.le-"’
pliquer, avec I'autorisation dy gouvernement !tou.t u;i Tg "dl}
pour faciliter le prét sur immeunbles ef la Ii]?ni-.ru!iuu d(,hduluL
I-.(:urs 3 de créer, pour une somme égale & celle des enea r:m;l)iu'
nouscnts_&) son profit, des obligations ou lettres de r*-;v&' rod .
sant un intérét annuel, par la’' voie du tirage au sB;tD 'rP"U "
sans lots de_pn'imcs', et portant le titre d'(}l.f;![r;ut[r;w /u::;:::‘ Ou
t—;llndte ]négucmr ces uf‘}ligutiuns ; — de recevoir en -]JL":T-t, sans i;j
C;,L,_l es sommes destinées 4 étre converties en obligations finan-
h:i?:i. Cei.éiaiﬂisscnwnt a le privilege de ces opérations pour Ia
"ance entiére ; il est sous le contrdle direct Gt e :
_(‘Jutre les difficultés et les tdtonnements ]_[L‘_‘};aﬁ;;z‘;ii:;"“wi_“t'
nnu.re; urganisel?iUn, Iinstitution a rencontré un obstacle dzlﬂufd'-
cherté des capitaux, dont le taux courant sest ¢levé, de Ju't}
:[.ur,'.iques années, tant dans les placements sur actions ot, ohlli o :
tu;ns de chemins de fer que dans les autres p]&lC(EI]'IE'[i‘f"- iudo?k
igl;:']q I-Eltll}(zl':mh du taux qu'il pouvait donner. — DIIII dutu:
©y 1etablissement a été décrié par tous les infermediai .
L.Pf'fj('lel'ﬁ ministériels ou agents d'etI[Tuirc:,uau].\;b(;u]el:ie]i]m:».‘(im'l‘en,
ieu}jc une concurrence redoutable. — I faut ausgi 1'01‘1‘.1511"1 (u[:’l:
;f(t}lplclﬂi‘eu un vice originel, celui d'étre constitué 3 I'état de }nc:-
1'“,2(; (l!llt:im]:llﬂe;lélt‘l[_]r:?lu‘rjoslls ].ui onl. été d.un_n_écs depuis la fonda-
da d‘e“‘c.cmm‘ {.I(‘l(.‘l m.ﬂ son rile Pl'fll]ltlf. En 1836, il a été
i du\ ent,l.{!m‘.t. ..(‘ic' (‘.OJ-IIt r.mlhous que I'Etat a été au-
Bk 5 (“r.e Eu_(n.{!}salalr_lg ‘dramag(:: mais cette opération
b a;r,.im“(:m“ _?:U _smtu dj.i !Jnru de demandes de la
fm\n-,a]it_ésl?lnl)oﬁ;'.& :ui“u]?; rkulnlz: })‘d‘l'f.lt? a ::uufel _de_s nombreuses
; prunteurs, — En 1860, il

P el a été chargé
tuer les prets a longs termes "

; 25, 30 et 50 ans) faits jus
que-la aux e e Ty TN i i, o
I UX communes par la Gaisse des dépots et consignations. .
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— En 1861, il-a été antorisé & recevoir des dépots portant inté-

i i "héques (&62) 3 stionner, par
rét, & faire un service de Chéques ( i62), et & fonctionner, p

conséquent, comme Banque de dépot.
fonctionner comme Banque agricole e
court terme aux entreprises de culture.

En fait, il s’est développé ave et
la propriété batie des villes qu'a la propriété fon-

__ Enfin, il est autorisé &
t a faire des avances &

¢ une certaine lenteur et il a

plus servi &

ciére.

574. Nous ne donnons ici que des renseignements %s'{nefaux .“::11'1111":12
grande expérience commencee en Allemagne et en 111 u;ﬁ_n‘e!,r\ ‘.lténi:,l:
fmursni[ en France et en d'autres pays; nous renvoyons pour les détails
d'application & diverses publications spéciales, .

M. Ciezskowski cité ci-dessus; — Tarticle Cre-
Dict. d’écon. polit., par Louis W olowski, le savant
ces institutions de crédit en Frupru; — des Ins-
titutions de crédif formées en .Alft'macegr:_r:" et en ]f»[r;fq_rrr’, _do.r:tlf}ofltc%
recueillis par M. Royer, in-8°, Paris, 1855; — des -{”‘-‘f-mm?,t:-;:{ ;i[,_
dit foncier et agricole dans les divers Elats de l I’,f!rt"fﬂ-,'llf} o g
MM. Josseau, Chomski et Delaroy, in-8%, Laris,
tituzioni di credito agrario, par
sur le crédit foncier, faite

Voy. le rapport de
prt FoNcIER dans le
et zé1é promoteur de

cuments recueillis par Josseau,
1851; —Notizzie sopra le }J?‘EHCI‘H({h‘ istit
le comte de Salmour, Turin; — 1‘,.’?'{:’?1’.’{{.’
par le conseil d'Etaf, in-k°, Paris, 1850. Al ot ol

Nous donnons quelques détails sur les diverses p ;:.a ) g
sation de l'établissement francais dans une Note finale.

__ AVANTAGES DU GREDIT. — ILLUSIONS ET SOPHISMES
AU SUJET DU CREDIT
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1. Avantages du Crédit. — Illusions et sophismes au sujet du Credit.
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§ 1. Avantages du Crédit.

574 a. En constatant la nature dun c.l'é.(li{.T _t_\.n a}m!h\;_sam]f;.i];
nature des opérations dans |csf}1}(’.llt‘5 il mi.vr\ ient, la onc ées
des instruments a 'aide desquels il se pm:lmf et lr.-L fnnc%mn
ou des entreprises auxquelles il donne lieu, on

institutions _ !
s sa puissance €conos

constate sa grande utilité, son importance,

micque, son influence sur la Moralité.
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En effet, on le voit infervenir dans le mécanisme des échanges
et apporter d'incessantes facilités a toutes les branches de la
production, qu’il seconde, active et féconde. On le voit metire les
capitaux dans une situation plus productive, soit en faisant faire
aux capitaux fixes le service des capitaux cireulants, soit en don-
nant plus d’activité au mouvement des capitaus circulants eux-
mémes, soit en faisant passer les instruments de travail des
mains des possesseurs inactifs ou inhabiles dans celles des entre-
preneurs plus en état de les faire produire ; en rendant tous les
autres moyens de produection, tous les capitaux, fruits d'un
tL:avaiI antérieur, disponibles pour le travail présent: en faisant
ainsi concourir la richesse acquise & la création d’une richesse
nouvelle.

« !.cs Crédit, a dit C. Gauthier!, est le lien qui rapproche et
reunit dans un but commun les deux éléments de la production,
le Capital et le Travail. N'était le Crédit, le Capital sans travail
demenrerait improductif, et le Travail sans capital impuissant,
Il n'y aurait done de production que par la réunion fortuite dans
la méme main du capital et du travail et que dans la limite que
traceraient I'étendue del'un et Iaptitude de I'antre...; I'in est la
force motrice, I'autre est I'usine; le crédit est le canal qui les met
en rapport et qui, au profit de tous deug, fait servir la puis-
sance de I'une & I'activité de I’autre ».

Aussi remarque-t-on que partout on le crédit s'est implanté
da_ns des conditions normales, le travail et l'industrie sont plus
animés, la richesse plus abondante et plus échangeable, la vitalité
pl.us accentuée. « Le crédit, a dit M. Michel Chevalier, offre au
f{uhle ane ressource précieuse, Il établit une assoeiation entre le
riche et le pauvre, entre celui qui a regu de ses péres ou a tiré
d.(: son travail un beau patrimoine, et celui qui débute dans la
VIe sans autre ressource que son intelligence, sa moralité, son
application et qui peut arriver 4 son tour & I'aisance...; ¢’est lui

“qui aidera I'homme & maitriser la matiére, & exploiter le globe

T ST =
et & lembellir pour son propre usage®. Déja il a exercé une in-
fluence magique sur les déserts du nouveau monde... »

Lies propositions formulent bien les avantages de ce puissant

18 2 o N . oy 5
Ibc)us gouverneur de la banque de France. Eneyclopedie du droit, 1830,
article Baxqug.

* Ouverture du cours d'économie politique au Collége de France, 1843-44.




