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— En 1861, il-a été antorisé & recevoir des dépots portant inté-

i i "héques (&62) 3 stionner, par
rét, & faire un service de Chéques ( i62), et & fonctionner, p

conséquent, comme Banque de dépot.
fonctionner comme Banque agricole e
court terme aux entreprises de culture.

En fait, il s’est développé ave et
la propriété batie des villes qu'a la propriété fon-

__ Enfin, il est autorisé &
t a faire des avances &

¢ une certaine lenteur et il a

plus servi &

ciére.

574. Nous ne donnons ici que des renseignements %s'{nefaux .“::11'1111":12
grande expérience commencee en Allemagne et en 111 u;ﬁ_n‘e!,r\ ‘.lténi:,l:
fmursni[ en France et en d'autres pays; nous renvoyons pour les détails
d'application & diverses publications spéciales, .

M. Ciezskowski cité ci-dessus; — Tarticle Cre-
Dict. d’écon. polit., par Louis W olowski, le savant
ces institutions de crédit en Frupru; — des Ins-
titutions de crédif formées en .Alft'macegr:_r:" et en ]f»[r;fq_rrr’, _do.r:tlf}ofltc%
recueillis par M. Royer, in-8°, Paris, 1855; — des -{”‘-‘f-mm?,t:-;:{ ;i[,_
dit foncier et agricole dans les divers Elats de l I’,f!rt"fﬂ-,'llf} o g
MM. Josseau, Chomski et Delaroy, in-8%, Laris,
tituzioni di credito agrario, par
sur le crédit foncier, faite

Voy. le rapport de
prt FoNcIER dans le
et zé1é promoteur de

cuments recueillis par Josseau,
1851; —Notizzie sopra le }J?‘EHCI‘H({h‘ istit
le comte de Salmour, Turin; — 1‘,.’?'{:’?1’.’{{.’
par le conseil d'Etaf, in-k°, Paris, 1850. Al ot ol

Nous donnons quelques détails sur les diverses p ;:.a ) g
sation de l'établissement francais dans une Note finale.

__ AVANTAGES DU GREDIT. — ILLUSIONS ET SOPHISMES
AU SUJET DU CREDIT

CHAP. XXII.

1. Avantages du Crédit. — Illusions et sophismes au sujet du Credit.
. Avantages d

§ 1. Avantages du Crédit.

574 a. En constatant la nature dun c.l'é.(li{.T _t_\.n a}m!h\;_sam]f;.i];
nature des opérations dans |csf}1}(’.llt‘5 il mi.vr\ ient, la onc ées
des instruments a 'aide desquels il se pm:lmf et lr.-L fnnc%mn
ou des entreprises auxquelles il donne lieu, on

institutions _ !
s sa puissance €conos

constate sa grande utilité, son importance,

micque, son influence sur la Moralité.
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En effet, on le voit infervenir dans le mécanisme des échanges
et apporter d'incessantes facilités a toutes les branches de la
production, qu’il seconde, active et féconde. On le voit metire les
capitaux dans une situation plus productive, soit en faisant faire
aux capitaux fixes le service des capitaux cireulants, soit en don-
nant plus d’activité au mouvement des capitaus circulants eux-
mémes, soit en faisant passer les instruments de travail des
mains des possesseurs inactifs ou inhabiles dans celles des entre-
preneurs plus en état de les faire produire ; en rendant tous les
autres moyens de produection, tous les capitaux, fruits d'un
tL:avaiI antérieur, disponibles pour le travail présent: en faisant
ainsi concourir la richesse acquise & la création d’une richesse
nouvelle.

« !.cs Crédit, a dit C. Gauthier!, est le lien qui rapproche et
reunit dans un but commun les deux éléments de la production,
le Capital et le Travail. N'était le Crédit, le Capital sans travail
demenrerait improductif, et le Travail sans capital impuissant,
Il n'y aurait done de production que par la réunion fortuite dans
la méme main du capital et du travail et que dans la limite que
traceraient I'étendue del'un et Iaptitude de I'antre...; I'in est la
force motrice, I'autre est I'usine; le crédit est le canal qui les met
en rapport et qui, au profit de tous deug, fait servir la puis-
sance de I'une & I'activité de I’autre ».

Aussi remarque-t-on que partout on le crédit s'est implanté
da_ns des conditions normales, le travail et l'industrie sont plus
animés, la richesse plus abondante et plus échangeable, la vitalité
pl.us accentuée. « Le crédit, a dit M. Michel Chevalier, offre au
f{uhle ane ressource précieuse, Il établit une assoeiation entre le
riche et le pauvre, entre celui qui a regu de ses péres ou a tiré
d.(: son travail un beau patrimoine, et celui qui débute dans la
VIe sans autre ressource que son intelligence, sa moralité, son
application et qui peut arriver 4 son tour & I'aisance...; ¢’est lui

“qui aidera I'homme & maitriser la matiére, & exploiter le globe

T ST =
et & lembellir pour son propre usage®. Déja il a exercé une in-
fluence magique sur les déserts du nouveau monde... »

Lies propositions formulent bien les avantages de ce puissant

18 2 o N . oy 5
Ibc)us gouverneur de la banque de France. Eneyclopedie du droit, 1830,
article Baxqug.

* Ouverture du cours d'économie politique au Collége de France, 1843-44.
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auxiliaire du travail qui, & mesure qu’on parvient & l'employer
normalement, facilite la distribution du capital et devient 'auxi-
liaire de la liberté de travail ou de cet état vraiment naturel vers
lequel tendent tous les instruments de production pour fonction-
ner au plus grand avantage de tous.

Le erédit simplifie, par le jeu des banques, le mécanisme des
¢changes et des rapports des divers producteurs, des diverses
industries, des localités, des nations entre elles; —1il opére
économiquement et rapidement les compensations des dettes
et des eréances ; — il crée une assurance ou une solidarité qui
agit de producteur & producteur, de ville & ville, de nation a
nation.

574 b. Le Créditproduit des avantages indirects, économiques,
moraux, politiques et sociaux de la plus haute importance.

Le Crédit favorise Pépargne; il la stimule en la fécondant et
contribue 2 l'accroissement et A la conservation des Capitaux ou
moyens de travail, dont la nature est de fonctionner a 'avantage
de leurs possesseurs et de la société tout entitre. — Sans les
facilités que le erédit offre aux possesseurs de capitaux, ceux-ci
seraient le plus souvent forcés de les laisser improductifs; ou
bien ils seraient portés a les employer d’une maniére inhabile,
ou hien encore & les dépenser improductivement. Ainsi, le crédit
avec ses développements est une extension du principe fécond fle
la division du travail;il contient, d’autre part, un élément mora-
lisateur, poussant & I’esprit de prévoyance qui faif capitaliser et a
I'esprit de conduite chezentrepreneur qui a besoin de faire appel
au crédit,

574 ¢. Nous venons de réunir, avec M. Michel Chevalier, I'idée
de crédit et celle d’association. Le crédit produit une véritable
association entre le capitaliste et le travailleur, une solidarité
d’intérdts entre le capital et le travail. Les institutions de erédit,
en donnant un débouché aunx épargnes, en les condensant pour
en faire des instruments de travail, les associent au profit des
possesseurs et de la société tout entiére, et développent ainsi le
sentiment de solidarité.

Le crédit influe done sur la moralité & divers points de vue, et
surtout en ce sens que, sous un régime de liberté, ce sont les en-
treprises dont les directeurs ont le sens moral le plus énergique
pour les défendre contre les mauvaises manceuvres qui inspirent
le plus de confiance. De méme qu’on a dit : Tant vaut 'homme,

CHAP. XXII, — AVANTAGES DU CREDIT. 403

tant vaut la terre ; on peut dire : Tant vaut ’homme, tant vaut
l'institution du Crédit.

57% d. A un autre point de vue, il faut noter que le crédit
améne la distribution des capitaux entre toutes les nations , et
exerce une action favorable en établissant la solidarité des indus-
{ries et des nations, en développant la sociabilité, 'harmonie des
intéréts et la paiw générale.

Ajoutons, enfin, que le Créditse rattache au grand principe de
la Sécurité, dont il n’est qu'une extension ; il dérive de la con-
fiance et constitue & quelques égards la confiance méme (477).

\

Ce qui vient d’dtre dit n’exprime que d'une maniére incompléte la
mesure et les avantages du crédit, qui ressortent encore des considé-
rations et des exposés présentés dans les paragraphes suivants de ce
chapitre et dans les chapitres relatifs aux Banques et a la Circulation.

§ 2. Illusions et Sophismes au sujet du Crédit.

574 e. 11 s’en faut pourtant gu’en constatant les avantages et
les effets du crédit, on se soit toujours tenu en dehors de Iillu-
sion.

De ce que le crédit met en circulation des valeurs fixes, enga-
gées; dece qu'il fait passer entre les mainsdes travailleurs qui les
rendent productifs des capitaux oisifs et infructueux entre
les mains de leurs possesseurs, on a été conduif & cette proposi-
tion féconde en abus, si on la prend au pied de la lettre, que le
erédit multiplie les capitauz. — [y a bien une chose que le crédit
multiplie, c’est I'action, ’est la force, cest la fécondité du ca-
pital qui, d’abord oisif, prend les caractéres et les fonctions du
capital agissant et productif; qui devient positif, de neutre qu’il
était. Mais cette transformation, en améliorant 'instrument, n’en
a fait ni deux, ni trois instruments ; en un mot, elle n'a pas mul-
tiplié le capital. Le crédit produit le pouvoir de disposer de la
richesse d’autrui; il implique l'existence de cette richesse sans
la créer. Quand un emprunteur jouit de ce qu'il n’avait pas, le
prétenr en est privé; quand un escompte est effectué, o’y a
que les roles qui sont changés: celui qui avait effet de com-
merce 'a donné contre des espéces ; celui qui avait des espéces
les a données contre Ueffet. Il peut se faire que celui-ci fire un
meilleur parti de l'effet, et celui-la un meilleur parti des
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especes ; mais, en définitive, il n’y a rien 14 qui ressemble & la
muliiplication dansle sens littéral du mot?.

Le plus souvent, les banques qui escompfent les effets de com-
merce donnent en échange A cet effet leurs propres billets et
opérent avec ces billets comme avec un capital en numéraire,
Mais ici encore il n'y a pas création de capital ; ily a substitution
de signes plus circulants & des signes qui le sont moins, et qui
n’ont de valeur que par le capital réel qu'ils représentent. « Les
banques n'ont pas plus le pouvoir de fonder le crédit, que le
erédit n’a celui de produire le capital. Faire valoir une force
existante, voila leur office ; la eréer n'est pas en leur pouvoir, »
(Gauthier ; 574 a.)

En disant que « le crédit multiplie les capitaux», on fait
d’abord une figure de rhétorique. Cette figure est ensuite prise
au pied de la lettre, et on est conduit & penser qu’en créant des
signes de valeurs, des engagements, des papiers de commerce,
on crée aussi des valeurs réelles ou les richesses correspondantes,
ce qui serait un moyen facile de créer des capitaux et de s’enri-
chir, au licu de voir que ces derniéres ne sont obtenues en
échange que par une véritable tromperie. On pense qu'en enga-
geant un avenir incertain on crée un capital, au lieu de voir que
ce capital n'est encore qu'une espérance ou une illusion. — Sans
doute les individus, si on les admet surtout en petit nombre, qui
signent des effets de commerce fictifs ou quiemploient des signa-
tures de complaisance, et qui font, comme on dit volgairement,
de la eireulation, se procurent des capitaux & l'aide desquels ils

peuvent créer des valeurs réelles et faire face & I'échéance de
leurs engagements, mais ils ne les eréent pas au moyen de la
multiplication. D’autre part, comme il est exceptionnel de voir
une production assez féconde pour suffire en peu de temps au
remboursement du capital emprunté et au capital nécessaire d
l'entreprise (circonstance indispensable si 'on ne veut pas la voir
crouler), lorsqu’une guantité notable de membres de la société
court cette aventure, il est impossible qu’il n’en résulte pas la
ruine des emprunteurs et des préteurs.

Au surplus, cette opération n'est pas seulement dangereuse,

t On peut lire dans le sens inverse les écrits de M. D. Mac Leod : Elements
of political Economy (Londres, Longmans, in-8°, 1858), son article CREDIT dansle
Journ. des économistes d'octobre 1862, etle rapport de M. Michel Chevalier dans
lé numéro d'aotit 1862,
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elle est frauduleuse, puisqu’elle consiste & simuler des affaires
réelles pour eréer des effets de commerce, et lancer dans la ecir-
culation des valeurs imaginaires, aléatoires, qui induisent les tiers
en erreur et les exposent & des pertes. — Clest le fauz crédit
conséquence des fausses idées répandues sur la matiére et couh-:-
laquelle réagira la vulgarisation d’une notion plus normale f‘i
plus vraie. i, en le considérant du meilleur coté, ce mm‘cn— Je
crédit ne parait pas absolument mauvais, on doit Loujoursnrecon-
naitre qu'il est trés dangereux, trés onéreux, trés précaire, et
que les commercants n'y doivent recourir qu'avec une uxtl':}me
réserve’,

57% f. Mais, de ce que le crédit ne multiplie pas les capitaux
et ne fait que les déplacer, on aurait tort de conclure que le
crédllt est peu de chose ; car le déplacement pent étre fécond par
lu‘mm(: en valeur du capital, sans laquelle la production n’an-
rait pas lieu. Il n’est pas indifférent que la charrue soit entre les
I]l&lil.ls- du fabricant, du marchand ou du laboureur. Par Peffet de
la (!1\'1.«1'_:11 du travail, les avantages dn simple déplacement des
capitaux sont immenses. — Ce qui est encore considérable, ¢’est
la substitution des billets de banque aux effets des commerc,anls'
("_c.sl ffl concentration et I'utilisation- des épargnes; c’est [; lTI{.J:
hl‘hsutwn des marchandises par les \s'.‘u-anS'; c’est la facilité
d’emprunter sur la terre, ete.

374 g. C'est ici le moment de citer I'opinion de J.-B. Say ; il
trouve qu'il est heureux pour la société que le crédit soit ‘;‘{'1[1("
ralement répandu ; mais il y a, selon Ini, une situation bimrlj plus
favorable encore, c’est celle ou personne n’a besoin de erédit
parce que la nécessité de faire des emprunts et d’obtenir 111;
temps multiplie les occupations des travailleurs sans multiplier
les [In'(?duits, les force & des sacrifices qui sont une anugmentation
de ir:u% c.bsﬁ production, expose enfin les capitalistes & des pertes
mmflu:nt::es, et éleve par suite le prix des capitaux ou le taux
de l'intérét,

En parlant ainsi, J.-B. Say ne pouvail avoir en vue que

f'li[lIE‘ ‘:lll“ilﬂh article du code de commerce francais traitaitde banqueroutier le
ple e avait .r!x.% L t%ﬂ crédit on de circulation pour une somme tri-
e dsslc"‘ actif. Cette disposition a été remplacée par le nouvel article 585,
q éclare banqueroutier simple tout commercant failli qui s'est livré i des

emprunts, circulations d'effe i
fc»uid;,- s, circulations d'effet ou autres moyens ruineux de se procurer des

23.
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I'emprunt onéreux fait par le producteur ; car les moyens
de mobiliser les capitaux, de faciliter les préts aux capitalistes,
les emprunfs aux propriétaires fonciers, aux entrepreneurs, aux
travailleurs ; de faciliter les opérations de banque et par elles
toutes les transactions ; de compenser les dettes réciproques des
pays et des nations; d'éviter le transport du numéraire, ete.,
n'ont aucun des inconvénients signalés par J.-B. Say, et dés lors
le développement et la plus grande extension du erédit indiquent
avec ¢vidence une situation de plus en plus prospére, un progrés
dans la circulation et la production.

L'usage du crédit gréve bien le cott des produits en raison des
intéréts que les entrepreneurs doivent payer pour les capitaux
qu'ils emploient ; mais il facilite la production, qui n’aurait pas
lien sans lni; de plus, cetle charge diminue avec la facilité du
crédit et elle est souvent compensée par le produit des avances
faites & d’auntres.

Au surplus, une société sans besoin de crédit ne se pent con-
cevoir; tons ceux qui font des épargnes ne peuvent les utiliser
et tous ceux qui enfreprennent n'ont pas les capitaux néces-
saires 4 eux appartenant ; d’olt proviennent les besoins incessants
de prét et d’emprunt, de circulation et de transmission des capi-
taux.

Une autre observation & faire, ¢’est qu'un pays olt personne
n'aurait besoin qu’on lui fit crédit se trouverait dans les meil-
leures conditions pour organiser de bonnes institutions de erédit
pour la- mobilisation des capitaux.

En fait, une augmentation de erédit est toujours accompagnée
d'un sentiment général de bien-&tre, parce que les capitaux et
les hommes sont plus employés. Une contraction de crédit, an
contraire, est toujours accompagnée d'une sensafion de géne
générale.

Toutefois, & cOté des avantages de I'extension du crédit, il ne
faut pas en dissimuler les inconvénients, qui sont : 1° de facili-
ter non-seulement la transmission des capitaux improductifs
mais encore celle des capitaux déja en activité et employés au-
trement, et d’opérer ainsi des déplacements de capitaux et de
services nuisant aux industries desquelles ces capitaux et ces
services sont retirés; — 2° de faire hausser les prix, comme le
ferait un accroissement de la monnaie en circulation, par la
multiplication des signes représentatifs, par les virements, etc.;
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— 3¢ de faciliter les entreprises et, par conséquent, de provoquer
la surexcitation dans la production, laquelle peut conduire aux
mécomptes et & la crise. Mais ce sont 1A les inconvénients du
progres (316) et de la liberté, neutralisés par les avanlages ef
auxquels il n’est pas possible de remédier par la restriction, pas
plus qu'on ne peut s'opposer’ an développement de tous les
moyens perfectionnés. (Voy. ch. xv, § 4, sur les crises.)

On en peut toutefois tirer cette conclusion qu'il n’y a pas lieu &
développer artificiellement les entreprises de crédit, en leur ac-
cordant des privileges et des monopoles.

974 h. Autre chose est le crédit, autre chose est 'emploi des
moyens quil procure. Mais, en considérant cet emploi, on peut
aussi élucider la question du crédit,

Ce n'est aussi qu'd la derniére extrémité, ef par suite de con-
sidérations dont I'économie politique n'est pas juge, qu'il faut
emprunter pour consommer d’une maniére non reproductive,
pour subvenir aux dépenses quotidiennes et a I'entretien de la
famille. C'est 13 une aulre anticipation sur Pavenir qui ne peut
étre que pernicieuse et qui n’a rien de commun avec le erédit
normal, bien qu'on la confonde avee lui dans le langage ordi-
naire.

L'abus du erédit de consommation accordé par les marchands
de détail et les petits producteurs qui sont en rapport direct avec
le consommateur, manque rarement d’amener de graves pertes.
Par ce procédé, les vendeurs, obtenant des prix élevés, peuvent
préter a gros intéréts; mais ils éparpillent leur capital, et il leur
est souvent impossible de le faire rentrer & temps, si toute-
fois ils peuvent le faire rentrer. D’autre part, le consommateur
provoqué & la dépense se laisse glisser sur cette pente facile,
achete plus que ses moyens ne lui permettent et se trouve dans
uneé mauvaise position. Vendeur et acheteur se laissent ainsi
aller & Fillusion et abusent du crédit. Cest a Uesprit de pré-
voyance & réagir contre ce mal vraiment endémique dans plu-
sieurs classes de la société 1.,

! L'expérience a prouvé que 'emprisonnement n'a pas été un obstacle i ce
mal. — A la suite d'une enquéie faite en Angletetre, il a été reconnu que, & .
Londres, de simples bottiers ou chapeliers avaient accordé des crédits pour
cent mille francs, Les cing sixiémes de ces créances étant au-dessus de cent
cinquante francs, la plus grande partie était irrécouvrable. En général, les
bonnes créances suffisaient pour indemniser les marchands de la perte ré-
sultant des mauvaises.
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574 . Lorsque les Etats et les communes empruntent pour
faire des dépenses et des consommations improductives, ils anti-
cipent sur I'avenir. Nous renvoyons sur ce point & notre Traité
de Finances.

574 j. Les individus qui font appel au crédit s'égarent faute de
faive les distinctions et les calculs nécessaires. Certes, le crédit
normalement entendu, le crédit qui a pour effet de dégager une
valeur engagée, de la mobiliser pour en mettre I'utilité a la
portée du producteur, le crédit qui met au pouvoir d’un travail-
Jeur un capital oisif ou moins productif, le crédit méme qui en-
gage I'avenir pour féconder le présent, sont utiles et recomman-
bles, mais & deux conditions essentielles : la premiére, que le
capital dégagé ou emprunté serve & la production; la seconde,
que l'intérét payé pour ce dégagement ou pour cet emprunt n’ab-
sorbe pas les profils qu'il doit produire entre les mains de I'em-
prunteur.

La premiére condition sine qua non d’un crédit normal est évi-
dente par elle-méme.

A propos de la seconde, on dira que c'est la un calcul trés
facile A faire; I'expérience démontre pourtant que I'empruntear
ne sait pas toujours s'arréter a temps, que son jugement I'aban-
donne quelquefois et qu'il abuse de la facilité qu’il avait jus-
qu'alors rencontrée. Cest ainsi que plusieurs propriétaires, par
une gloriole qui leur est funeste, s’obstinent & emprunter a cingq
ou six pour cent (quand ce n’est pas davantage), pour continuer &
exploiter des immeubles qui ne leur donnent que deux ou trois
pour cent; c’est ainsi que des industriels font pour une affaire
plus de sacrifices qu'elle ne vaut. 3

(’est pour avoir confondu ce crédit de consommation, ou les
faux calculs de Pemprunteur, ou encore le crédit de « complai-
sance » ou de « circulation », — avec le crédit normal, que plu-
sieurs 6crivains ont embrouillé la question générale du crédit
et que beaucoup de producteurs se trouvent entrainés vers leur
ruine, alors qu'ils croient faire usage d'uninstrumentde prospérité.

574 k. En résumé, il faut que la création du papier de crédit
pésulte d’affaires réelles, et non d’éventualités fantastiques; —
que les emprunts servent au travail et non & la consommation
improductive, — et que l'emprunteur sache bien apprécier la
nature de ses ressources, pour ne pas se trouver au dépourvu
quand arrive I'échéance.

|
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Le crédit suppose chez I'emprunteur un fravail productif capa-
ble de payer le profit du eapital, plus 'entretien du travailleur
au moins. Il suppose chez le préteur un capital préexistant, et
surtout, pour tout dire en un mot, sa conriance dans I’emprun-
teur. Or, cette confiance du préteur résulte de la croyance non-
seulement & la moralité et & l'intelligence de I'emprunteur, mais
encore & son succes, & sa richesse ou au moins & sa position so-
ciale, qui est aussi un capital, c’est-d-dire, en d’autres termes,
aux garanties positives que peut offrir 'emprunteur. Il suppose
encore dans les deux confractants une instroction appropriée
4 la nature du travail que doit seconder le capital. En dehors de
ces conditions, il y a le plus souvent illusion, leurre ou duperie.

En étudiant la circulation dans le chapitre suivant, nous ver-
rons, & d'autres points de vue, quelles sont les conditions du
crédit normal.

CHAP. XXIll. — LA GIRCULATION, — ET EN PARTICULIER LA CIRCULATION
DES INSTRUMENTS D’ECHANGE

1. De la Circulation en général. — II. De la Circulation des instruments d’é-
change. — III. De la Circulation métallique. — IV. Dela Circulation mixte,
ou métallique et en papier. — V. De la Circulation uniquement en papier.
— VI. Des crises monétaires.

§ 1. De la Circulation en général.

575. Nous avons dit, en téte de la deuxiéme partie, les diverses
acceptions du mot Circulation et I'ensemble des questions qui
viennent se grouper dans celte division de la science, et qu'il
fant étudier pour pouvoir appréeier les phénomenes de la circu-
lation, tant de la circulation en général, ou de la transmission de
la richesse, sous toutes les formes, de producteur & producteur
ou de producteur & consommateur, que de la circulation spéciale
des instruments d’échange, c’est-a-dire des Monnaies et des
Signes représentatifs, qu'on appelle aussi des instruments de
circulation.

576. La circulation, en général, ¢’est le mouvement des échan-
ges, le mouvement des marchandises et des valeurs, d’autant
plus important, d’autant plus animé, que la société est plus civi-




