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proporciénde metal fino, de oro6de plata,
que lleva' la moneda, se denomina ley.
Nuestras monedas, salvo las de vellon de
las que en breve hablaremos, tienen en
Francia una ley de 900 milésimos, 6 la dé-
cima parte de su peso, de liga. No siem-
pre es posible obtener en la fabricacién
respecto de todas las piezas, esa propor-
¢ién con exactitud matematica; el limite
hasta el cual es licito llegar, se llama to-
lerancia de ley. Ese limite es casi insig-
nificante, y los progresos de fabricacion
permiten reducirlo cada dia mds: en Fran-
cia es apenas de dos milésimos; es decir,
que en rigor una pieza nueva de oro, pue-
de no contener mas de 898 milésimos de
su peso en oro, en lugar de 900 milésimos
que constituye la [9y. Teniendo menos
de 898 milésimos, no podria ser puesta en
circulacién y deberd ser refundida.

El beneficio que obtiene el Estado de la
fabricacién de moneda, se llamé Sefiorio
(1) (derecho del Seifior); debe ser muy
reducido y no exceder del interés del ca-
pital empleado en las casas de moneda,
maquinaria y circulacién de fondos. De
otra suerte tendrfa que alterarse la ley de
la moneda.

_[1] En nuestro teenicismo linanciero, los benefi-
eios 4 que se refiere el autor se llaman derechos de
acufiacion. [N. del T,]

/
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Hay determinadas clases de monedas
que generalmente sirven de complemento
en los pagos, y que solo tienen poder libe-
ratorio respecto de pequefias sumas, es de-
cir,que el deudor no puedeimponérselasal
acreedor m4s que en pequefias cantidades,
y son las monedas de cobre y las peque-
fias monedas de plata, las de 20 y 50 cén-
timos, y 1y 2 francos. Todas estas pie-
zas no contienen en Francia la cantidad
de metal que debieran, para corresponder
4 su denominacién legal; asf las piezas de
plata de 20 y 50 céntimos y 1y 2 francos,
solc contienen 835 milésimos de plata,
mientras que para corresponder 4 las exi-
gencias de moneda perfecta, deberian con-

' tener 900 milésimos. Tienen pues un va-

lor menor que el que se les atribuye. Lo
mismo acontece, aungue en mayor propor-
cién. con la moneda de cobre, que vale
apenas la tercera parte de su valor nomi-
nal 6 legal. La moneda de esta clase, es
la que se llama devellon, (1) yno es mone-
da real y completa, porque no contiene el
peso de metal que corrresponde 4 su de-
signacidn.

[1] En nuestro sistema monetario, la uniea moneda
de vellén existente esla de cobre, indispensable pa-
ra satisfacer las exigencias de las pequeilas transac-
ciones. Las demés monedas divisionarias tienen la
ley usual. [N. del T.]
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Tampoco nadie puede ser obligado e
aceptar mas de 5 francos en moneda de

cobre, ni mds de 50 francos-en piezas d

plata de 20 6 50 céntimos, uno y dos fran-
cos, llamadas divisionarias. Todas estas

piezas no constituyen la moneda normals

son una especie de moneda fiduciaria, es
decir, de confianza, que no debe el Esta-
to acufiar sino en cantidades muy restrin-
gidas.

Talon monetario. Talén unicoytalin doble

~Las exigenecias de las transaciones, unas
muy importantesy otrasmuy mdédicas, han
obligado & la mayor parte de los Estados
4 emplear 4 la vez varios metales en sus
sistemas monetarios; el oro, laplata, el co-
bre y el niquel. El oro no conviene para
las pequefias transacciones. y la plata no se
adapta 4 los eambios de consideracién; en
consecuencia todos los pueblos eciviliza-
dos tienen en circulacién piezas de tres
metales distintos.

Surge aqui una cuestién azds diffeil y
muy controvertida. Supongamos un Es
tado que elige, 4 pesar de tener en su sis-
tema monetario piezas de diversos mega-
les, unsolo metul como base tinica de sis-
tema monetario, confiriendo solamente 4
ese metal el poder liberatorio en los pagos
de todo géneros, sin admitir log demés
metales mds que como moneda facultati-
va, que se recibe por comodidad y sin
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obligacién de ninguna especie, al menos

mas alla de determinada cantidad. Este
sistema ha recibido el nombre de Sistema
de talon wnico. El talén dnico puede ser
bien de oro, como en Inglaterra, 6 yade
plata como en la India inglesa. En Ingla-
terra un individuo que debe & otro 4,000
libras esterlinas ¢ 100,000 francos,solo pue-
de liberarse vilidamente en oro, y no tie-
ne el derecho de imponer & su acreedor
moneda de plata, sino en cantidad muy
pequefia, casi insignificante. En la India,
por el contrario, aun que también tiene t4-
16n tinico, pero talén unico de plata, un
deudor puede validamente pagar los .. ..
100,000 francos que adeuda 4 su acreedor
entregdndole esa suma en monedas de
plata; el acreedor, no tiene derecho de exi-
gir oro, y aun pudiera legalmente rehu-
sar el pago en ese metal.

El sistema de talén tnico recientemen-
te ha sido bautizado con el nombre inex-
acto de monometalismo. En frente de éste
se levanta el sistema del talén doble.

En ninguna parte se trata del talén tri-
ple, porque todos los Estados modernos
han rehusado por completo al cobre la
funcién monetaria, y solo consideran este,
metal como de velldn, pudiendo servir
tinicamente para los pequefios pagos. Mas
algunos Estados han pretendido que el
oro v la plata tengan exactamente el mis-
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mo poder liberatorio; resulta de aqui que
en esos Estados un deudor puede valida-
mente liberarse de una suma de 100,000 6
un millon de francos, bien en piezas de
plata exclusivamente, ¢ de oro, 4 su elee-
eién. En este sistema que recientemente
ha recibido el nombre de bimetalismo, el
oro y la plata tienen, pues, derechos abso-
Jutamente iguales en la circulacién mone-
taria. Por otra parte el acreedor jamds
sabe de antemano en que metal se le pa-
gard, si serd en oro 6 en plata, ni tiene
derecho alguno para reclamar la prefe-
rencia de uno u otro.

De acuerdo con este sistema del falon
doble 6 bimetalismo, teniendo los dos me-
tales el mismo poder liberatorio, necesa-
rio ha sido establecer entre el valor de
ambos una relacién fija é inalterable. Al
principio del presente siglo, porla ley del
del afio XI, se adopté en Francia la vela-
cién de 14 15/;; es decir, que un gramo
d_e oro, segin nuestras leyes monetarias,
tiene exactamente el mismo valor que 15
gramos y medio de plata (1)

(1) Dada la situacién econémica de México, pue-
de decirse, por més que el oro se acuile, aunque en
muy exignas proporciones, que nuestro sistema mo-
netario es monemetalista 6 de talon de plata, porque
no se emplea en calidad de moneda el oro, que
es mas bien un articnlo de exportacion, que fie-
por otra parte un valor sujeto 4 las constantes flutua-
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;Cual de estos dos sistemas, el de talon
anico 6 monometalismo, 6 el detalon doble
6 bimetalismo, estd mds de acuerdo con la
verdad cientifica, y ofrece mayores venta-
jas practicas? ;

El talén doble 6 bimetalismo, presents -
un inconveniente fundamental por el que
debe ser rechazado: es contrario 4 la natu-
raleza de las cosas. Descansa en la hipd-
tesis de que la relacién de valor entre los
dos metales pueda permanecer siempre
idéntica, y eso es contrario 4 la naturale-
za. Decretar que constantemente un gra-
mo de oro, no valga ni mds ni menos de
15 gramos y medio de plata, es punto me-
nos como si se decretase que un- heetélitro
de trigo, valga siempre exactamente dos
hectélitros de avena, 6 que una libra de
lana haya de ser siempre precisamente
cambiada por dos libras de algoddn. La
produccién de oro y la de plata estdn
influenciadas por circunstancias muy di-
versas: la abundancia de las minas, los
progresos técnicos en la extraccion, y fi-
nalmente la demanda de esos metales, ya

ciones del cambio sobre el exterior. Los fracasos su-
cesivos de la Union Latina, 6ligamonetaria de Fran-
cia, Ttalia, Suiza v Bélgica, demuestran que las leyes
son del todo impotentes para oponerse al curso na-
tural de las cosas, y que los fenémenos econjnicos
estan sujetos 4 leyes tan fatales, como las que - ri=
gen en el mundo fisico. (N. del T.)
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para usos industriales 6 paramoneda. Aho-
ra bien, esas influencias jamas obran en el
mismo sentido y con la misma intensidad
en un momento dado, sobre cada uno de
los dos metales, de suerte que la relacién
de valor entre ambos es siempre variable.
En los pafses de talén doble, cuando la
relacién de valor entre los dos metales en
lingotes, es diversa de la relacién legal de
los mismos metales en estado de moneda,
el metal cuyo valor real ha subido, tiende
-4 salir del pafs: se le exporta. (1) Si 4 con-
secuencia de circunstancias diversas, un
gramo de orollega 4 valer veinte de pla-
ta en lugar de 15'/, gramos que han fija-
do nuestras leyes monetarias, llegardn 4
las casas de moneda muchas barras de pla-
ta para ser fransformadas en monedas de
¢inco francos,que se procurara cambiar en
seguida, en Ja cantidad que sea posible,
por piezas de oro de veinte francos, que
se les hard fundir 6 se exportardn, puesto
que en estado de barras ¢ lingotes, se les
podra cambiar en el extranjero por un pe-
so mucho mas considerable de plata, dela
que hubiere sido posible obtener en la
formademoneda. UnEstadolde talén doble,

(1) Tal es el fenémeno que se ha venido observan-
dp_ en México desde que se inici6 la actual deprecia-
eion, sin procedente en la historia econdmica del
mundo, del metal blanco. [N. del T.]
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queda en consecuencia, constantemente
amenazado de perder sumoneda mas pre-
ciosa, es decir, aquella cuyo valor en lin-
gotes estd en alza en el mercado. No podria
evitar esa pérdida, sino cerrando sus casas
de moneda, y prohibiendo 4 los bancos la
entrega de la clase de moneda que ha su-
bido de valor.

El sistema de talén doble 6 bimetalismo,
es pues contrario 4 lanaturaleza de las co-
sasy 4la utilidad préctica. Respecto de un
vencimiento préximo 6 lejano, no sabe
nunca el acreedor-en qué moneda se le pa-
gara. En Francia, por ejemplo, nadie pue-
de jamds estar seguro de poder obtener,
sin pagar una prima, 100,000 6 unmillén de
francos, en oro, porque Francia es un pais
detalén doble. En Inglaterra por el contra-
rio, se tiene la certeza de poder proporcio-
narse en cualquier momentoel oro, porque
es un pafs de talén de oro, y este metal es
la tinica moneda legal, con la que deben
ser cubiertos todos los compromisos, lo
que constituye para el comercio inglés
una ventaja inmensa.

Alteractones de la relacion devalor entre
el oro y la plata.—La relacién de valor en-
tre el oro y la plata ha variado al través
de la historia, en general, en el sentido de
un aumento del valor del oro con relacién
al de la plata. En la antigiliedad un peso
de oro valia ordinariamente, con frecuen-

'~ = =
.

H
e e

e




314 CIRCULACION DE LAS RIQUEZAS

tes variaciones, un peso 8 6 10 veces ma-
yor de plata; la relacion era pues de 148
6 10. Se estacion6 dicha relacién de 14 10
durante la mayor parte de la edad media.
Siendo principalmente de plata las minas
descubiertas en América durante el siglo
XVI, la relacién de valor subié de 1 4 15;
es decir que determinado peso de oro va-
l{a uno de plata quince veces mayor; 0scl-
16, desde el siglo XVI entre 1414y 14
15'/,; y finalmente desde 1873 la relacién
4 quenos referimos ha subido gradual-
mente, hasta el punto de que en 1898 era de
1 4 35; esto es, un gramo de oro valia 35
de plata, lo que estd en pugna con nues-
tras leyes monetarias.

Las causas de esas variaciones son di-
versas; mas he aqui las dos principales:
las desigualdades en la produccion de
los dos metales, aumentada enormemente
la de la plata, mientras que la del oro ha
disminuido durante algin tiempo; (1) en

[1] Siendo solamente de 22 p & de 1851 & 1855 la
parte de plata en la produccion total de los metales
preciosos, aument6 al 43 p S de 1871 4 1880; y al
51 p3 de 1881 & 1885. A partir de 1892 y 1893 au-
mentada la produeecion anual de oro por las minas
del Transvaal y de Australia Occidental, ha pasado
de 7 y 800 millones, llegé después & 1,200 millones
en 1,887, y tiende hacia 1,500 millones; la produceion
de plata, segun la tarifa monetaria oficial de Fran-
cia, excede de mil millones.
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segundo lugar, y esta es la principal ra-
z6n, el oro es para las sociedades ricas en
que las sumas distribuidas como sueldos,
salarios y utilidades, son de mis en mids
considerables, un instrumento de cambio
més perfecto que la plata.

Un pais no debe tener una cantidad ex-
traordinaria de moneda.—Si los metales
preciosos son una mercancia que tiene por
si misma valor, y forman como factores de
la riqueza de una nacidén, estdn muy lejos
de significar la totalidad, ni siquiera la
parte mds importante de esa riqueza. La
porcién més importante de la riqueza
de un pafs, son los fundos productores de
la tierra, las construccicnes, la fabricas,
los animales domésticos y ttiles, el mate-
rial de todas clases, los abastecimientos
de mercancias de todos géneros, en una
palabra, los capitales que sirven para la
produccién, ¢ las cosas que consume el
hombre de un modo directo.

La moneda es una mercancia ttil, pero
de una utilidad especial; no presta ningun
servicio direeto, puesto que no se le con-
sume, ni sirve para satifacer ningu-
na necesidad personal del hombre, sino
cambigndose por otras mercancias.

No presta, pues, mds que un servicio
intermediario en los cambios. Es conve-
niente que una nacién tenga cierta abun-
dancia de moneda, & fin de que Do
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se vea envuelta por dificultades, cuande
haya de verificar algunos pagos en el ex-
teuor' mas tener demasiada moneda cons-
tituye respecto de una nacién, un sobran-
te de riqueza mal empleado.

Los pueblos més ricos no son aquellos
que poseen la mayor riqueza metélica.
Inglaterra, por ejemplo, la nacién mds
mercantil y floreciente del Globo, solo
tiene 3,600 millones de metales preciosos
monetxmdos, de los que 3,100 millones son
de oro y 500 millones de’ plata; los Hsta-
dos Unidos, que son también de una rique-
za prodigiosa, con cerca de 60 millones de
habitantes, no poseen mas que 4,500 en
efectivo de oroy plata, de los que 3,100
millones son de oro y 1,400 millones de
plata. Francia menos poblada y rica que
los HEstados Unidos, y menos mercantil
que Inglaterra, tiene mucha mds mone-
da, cerca de 8,000 millones, 5,000 millo-
nes en oro y 3,000 millones en plata.

Esto constituye indudablemente para
Francia una riqueza, pero una riqueza
mal empleada; seria mejor que solo tuvie-
se 4 6 5 mil millones de oro y plata y po-
seyese mds fébricas, miquinas é instru-
mentos de trabajo por tres ¢ cuatro mil
millones, Sus rentas aumentarian, porque
el dinero no produce rentas para un pafs,
y las fabricas, las mdquinas'y los instru-
mentos de trabajo de todos géneros, pue-
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den producir algunas. Un pueblo que
conserva demasiado dinero metdlico, se
encuentra precisamente en la situacion
de un particular que guardase una parte
principal de su fortuna, en efectivo,en una
caja fuerte, privandose del eapital inmo-
vilizado de esa suerte. Conviene en con-
secuencia 4 los pueblos, desarrollar hibi-
tos mercantiles que les permitan no tener
demasiado dinero. Se verd en el siguiente
capitulo cudles son esos hdbitos, y 4 qué
medios ingeniosos se puede ocurrir, para
disminuir, sin poderlo nunca suprimir, el
papel de la moneda de oro y plata en los
cambios.

Variaciones del valor de los metales pre-
ciosos.—Existe otro enol muy comun res-
pecto de la moneda. Ya hemos dicho que
es una medida del valor, un valorimetro;
esto es cierto en un sentido relativo, pero
no de un modo absoluto y matematico.
La moneda no es, como el metro y el ki-
légramo, una medida invariable. La lon-
gitud del metro y el peso del kilégramo
modelos, no cambian, 6 cuando menos su
longitud y peso no estdn sometidos, sino &
influencias atmosféricas y algunas otras
que los modifican en proporcién tan infi-
nitesimal, que en la prictica se puede no
tomar en consideracién las variaciones
que puedan experimentar.

El oro y la plata que sirven de wvalori-
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melro 6 medida de los valores, puedan su-
frir en su propio valor variaciones mds
considerables. Basta que la produccitn
de esos metales aumente /6 disminuya en
proporciones notables, para que su valor
intrinseco pueda afectarse, y tengan, se-
giin el caso, ya menor 6 mayor poder de
adquisicidn; es decir, que puedan ser cam-
biados por una cantidad mayor 6 menor
de mercancias. De esa suerte, el descu-
brimiento de las minas de plata en el Pe-
ri y México durante el siglo XVI, ha dis-
minuido, en efecto, el valor de ese metal,
es decir, su poder de adquisicién. De
igual manera los descubrimientos de las
minas de oro de Australia y California,
pudieron en determinada proporeidn, se-
guramente muy ligera, reducir el valor

del oro. Asimismo los descubrimientos de:

ricas minas de plata, han originado la de-
preciacién, en cierta medida, del valor
de ese metal.

Las variaciones de valor, son sin em-

bargo mucho mds raras y menos genera- -

lizadas respecto de los metales preciosos,
sobre todo el oro, que de las demds mer-
cancias, que exigen mas tiempo para pro-
ducirse y no se manifiestan con la misma
instantaneidad. Es necesario agregar que
el oro y la plata producidos, no se consu-
men ni desaparecen, sino que la produc-
cién anual viene 4 sumarse 4 la inmensa
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cantidad de esos metales acumulada du-
rante el transcurso de los siglos anterio-
res; la masa existente de oro y plata es de
treinta 4 cuarenta veces mas considera-
ble que la mayor produceién anual habi-
da. BEsto basta para dar al valor del
oro y la plata, principalmente al del oro,
que es menos comin enla naturaleza, una
estabilidad relativa mucho mayor, que la
de que disfruta el valor delas demsis mer-
cancias. Asi, sin ser una medida absolu-
tamente estable y siempre idéntica de los
valores, la moneda de metales preciosos,
sobre todo de oro, puede ser considerada
como la mejor medida que haya podido
encontrarse, del valor de las cosas. Tam-
bién se puede asegurar que, tratdndose de
perfodos de poca duracion, como los que
se emplean en las transacciones mercanti-
les, 6 de periodos de diez, quince ¢ veinte
afios, como los que se usan en los confra-
tos civiles, el oro es una medida suficien-
temente precisa y estable, para que 1o ha-
ra lugar 4 inquietarse de las ligeras flue-
fuaciones que el aumento 6 la restriceién
de su produccién, pueden introducir en su
poder de adquisieidn.

Las fluctuaciones del valor del oro son
tan débiles, graduales, é insensibles, cuan-
do se trata de un perfodo de quince 6 vein-
te afios, que ni los escritores especialistas
mds concienzudos y eruditos han podido
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ponerse de acuerdo acerca de saber, si'

en un intervalo de esa duracion, el oro ha-
ra subido 6 bajado ' de valor, ni las pro-
porciones en que la‘alza 6 la baja hubie-
sen podido manifestarse.

En consecuencia, sin ser instrumentos
de una perfeceidén absoluta, la plata y so-
bre todo el oro, han sido en el pasado y
seran en lo porvenir los objetos mas ea.
racterizados, por sus propiedades natura-
les, para desempeniar la funcidn de mone-
da y medida en los cambios (1).

(1) La situacion monetaria de los paises de
Europa Oceidental, actnalmente se encuentra per-
turbada ¢ incierta. En 1865 cuatro paises, Francia,
Ttalia, Bélgica y Suiza, llegaron 4 nna convencion
que recibio el nombre de Unidn lating. La moneda
de esas cuatro potencias, era acuiiada segiin tipos
iguales, y debia circular en todo el territorio de
los cuatro Iistados contratantes. El sistema de la
Unidn latina reposaba en el principio del taldn do-
ble, con la relacion de 1 & 15 1/, entre el valor dela
plata y el del oro. Posteriormente Grecia se adhiri6
4 dicha Unidn. Habiendo bajado considerablemen-
te de precio la plata enlingotes, desde 1871, los ban-
queros hacian acufiar enormes cantidades de ese
metal en las casas de moneda delos cuatro Estados;
y cambiaban las piezas de 5 francos que obfenian
por ese medio por piezas de oro que fundian 0 ex-
portaban. Amenazadas de perder todo su oro, las
cuatro potencias celebraron varias conferencias mo-
netarias. En 1874 se limito en los euatro Estados la
cantidad de plata que pudiera acufiar cada uno de
ellos. Lo mismo acontecié en 1875; después se llego
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4 prohibir absolutamente la “acufiacion de moneda
de plata en los cuatro paises de referencia. Se ha
abandonado, en consecuencia, de hecho, el sistemna
del talén doble, sin haber adoptado el de talén uni-
co de oro. Enla actualidad la Unidn latina, esti en
peligro de disolverse, inclindndose varios de los Es-
tados que la forman, la Suiza y la Bélgica, & adop-
tar ol talén dnico de oro, lo que seria mejor para to-
dos. En 1894 una convencién celebrada entre Fran-
cia 6 Ttalia, determiné que la primera restituya
4 la segunda todas sus piezas divisionarias de pla-
ta, es decir las piezas de 2 francos, 1 franco. 50
y 20 céntimos, las que, 4 partir de Julio de 1894, han
dejado de circular en Francia.




