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ros, los profesores, los funcionarios de to-
das clases, los médicos,. etc., no pueden
utilizar por si mismos sus economias. Al
contrario, el erédito con sus combinacio-
nes variadas, les permite obtener de ellos,
un interés remunerador, lo que natural-
mente los induce 4 aumentar sus ahorros.

En cuanto 4 la economia de la moneda,
que es la consecuencia de un uso frecuen-
te del crédito, resulta de la invencién del
billete de banco, del cheque, de las libran-
zas, de los pagos por compensacion, y de
otros modos que se relacionan con la in-
dustria de los bancoes, de que se tratara
en el capitulo siguiente.

CAPITULO IV.

o LOS BANCOS.

Origen de los bancos; operaciones 4 las cuales se
dedican.—E] descuento comercial, el billete 4 la
vista y la letra de cambio.—El descuento del pa-
pel del comereio es la operacion fundamental de
los bancos. Los cheques, las libranzas y los CLEA-
RING HOUsEs.—El billete de banco.—Ventajas del
billete de banco.—Peligros de las emisiones ex-
cesivas de billetes de baneo; reglamentacién de
los bancos de emisién.—Diferencia entre los bi-

Jletes de banco y la moneda.—El Banco de Fran--

cia.—Diversas operaciones de los bancos.—Socie-
dades de crédito raiz.— Crédito agricola y mobi-
liario—Quimeras ¢ ilusiones relativas al crédito.--
Crédito popular.

Origen de los bancos; operaciones d que
se dedican. Bs natural en la civilizacion,
que toda funcién que ofrece utilidad, 6 una
importancia particular para la sociedad,
haga, surgir, con el transcurso del tiempo,
una profesién especial. Asi es como se
han constituido los bancos, que tienen por
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objeto esencial, la distribucion del erédito.
Los banqueros son comerciantes de crédi-
dito, reciben capitales de quienes los po-
seen y no los utilizan, y prestan estos ca-
pitales & quienes no teniéndolo, 6 no te-
niendo bastante, les parecen capaces de
darle un empleo productivo.

Poco 4 poco los bancos han llegado 4
desempefiar esta funcion. Alprineipio, du-
rante la antigiiedad y aun en la edad me-
dia, se dedicaban sobre todo al cambio de
monedas, que eran muy diversas en los Is-
tados disgregados de la época, y 4 recibir
depésitos, que conservaban sin emplear-
los: los banqueros entonces eran sobre to-
to cambistas, cajeros y descontadores, mas
que prestamistas.

El comercio de banca, comprende tres
géneros diversos de operaciones: 1° Pres-
tar capitales & quienes los necesitan y
ofrecen garantias de pago; ésta es la ver-
dadera operacién de crédito; 2° transpor-
tar capitales de una plaza & otra de Paris
4 Lyon, de Francia 4 Inglaterra 6 Améri-
ca; 3° recibir y hacer caja con fondos de
los clientes, pagar por ellos, y balancear
las cuentas que los clientes de un mismo
banco tienen entre si. De estas tres cla-
ses de operaciones, la primera que es la
més importante, no se ha desarrollado si-
no después de las otras dos.

Los bancos primitivos no abrian crédi-
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to 4 los particulares; se limitaban & reci-
bir sus depdsitos, conservarlos y hacer
de eajeros y contadores. Poco & poco se
notd, que los depdsitos en los bancos tie-
nen cierta fijeza, que no se les retira 4 la
vez, y que se pueden utilizar para hacer -
préstamos; y 4 fin de obtener el consenti-
miento de los depositantes, é inducirlos &
no retirar precipitadamente sus depdsitos,
se les acordd un interés. Los bancos de
depésito se hicieron entonces de crédito &
la ves, y principalmente de un género de
préstamo especial, que se llama descuento.
Descuento comercial.— Billete d la orden,
la letra de cambio. El descuento es por
excelencia el préstamo comercial, que es-
t4 rodeado de ciertas formalidades y que
da lugar, encaso de la no restitucién en el
momento del cumplimiento del plazo, &
juieios y penas particulares.
Un sastre compra 5000 francos de telas
4 un comerciante al por mayor en pafios;
cle pagard inmediatamente? En general,
no lo hara asf, por que haciéndolo, encon-
trard dificultades para pagar 4 sus opera-
rios, su alquiler, sus gastos generales; pe-
ro prevé que los vestidos que haga con
tela comprada al comerciante, seran ven-
didos y pagados en dos 6 tres meses. Pa-
ga entonces al comerciante no en dinero,
sino con un pagaré; con papel de comer-
cio. Este papel se divide en dos tipos di-
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ferentes: el pagaré 4 la orden y laletra de

cambio.

El pagaré 4 la orden es una promesa de
pago 4 plazo determinado que hace el deu-
dor 4 su acreedor; en el caso, el sastre al
comerciante al por mayor: <A primero de
Mayo de 1888 pagaré & M. Pedro ¢ 4 su
orden, la suma de 5,000 francos, valor de
su factura de hoy. Firmado, Pablo.» Si Pe-
dro acepta este documento de pago, la
operacién de la compra de las telas estd
absolutamente terminada; ha nacido en su
lugar una deuda especial, nueva, de una
naturaleza particular. De esta manera,
Pablo, tiene la mercancia y puede reservar
para su trabajo el capital que posea; sera
necesario uinicamente que se prepare 4 cu-
brir su pagaré al camplimiento del plazo.

Pedro, el comerciante, no tiene su mer-
cancia y no estd pagado sino con la pro-
mesa; podrd por consiguiente tener difi-
cultades para reponer su almacén com-
prando una cantidad de tela igual 4 la que
ha vendido. Puede en todo caso salvar
este inconveniente. Comprard al fabri-
cante por valor de 5,000 francos de telas,
y en lugar de pagarle en dinero, le trans-
terird el pagaré 4 la orden de Pablo, endo-
sandoselo, es decir, garantizdndolo, cons-
tituyéndose solidario de la obligacién. El
fabricante de pafios podra igualmente pa-
gar con el mismo efecto, siempre endo-
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sandolo, al comerciante enlana ¢en indigo.
Pueden hacerse asi diez, quince, veinte
operaciones sucesivas de compra, por me-
dio del pagaré, dando lugar &4 otros tan-
tos endosos. Todas estas diversas opera-
ciones quedan saldadas por el solo hecho
de que Pablo, el sastre, pague al venci-
miento el pagaré que ha firmado.

Se deduce ya, una de las ventajas de es-
te instrumento de crédito: que es una eco-
nomia de moneda, puesto que diez, quince
6 veinte transacciones diferentes quedan
saldadas por un solo pago verificado. Pe-
ro la principal ventaja consiste en permi-
tir 4 la produceién que, como sucede ge-
neralmente en la época presente, se ade-
lanta muchoal consumo,noparalizarse. En
cuanto al consumidor, es decir el compra-
dor en la casa del sastre, no es, con pro-
mesas, sino con dinero efectivo, como de-
be pagar; hasta él se detiene definitiva-
mente, se resuelve para dejar de existir,
toda la serie de operaciones que se han he-
cho.

En tanto que el pagaré 4 la orden es
una promesa de pago, hecha por el com-
prador al vendedor, la letra de cambio es
una insinuacién, una orden de pago diri-
gida por un acreedor 4 su deudor. Pedro,
fabricante en Paris, debe 1,000 francos por
compra de materia prima, & Pablo, comi-
sionista establecido en el Havre, grggquel
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es acreedor de Santiago por 1,000 francos,
comerciante al menudeoen el mismo puer-
to, por mercancias que le ha enviado.
Pedro extiende una letra de cambio 4 car-
go de Santiago,ya favorde Pablo en estos
términos: <A la vista (6 4 los tres meses
vista)pagad 4 M. Pablo, negociante del Ta-
vre, 0 4 su orden, la suma de 1,000 fran-
cos, valor de mercancias.» Pedro satisfa-
ce de este modo la cantidad que debia 4
Pablo, si éste quiere tomar la letra de cam-
bio; pero queda el girador comprometido
a que Santiago haga el pago de la suma
indicada en la letra, que contra él se ha
extendido.

Laletra de cambio es andloga 4 un pa-
garé 4 la orden, pero tiene la ventaja ca-
racterfstica de que generalmente se gira
de un lugar 4 otro, y por consigniente
economiza la translacién de moneda con-
tante, translacién siempre costosa y no
siempre excenta de peligros y pérdidas.

Los demds efectos econémicos son idén-
ticos entre el pagaré 4 la orden y la
letra de cambio, y se resumen en losiguien-
te: permitir 4 la produccién no detener-
mientras que el consumidor, cuyas nece-
se, sidades se han anticipado y compra,
no pague en efectivo el producto, que en
sus diversos grados de elaboracién ha-
yadadolugar 4 las transacciones descritas.

Para que las deudas pagaderas 4 pla-
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z0s, y el crédito de que usan entre si los
negociantes, en espera de que el consumi-
dor haga el pago definitivo, no tenga gra-
ves inconvenientes, ha sido necesaria una
legislacidn excepcional, muy valiosa, que
somete al girador v 4 los endosantes de
los titulos de crédito 4 una jurisdiceién
muy rapida y muy severa. Todos aque-
llos 4 quienes la propiedad del titulo, (le-
tra de cambio 6 pagaré 4 la orden), se ha
transmitido por endoso, se constituyen en
fiadores solidarios delpago, al cumplimien-
to del plazo, con respecto 4 los endosata-
'ios posteriores. La falta de pago en el
plazo fijado origina la grave operacién
que se llama protesto: es decir la constan-
cia oficial ¢ inmediata, de que el pago no
se ha hecho; se abre asi la accion legal
contra todos los endosantes sucesivos, y
da origen 4 la quiebra, es decir 4 una en-
trega de todos los bienes, y al deshonor de
aquel que ha faltado 4 sus compromisos.
El titulo no pagado, por aquel que debia
hacerlc se llama en Francia lelra protes-
tada y en Inglaterra letra deshonrada.
Las deudas garantizadas por letras de
cambio, 6 por pagarés 4 la érden, tienen
por tanto, en los casos de falta de pago
consecuencias mucho mas graves y mucho -
mais rapidas para el deudor que cualquiera
otra deuda. Asi debe ser, pues el crédito
es un medio tan precioso y delicado para




S4() CIRCULACION DE LAS RIQUEZAS

el progreso de la sociedad, que ésta jamds
se mostrara lo suficientemente severa, ha-
cia aquellos que por imprevisién 6 mala
fé, comprometen, y acabarfan por ani-
quilarlo, si su nimero aumentase de un
modo considerable.

Una vez conocidos los titulos de crédi-
to, pagaré 4 la orden y letra de cambio,
que tienen por consecuencia legal some-
ter 4 quienes los hanexpedido, aceptado 6
endosado, 4 una jurisdiceién sumaria y ri-
gurosa, los banqueros que recibfan capi-
tales en depdsito, descubrieron una apli-
cacion util y faecil para ellos: el descuento
del papel mercantil, es decir, el pago de
los titulos precitados, antes del cumpli-
miento de su plazo. Pablo tenedor de la
letra de Pedro 4 tres meses, teniendo ne-
cesidad de fondos, se presenta ante un
banquero: éste se hace endosar el titulo,
examina las firmas de Pablo y Pedro, es
decir toma en consideracidn, segun sus in-
formes, la fortuna, los negocios en giro,
el valor comercial 6 la solvencia de am-
bos signatarios, y si considera que ésta es
satisfactoria, descuenta el titulo, paga 4
Pablo la suma respectiva, menos un pe-
quetio interés por el tiempo que ha de
transeurrir hasta el cumplimiento del pla-
zo fijado en el mismo titulo, y como indem-
nizacion del riesgo 4 que se expone.

El descuento del papel de comercio no
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es una simple operacién de crédito perso-
nal; estd4 garantido implicitamente por una
prenda, que consiste en la transaccién
mercantil que di6 origen 4 la creacién del
pagaré 4 la orden, 6 de la letra de cam-
bio. Se supone que esta transaceién es se-
ria, que los varios signatarios del docu-
mento realmente han producido ¢ vendi-
do, las mercancfas cuyo valor serd reinte-
grado por el consumidor, 4 mas tardar, en
la fecha indicada por el documento.

Cuando la letra de cambio 6 el pagaré
4 la orden, se expiden sin que haya exis-
tido una transaccién mercantil usual, de-
terminada y precisa, se tiene lo que co-
mercialmente sedenominabillet decomplai-
sance, documento simulado,y una circula-
¢ién de complacencia, 4 la cual recurren
los prédigos y los hombres de negocios en
bancarrota, para procurarse fondos. Si--
mulan operaciones comerciales que no
han existido, y tratan de engafiar 4 los
banqueros y al publico. Esto esun abu-
30 del crédito: los comerciantes y los ban-
queros, es decir, aquellos que descuentan,
deben cuidarse de esta especie de parodia
6 corrupeién del positivo crédito comer-
cial.

El descuento de los titulos de comercto
es la operacidn fundamental del banco.—
A condicién de que los banqueros sean
muy cuidadosos, y muy perspicaces para
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saber discernir la solvencia efectiva de los
que han subscripto una letra de cambio ¢
un pagaré 4 la orden, el descuento de ta-
les titulos es el mejor empleo que puede
darse 4 los depésitos qne los banqueros
colectan entre sus clientes. El descuento
constituye enrealidad un préstamo 4 corto
plazo, puesto que la costumbre no otorga 4
la letra de cambio y al pagaré 4 la orden
sino tres meses, cuando més, para su cum-
plimiento; la operacién comercial efectiva,
base de esos titulos, es una garantia de
que el pago podrd efectuarse; los proce-
dimientos sumarios y rigurosos respecto
de esos titulos de crédito, no permiten al
deudor ninguna tardanza para pagarlos,
y en fin, si el mismo banquero tiene ne-
cesidad de fondos antes del cumplimiento
de los titulos, habiendo solamente descon-
tado buen papel, es decir subserito por co-
merciantes s6lidos, puede & su vez descoil-
tarlo, es decir, trasmitirlo endosdndolo, ¥
constituyéndose fiador ante otro banque-
ro, que le paga con anticipacién el valor
del titulo.

El descuento es por consiguiente la ope-
racién esencial de los bancos; en la prac-
tica la tasa del descuento es de 2'/,, 37
3!/, rara vez 4pS anual, interés muy mo-
derado con el que se presta importantisi-
mo servicio al comercio. La tasa varia se-
gtn ciertas condiciones, entre las cuales,
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Ja principal es la abundancia de capital
circulante ¢ disponible en un pais.

Los cheques, los giros 6 libranzas y 108
clearing houses.—El pagaré 4 la orden y 1a
letra de cambio no son los tinicos titulos de
crédito. Existen otros: se considera el
cheque como titulo de erédito; pero no es
sino una orden de pago que da al ban-
quero, un cliente que ha depositado al-
guna suma, que debe ser cuando menos,
suficiente para pagar el monto del che-
que: esto es lo que llama tener provisién.
No puede girar un cheque contra un ban-
quero, nadie que no tenga fondos sufi-
cientes. Resulta de lo anterior, que el che-
que no es un instrumento de credito, es
decir de préstamo, hablando con la debi-
da propiedad, puesto que quien extiende
el cheque, tiene el valor del mismo en la
casa del banquero; pero si es un excelen-
te medio de pago. Evita & los particula-
res conservar en su poder sumas conside-
rables de dinero; ademds es una constan-
cia fehaciente del pago hecho por el sig-
natario del documento, y la contabilidad
exacta de los bancos, sustituye 4 la me-
nos minuciosa, en general, de los particu-
lares. El cheque es un medio magnifico
para economizar el uso del dinero, que
tiene varios inconvenientes.

Sucede lo mismo con los documentos
que se denominan giros ¢ libranzas y los
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pagos por compensacion. Cuando un ban-
quero tiene un cliente que es deudor de
otra persona, la deuda puede satisfacerse
simplemente por lainscripeion en la cuen-
ta del acreedor de la suma, que se dedu-
ce de la euenta del primero: ésto es lo que
se llamaun giro 6 libranza, elmds perfec-
to de los medios de pago, pues que no de-
manda ni dinero, ni aun la creacion de un
titulo especial. Para que un 4 libranza
sea posible, es necesaria inicamente, la
circunstancia de que el deudor tengaen el
banco una suma cuando menos igual, & 1a
deuda que se hace objeto de la opera-
cidn.

Los pagos por compensacion se reali-
zan entre los clientes de un mismo banco,
6 en un establecimiento especial que se
llama banco de compensacién . 6 clearing
house: este medio de pago consiste en ha-
cer la cuenta de las obligaciones recipro-
cas entre los diversos clientes ya del ban-
co, ya dela cdmara de compensacion,
y compensar, en cuanto sea posible, unas
con otras, no haciendo uso de moneda
sino para pagar el saldo que resulte
Por este procedimiento los banqueros ¥
los agentes de cambio llegan & arreglar
entre si cuentas que montan 4 centenares
de millones de francos,y aun 4 miles de

millones, con la entrega de algunos miles
en efectivo.
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Todos estos ingeniosos medios econo-
mizan moneda, y facilitan operaciones
enormes con sumas muy restringidas de
numerario, en los pueblos que, como el in-
glés y el americano, saben practicar el co-
mereio.

El billete de banco.—El titulo por exce-
lencia para ahorrar el empleo de la mo-
neda en las transacciones comunes, es el
billete de banco.

Consiste en la promesa hecha por un
banco, de pagar una suma determinada al
portador y 4 la vista. A primera vista,
parece que esto constituye una obligacion
excéntrica, puesto que apenas hecba la
emision del billete, puede ser presenta-
do al banco, para que sea cubierto en
moneda, y el banquero perderfa hasta los
gastos de fabricacién del titulo. Tambien
parece que la emisién de billetes de ban-
co, es una operacion de derecho natural,
puesto que cualquiera estd autorizado pa-
ra hacer al publico todas las promesas
que le convengan, cuando son de buena
fé y aceptadas sin coaccidén ni dolo.

Los caracteres distintivos del billete de
banco son los siguientes: es trasmisible
por el portador, sin ninguna formalidad,
ni endoso, escritura ni responsabilidad
para los anteriores propietarios; si fuese
de otro modo, muchas personas se resis-
tirfan 4 recibirlo, Es siempre pagadero §
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la vista en moneda, mientras que los titu- -

los de comercio como los pagarés 4 la or-
den y las letras de cambio, son en gene-
ral pagaderos solo al cumplimiento de un
plazo determinado. Su pago es siempre
exigible, aun al cabo de diez, veinte 0
treinta afios, y noestd sujetos prescripeion,
mientras que al término de cierto plazo,
las letras de cambio y los pagarés & la or-
den, prescriben. No entrafia interés algu-
no, y esto es esencial. Algunas personas
imaginan que es posible otorgar la ga-
naneia de un pequefio interés al billete de
banco, por ejemplo un céntimo ¢ medio
eéntimo por franco: esto seria desnaturas
lizar el titulo, porque seria necesario en-
tonces, cuando se le diera ¢ recibiera en
pago, hacer célculos, que atin cuando no
ocupasen sino medio minuto, imposibili-
tarfan al billete para substituir & la mo-
neda; para que pueda desempenar estd
funeién, es indispensable que sea entre-
gado y aceptado en el acto, sin que sere:
quiera el empleo de un lapiz, ni de un se-

gundo de reflexién. Por la misma razén,

el billete de banco debe referirse 4 nime-
ros redondos; 50, 100, 500, 1090 francos;
mientras que los titulos de comercio son
buenos por sumas muy variables que s¢
alejan de la cifra cerrada.

El billete debe ser emitido pur un banco

- gonocida y ouya solvencia no sep dudosd;
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si no se cumplen estas condiciones, no es
recibido y en caso de serlo, se le lleva in-
mediatamente al banco para que sea pa-
gado en moneda corriente. Es necesario
que el reembolso de los billetes de banco
se haga sin subterfugio alguno; es decir,
el banco debe abrir un niimero sufieiente
de taquillas y durante un tiempo conside-
rable diariamente, para el cambio de los
documentos por moneda. El pago debe
hacerse también en moneda cémoda 6 de
facil transporte. En los paises donde no
se cumplen estas condiciones, como en Es-
pana, los billetes de banco nunca son
aceptados por la masa del piblico. Es in-
dispensable, ademds, el transcurso de mu-
chisimo tiempo, como ha sucedido en Fran-
cia, para que haya la costumbre de recibir
billetes de banco hasta en los lugares mis
remotos, exactamente como moneda me-
talica.

El billete constituye un préstamo tdcito
hecho por el piblico al banco, puesto que
aquel consiente en recibir como moneda,
lo que no es sino simple promesa de darla
cuando se exija.

Ventajas del billete de banco.—Las ven-
tajas del billete de banco para el ptublico
y para el banco que lo emite, son las si-
guientes:

1* El uso del billete es sumamente c6-
modo, permite traer consigo, enviar por
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carta, trasmitir de mano 4 mano, sumas
enormes, que en metalico ’tendman un pe-
so considerable y requeririan mucho tiem-
po para contarlas.

2% La experiencia comprueba que el pu-
blico no acude sino rara vez 4 cambiar
billetes por moneda, cuando el estableci-
miento bancario que los emite es sélido y

conocido, y queda siempre en circula- |

cién gran nimero de billetes aceptados
voluntariamente; el banco, puede por lo
mismo, no conservar como fondo de re-
serva, sino una suma en metalico muy in-
 ferior al monto de los billetes en circula:
cién; tendrd, por ejemplo, mil millones en
moneda por mil quinientos millones emi-
tidos en billetes. Antes se crefa que bas-
taba 4 un banco tener en reserva una can-
tidad en moneda equivalente al tercio del
valor de los billetes en circulacidn; pero
generalmente en los grandes estableci-
mientos bancarios modernos, la reserva
llega y aun supera 4 la mitad. Resultade
esta diferencia entre las reservas en me-
t4lido y los billetes emitidos, que los par

ses que se sirven de éstos, puedan ahorrar

una suma muy cuantiosa de moneda, 10
que como ya se ha visto, ofrece grandes
ventajas. '

3* Teniendo el banco, por la confianza
del ptblico, una suma importante que 0o
le cuesta ningtlin interés y que no estd
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gravada, sino por los gastos de fabrica-
cion de los billetes y de algunos otros ac-
cesorios insignificantes, puede prestar 4
su vez en condiciones muy ventajosas 4
los industriales y comerciantes, y mante-
ner la tasa de descuento del papel de co-
mercio menos alta que si operase tnica-
mente con moneda contante.

Peligros de las emisiones excesivas de bi-
lletes de bancos. Reglamentos de los bancos
de enusion. He aqui las ventajas del bille-
te de banco; en cuanto & los peligros de
las emisiones de éste género, consisten en
que el banquero, sobre todo durante las
epocas de crisis 6 pdnico, no pueda cum-
plir las obligaciones que ha contraido y
llegue 4 no serle posible pagar 4 la vista
los billetes que le sean presentados. y asf
arrastre al publico en su propia ruina.
Otro inconveniente, aunque menor, con-
siste en que si muchos bancos hacen emi-
siones excesivas de billetes, la circulacién
de ellos se haga abundantfsima, y el pii-
blico, que ignora el grado de solvencia de
los establecimientos emisores, tenga gran
dificultad para distinguir los billetes bue-
nos de los malos, y llegue al fin 4 recha-
zarlos todos, lo que priva al pafs de usar
ese utilisimo instrumento de pago.

Estos peligros éinconvenienteshan cau-
sado dafos tan graves 4 los gobiernos,
que en ninguna parie del mundo, se ha

e




