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permitido 4 los capitalistas y 4 los bancos
plena libertad de emitir billetes pagaderos
al portador y 4 la vista. Se ha reglamen-
tado la profesién del banquero, en lo re-
lativo 4 las emisiones, como la de los mé-
dicos 6 notarios, y aun de modo mads se-
vero. Se llaman bancos de emision, los
que tienen el derecho de emitir billetes pa-
gaderos al portador y 4 la_vista. Ciertos
paises como los Estados Unidos, admiten
la libertad de los bancos de emisidn, si
bien bajo diversas eondiciones muy res-
trictivas. Otros, como Inglaterra, aceptan
la pluralidad de bancos de emisién, pero
dando 4 un banco ecentral, tal como el
Banco de Inglaterra, privilegios importan-
tes; por fin en algunos paises, y asi suce-
de en Francia, se ha constituido un mono-
polio absoluto, en provecho de un solo
banco.

Seria muy prolijo enumerar las razones
que se han alegado en favor de un banco
de emisién tnico, 6 por el sistema dela
pluralidad y aun de la libertad reglamen-
tada de los bancos de emisién. A nosotros
nos parece que, en principio, el crédito
serd mas activo, se derramarsd con mayor
abundancia en todas las provincias y dis-
tritos de un pais, estard menos centrali-
zado y en una palabra, serd menos caro,
en los paises que permiten la pluralidad
de bancos de emisién, que en aquellos que
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tienen el régimen de emisién tinica. En to-
do caso, en este asunto de libertad 6 mo-
nopolio de emisién de billetes de banco, es
necesario tomar en consideracién los an-
tecedentes, la situacién adquirida y las
preocupaciones de pais.

En Francia prevalece el sistema del Ban-
co linico de emisién, y el célebre estable-
cimiento llamado Banco de Francia, es el
que goza de monopolio para emitir bille-
tes al portador y 4 la vista.

Diferencia entre el billete de banco y la
moneda.—El billete de baneo no es, ha-
blando con toda propiedad, moneda; pero
por el asentimiento unanime de todos les
que lo reciben, hace sus veces: es lo que
se llama moneda fiduciaria ¢ moneda de
crédito; carece en efecto, de uno de los
caracteres de la moneda, el de tener valor
por si mismo; difiere también notablemen-
te de los metales preciosos. Nadie estd
obligado 4 recibirlo en pago, al menos en
las circunstancias comunes y no existien-
do una disposicion excepcional, de que
hablaremos después, y que se llama «cur-
so forzoso de los billetes de banco.» Pero
como el billete puede cambiarse por es-
pecies metdlicas cuando se quiere, en las
taquillas de reembolso de los bancos, nin-
guna persona ilustrada y juiciosa tiene
dificultad de aceptarlo, cuando emana de
un establecimiento sdlido, s
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El Banco de Francia.—La célebre com-
pafifa lamada Bancode Francia, fué crea-
da por el Primer Cénsul, y comenz6 sus
operaciones el 20 de Febrero de 1800: su
infaneia fué laboriosa; su capital, que se
subseribi6 con dificultades, apcnas llegaby
4 30 millones de francos. Solo hasta 1803
gozé del derecho exclusivo para la emision
de billetes pagaderos al portador y & la
vista, pero tnicamente en Parfs. Otros
bancos de emisién libres se fundaron du-
rante la Restauracion enlos departamen-
tos, con la autorizacién del gobierno de
emitir billetes cada uno en su distrito.
Hubo por esto bancos departamentales de

emision en Ruan, Nantes, Burdeos, Livon,
Marsella, Lille, el Havre y Tolosa. Des-
pués de la revolucion en 1848, se concen-
traron los bancos departamentales, que
habian tenido una existencia independien-

te y préspera, en el de Francia. Este fué
investido desde entonces del privilegio de
emisién de billetes de banco en toda la
nacion. Kl Estado le ha concedido un
monopolio absoluto, por periodos sucesi-
vos de treinta 6 cuarenta afios. La ultima
concesién, 6 mejor dicho prérroga, data
de 1897 y expirara hasta 1920.

El Banco de Francia tiene un capital de

182.500,000 francos, divididos en 182,500

acciones de 1000 francos; tiene ademas
diversas reservas que llegan 4 44 millgs

"-_._ L ————————
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nes. Descuenta papel de comercio con
tres firmas, es decir, que se necesita que
el pagaré 4 la orden ¢ la letra de cambio
que se le presenta, lleve la firma 6 la
obligacién, no solamente del deudor y del
acreedor, sino de una tercera persona,
generalmente un bangquero particular, que
garantiza la solvencin de los otros dos.
Esta tercera firma i obligacién se exige
paramayor seguridad. El Banco de Fran-
cia hace anticipos sobre las rentas del Es-
tado, las acciones y obligaciones de ferro-
carriles franceses garantizadas por el Es-
tado y otros diversos titulos; hace présta-
mos sobre lingotes y monedas, y se en-
carga, en fin, de todas las otras operacio-
nes comunes de los bancos. Es la caja
natural del alto comercio, y de las altas
finanzas en Francia. Ha colocado la ma-
yor parte de su capital en rentas del Es-
tado, y ha hecho al gobierno francés prés-
tamos sin interéds, como retribucicn 4 los
privilegios que le ha otorgado.

En 23 de Junio de 1898, la cartera del
Banco, es decir los titulos de comercio
descontados, de que estaba en posesion,
se elevaban 4 656 millones de francos,
de los que 4 Parfs pertenecfan 249 millo-
nes y 407 4 los departamentos. Sus anti-
eipos sobre valores 6 titulos mobiliarios
ascendfan 4 386 millones, correspondien-
do 4 Parfs 186, y 218 millones & los ggpar-
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tamentos. Tiene una reserva metdlica de
3,118 millones, la méas colosal aglomera-
cién de metales preciosos que existe en el

mundo; de esta cifra 1,881 millones de

francos estdn en oro, la moneda por ex-
celencia; ]a tinica moneda universal; 1,237
millones y medio estan en plata. Su pasi-
vo consiste en la circulacion, es decir el
nidmero de billetes que tiene el piiblico
de este Lanco, llega 4 la suma de 3,580
millones, sobrepujando solamente en 462
millones 4 las reservas metdlicas. Se ve
que el billete de banco circula, sobre todo
en Francia, durante los tiempos normales,
como un equivalente cémodo de la mo-
neda, puesto que las reservas del Banco
igualan al 87 p de los billetes emitidos
por el establecimiento. La tasa del des-
cuento es, en estemomento, de 2p S anual;

es decir, que el Banco retiene por sus cui-

dados, intereses y sus riesgos, una suma
calculada en proporeién de 2pS anual del
valor de los titulos de comercio. No pue-
de aceptar papel 4 mas de 90 dias plazo,
al interés de 2 pS, su descuento es por
tanto de 50 céntimos aproximadamente
por cada 100 frs. de un pagaré 4 90 dias.

Aunque el Banco de Francia tiene ac-
tualmente sucursales en todos los depar-

tamentos, y también varias en un solo

departamento (1) atin cuando haya pres-
[1] Segun el Informe del Consejo de la Regencia
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tado importantes servicios al Estado du-
rante la guerra de 1870--71 prestdndole
hasta 1500 millones de francos, que se pro-
curd, sobre todo por la emisién de billetes
que la confianza del ptblico aceptd, siem-
pre es de sentirse que la revolueidn de
1848 haya suprimido los banecos departa-
mentales de emisién de Rouan, Nantes,
Burdeos, Lyon, Marsella, Lille, Havre y
Tolosa; eran focos de vida -industrial y
comercial locales, que un solo organismo
central no puede reemplazar de un modo
completo, ni ann con todas sus sucursales.

Al lado del Banco de Francia existe un
gran nimero debanqueros, ya de diversas
sociedades, ya particulares. Hacen todos
las operaciones 4 que se dedica el Banco
de Francia, con la excepciéon de que no
pueden emitir billetes, pagaderos al por-
tador y 4 la vista.

Diversas operaciones de los bancos.—
Las operaciones de los bancos pueden

del Banco de Franeia,; leido en la asamblea de ae-
cionistas en 1898, relativo al aflo de 1897, el gran
Banco Nacional tenia 94 sucursales, 38 oficinas au-
xiliares, 105 ciudades ligadas, 23 eciudades reunidas
4 uno de estos establecimientos; es decir, que hacfa
operaciones en 261 ciudades, comprendido su do-
micilio social en Paris. Segtin la prérroga que se le
concedié en 1897, debe aun aumentar progresiva-
mente en treinta, el nimero de sus sucursales, y
otro tanto las oficinas auxiliares ete.
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dividirse en dos categorias principales:

unas son operaciones de erédito propia-
mente llamadas asi, porque realmente en-
cierran un préstamo; y otras estdn cons-
tituidas tinicamente por la especializacion
de ciertas operaciones de comercio, como
cobros, pagos, compensacién de deudas,
la remesa y transporte de dinero de un
lugar 4 otro.

Un banquero debe proceder en sus ne-
gocios con métodos muy diversos &.los
empleados por un simple capitalista, quien
dispone de fondos que le pertenecen y por
tanto puede hacer de ellos el uso que le
parezea mejor. El banquero no sélo dis-
pone de fondos que le pertenecen, sino
de agenos, que ha recibido en depdésito, ¥
est4 obligado por tanto & guardar gran
circunspeceién. No debe buscar al capi-
tal aplicaciones que en definitiva pudie-
ran ser las mds ventajosas, sino aprove-
char tnicamente las de facil realizacion,
que le permitan en un momento dado, ha-
cer frente 4 todas las solicitudes de reem-
bolso que le dirijan aquellos que le han
prestado sus fondos.

Un banquero no puede hacér, por consi-
guiente, todo aquello que es digno de
elogio en un capitalista inteligente. Por
olvidar esta diferencia, se arruinan un
gran niimero de casas de banca. Los ne-
gocios de banco, no producirian grandes
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utilidades 4 un capitalista que s6lo mane-
jase sus propios fondos. Los empleos de
fondos bien hechos por un capitalista, se-
rfan sumamente peligrosos para un ban-
quero. Al capitalista convienen las em-
presas audaces, las comanditas industria-
les, los préstamos hipotecarios, la parti-
cipacién durable en empresas comercia-
les 6 manufactureras, en una palabra: la
inmovilizacién de capitales. Todas estas
aplicaciones son muy peligrosas para el
banquero, porque siendo dificilmente rea-
lizables, no le permitirfan satisfacer las
demandas sibitas de reembolsos, que po-
drian hacerle las personas que tienen
depésitos en su casa. Asf las aplicaciones
4 largo término, se hacen por los capita-
listas, y las de corto, por los banqueros.
Las sociedades de crédito raiz.—Hay, no
obstante, ciertas grandes sociedades que
el ptblico confunde con los bancos, que
son las de crédito raiz. Tienen por objeto
principal, hacer préstamos sobre hipote-
cas, con plazas que frecuentemente llegan
4 cincuenta 6 sesenta afios. La hipoteca,
es decir, el préstamo garantido por un mo-
do especial deasignacién sobre un inmue-
ble determinado, es una de las mejores
aplicaciones del capital. El inmueble sir-
ve de prenda al préstamo; si el deudor no
paga con regularidad los intereses del ca-
pital prestado, 6 o lo reembolsa 4 la ter-
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minacion del plazo, el acreedor hipoteca-
rio puede embargar el inmueble y tiene
un privilegio sobre el precio total de ven-
ta, hasta la liquidacién total de su crédi-
to. Este privilegio corresponde 4 todas las
hipotecas que gravan un mismo inmue-
ble, segtn el orden de inscripeidn de ca-
da uno. Como el valor de los inmuebles
no stfre despreciaciones importantes, sal-
vo en los casos de crisis muy graves, ge-
neralmente pasajeras, si el acreedor hipo-
tecario ha tenido la discrecion de prestar
una cantidad equivalente sélo 4 una frac-

cién del valor del inmueble, 50 6 60 pS

por ejemplo, no corre ningun riesgo de
perder su dinero.

Histe género de empréstitos tiene sin em-
bargo un inconveniente, y es que siel
acreedor hipotecario llega 4 tener necesi-
dad urgente de dinero, no puede facil-
mente rehacerse de sus fondos antes del
cumplimiento del plazo, que con mucha
frecuencia se ha estipulado por ecinco,.
diez 6 quince afios, 4 causa de los gastos
exigidos por el contrato. Por otra parte,
también puede repugnarle proceder judi-
cialmente contra el deudor hipotecario
moroso; esto puede ocasionarle disgustos
y molestias.

La creacién de grandes sociedades de
crédito rafz suprime estos inconvenientes.
Esas sociedades hacen préstamos a plazo
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muy considerable,reembolsables por anua-
lidades que ordinariamente comprenden
los intereses y una suma destinada &
amortizacién. Los préstamos quedan ga-
rantidos por hipotecas sobre los inmue-
bles de los deudores, mediante una anua-
lidad de 5 p2, supongamos, pagada con
regularidad durante cuarenta, cincuenta
6 sesenta afios; el deudor hipotecario se
encuentra al finalizar este periodo, libre
de su compromiso. En el 5pE que paga,
4 fr. 25p S solamente representan el in-
terés del capital, 25 céntimos los gastos
de administracién del establecimiento,
y aproximadamente 50 eéntimos la amor-
tizacién. Esta combinacién es ventajosa
para el deudor, que paga cada afio, me-
diante un pequefio aumento en los intere-
ses de la anualidad, una parte del capital.

Las sociedades de crédito raiz, para rea-
lizar sus préstamos, se sirven, no de los
fondos que preeuran, emitiendo billetes de
banco, recibiendo depdsitos, sino de las
sumas que recaudan colocando en el pu-
blico, obligaciones 4 largo plazo, con in-
terés y amortizables por sorteos peri6di-
cos. Debiendo durar el préstamo largo
tiempo, es necesario que las obligaciones
por medio de las cuales se obtienen fon-
dos, tengan una duracién andloga. Las
personas que quieren colocar sus fondos
en hipotecas, pueden comprar ¢ subseri-
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birse 4 estas obligaciones, y gozarin de
todo género de seguridades de una colo-
cacién hipotecaria, y ademés de otras va-
rias ventajas; no tienen necesidad de sos-
tener relaciones directas con el deudor,
para recordarle los cumplimientos ¢ ame-
nazarlo en ocasiones con el embargo; pue-
den, si Jes sobreviene una necesidad ur-
gente de dinero, vender facilmente sus
obligaciones en el mercado llamado Bol-
sa. Las sociedades de crédito raiz, hacen
un servicio idéntico 4 los prestamistas y
tomadores hipotecarios. Importa tnica-
mente que estas sociedades 10 sobrepasen
sus funciones, entregédndose 4 cualquier
especulacién comercial, industrial 6 finan-
ciera, y que pongan gran cuidado en la
estimacién del valor de los inmuebles que
que sirven de garantia 4 sus préstamos.
En Francia, donde se tiene predileccion
por los privilegios y monopolios, en con-
traposicidn con las costumbres delos Esta-
dos Unidos é Inglaterra, se ha otorgado &
la gran institucion llama “Crédit foncier de
France», no precisamente el monopolio de
los préstamos hipotecarios reembolsables
por anualidades, sino ciertas ventajas ex-
cepeionales, desde el punto de vista de la
realizacidn del préstamo, y del embargo de
los inmuebles de los dendores poco cum-
plidos. El procedimiento & que puede re-
currir en tal caso el establecimiento, es
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mds rapido y menos costoso que el segui-
do por cualquier otro acreedor hipoteca-
rio. (1) :

Crédito agricola y rédito mobiliario.—
Es necesario no confundir el crédito agri-
cola con el erédito raiz: el primero hace
préstamosteniendo por garantia, ya las co-
sechas pendientes 6 almacenadas, yael ga-
nado ¢ los ttiles de la explotacidn; el se-
gundo presta tomando por garantia el in-
mueble mismo. La primera naturaleza del
crédito, puede tener gran importancia,
pues proporciona 4 los labradores fondos
moviles substrayéndolos 4 la usura. Des-
graciadamente atin no estd organizado en
Francia, ain cuando ya lo estd en mu-
chos paises extranjeros, y aun en ciertas
colonias, francesas como las Antillas y Reu-
nion.

Otros ramos del crédito mobiliario, por
el contrario, funcionan desde hace largo
tiempo en Francia; en el Banco de Fran-
cia y otros establecimientos se hacen prés-
tamos sobre depdsitos de titulos de rentas
del Estado, de obligaciones de las ciuda-
des, de acciones U obligaciones de lasgran-
des compatfifas.

Los montes de piedad, que prestan to-

(1) Un privilegio semejante tiene entre nosotros el
Banco Hipotecario. Véanse los términos de su conce-
sién. (N. del T.)

.2 M M S ST A e X X
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mando como garantfa objetos muebles,
son también una de lasformas de este cré-
dito. Estd en la naturaleza de las eosas
que tal crédito sea muy costoso, por que
los objetos muebles representan en gene-
ral un valor incierto y flotante, y ademés
el avaltio de cada uno de ellos, lo mismo
que su venta en caso de falta de pago, re-
quieren gastos muy considerables.

Ya nos hemos referido al préstamo so-
bre mercancias; principalmente materias
primas, como algodones, lanas, café ete.
que se realiza por los establecimientos lla-
mados almacenes generales ¢ docks, bajo
la forma de un titulo denominado warrant.
Las mercancias se depositan en prenda,
en los establecimientos de que se trata,y
no se pueden sacar, sin haber satisfecho
la deuda cen que estdn gravados. Esta es
una forma sumamente util del crédito.

Quimeras é ilusiones en materia de Ccré-

dito.—Las operaciones de crédito, tan va- ¢

riadas como utiles, han dado lugar 4 mul-
titud de quimeras y alucinaciones. Una
de las que se reproducen con mds frecuen-
cia consiste en creer, que bastarfa multi-
plicar indefinidamente los billetes de ban-
co para aumentar los capitales existentes.
A pesar de la doble bancarrota del siste-
ma de Law, 4 principios del siglo XVIII,
y de los asignados en tiempo de la Revo-
lTucién francesa, 4 pesar de las muechas ca-
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tstrofes del mismo género en el extran-
jero, un numero considerable de personas
se empefian en creer que prestando varios
miles de millones en billetes de banco 6
del Estado, 4 los industriales, comercian-
tes 6 agricultores, se dominaria la crisis
y se desenvolverfa la actividad nacional.

Asi, hace tres 6 cuatro anos, un diputa-
do proponia que para aligerar los impues-
tos de la agricultura, se autorizase & los
propietarios para emitir papel moneda ga-
rantido por el Kstado, hasta una suma
equivalente 4 la cuarta parte del valor de
sus tierras. El autor de este extravagante

. proyecto, que la Cdmara de Diputados to-

mo en consideracién en un dia de aturdi-
miento 6 complacencia, se imaginé que la
agricultura tendrfa & su disposicién sin
que 4 nadie costase nada, una suma de 25
mil millones de francos.

La proposicién es absurda. Si se hubie-
ra querido llevarla & la préctica seual hu-
biese sido su resultado? Desde luego, hu-
biera sido una operacién falsa y completa-
mente contraria 4 la naturaleza del crédi-
to. Bl Estado que hubiese puesto en circu-
lacién estos miles de millones entre los
agricultores, ¢ que los hubiese garantido,
no posefa esta suma, en consecuencia, no
podria disponer de ella, ni conferirla 4
otro. Admitiendo que el piiblico diese cré-
dito al Estado, que hubiesetenido confian-
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za en su firma unida 4 la de los propieta-
rios de los bienes hipotecados, el resultado
final de ese préstamo habria sido dar 4 di-
chos propietarios el poder de adquirir mer-
cancfas de todas clases y 4 su satisfaccidn,
por 25 mil millones, sea, por ejemplo, de
ganados, instrumentos de trabajo, abonos,
6 simplemente invertirlos en mano de obra,
en trabajo humano. Pero como las mercan-
cias que existen en un pafs son limitadas
y proporcionales tanto 4 los medios de pro-
duccién del pafs, como 4 sus necesidades
previstas, sea actuales, sea de un futuro
préximo; como por otra parte, el valor de
Jas mercancias se establece segtn la rela-
cién entre su cantidad y .la del efectivo
existente, resulta con evidencia, que esta
sibita demanda de 25 mil millones de mer-
cancias, 4 mas de la demanda habitual y
regular; esta aparicién de 25 mil millones
de nueva moneda ficticia, hubiera provo-
cado una alza inmediata y prodigiosa en
los precics. Todos los objetos se venderian
6 se habrian vendido tres, euatro 6 cineo
veces, si no es que diez veces, mas caros
que antes;los propietarios yhacendadosno
hubieran obtenido ninguna ventaja real y
eficaz; pero todo el mercado nacional
habriase alterado, y una espantosa eri-
sis se sucederfa, como la del banco de

Law 4 principios del siglo XVIIL 6 la de

los asignados bajo la Revolucién.
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Todos los proyectos de mejora social 6
de desenvolvimiento de la riqueza publica
basados en emisiones de billetes del Esta-
do 6 de banco, no reembolsables inmedia-
tamente en moneda al tenedor, deben
considerarse como peligrosas ilusiones.

El crédito popular.—El crédito banca-
rio es difilmente accesible al obrero y aun
4 los comerciantes en pequefio; ni uno
ni los otros tienen suficiente capital 6 no-
toriedad, para que un banquero les haga
anticipos. Se ha imaginado reunir en so-
ciedades de crédito popular los bonos de
obreros de una misma ocupacién y de
idéntica localidad. En Alemania, impulsa-
das por el economista Schulze Delitzsch, y
en Italia, las sociedades mutualistas de
erédito se han extendido mas, y confede-
randose, uniéndose unas con otras, han ad-
quirido grande importancia. Los estatu-
tos de dichas sociedades, sobre todo de las
alemanas, son muy rigurosos lo que es in-
dispensable. Cada socio no obtiene prés-
tamos, sino después de haber subsecrito y
pagado una parte del mismo en la socie-
dad; debe ademds presentar un fiador sol-
vente elegido entre los otros miembros.
Son indispensables, en efecto, serias ga-
rantias, de que el crédito serd restituido.
Enlas sociedades alemanas, todos losmiem-
bros son solidariamente responsables, con
todo su haber, de las pérdidas que la so-
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ciedad pueda tener. Concebidas asi, estas
agrupaciones prestan buenos servicios a
los obreros honrados, y sobre todo 4 los
artesanos y 4 los comerciantes en peque-
fio, para la compra de materias primas,
para los fondos en giro en sus almacenes,
ete. Hste crédito popular, no sirve ni 4 los
imprevisores, nid los que tienen poco sen-
tido préetico y se dejan seducir por pro-
yectos quiméricos. (1)

Es necesario no olvidar jamds que el
crédito no crea ningun capital; supone la
previa existencia de éstos, acumulados por
el ahorro, en manos que estdn dispuestas
4 entregarlos 4 quienes inspiran confian-
za. El ahorro es, por consiguiente, la base
del crédito, y éste no puede tener mds ex-
tensién que el primero; el crédito envuel-
ve siempre el peligro de 12 pérdida del ca-
pital prestado, y no debe ser otorgado si-
no para operaciones de producciln,y 4
hombres laboriosos y capaces.

[1] En 1892 las varias sociedades cooperativas
alemanas fundadas, en su mayor parte, por la ini-
ciativa de Schulze Delitzsch y de Ralffeisen eran
8,912, de las cuales 491 eran de crédito, 1,294 de
materias primas ¢ instrumentos; 1,283 de consumos,
128 de produccién industrial, 1,196 lecherias coope-
rativas y asociaciones viticolas y otras del mismo
carfcter; 77 sociedades de construecion de casas,
100 de seguros y 52 de almacenes. Se calcula el ni-
mero de asociados en més de dos millones. Las so-
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‘ciedades de crédito, propiamente asi llamadas, del
tipo Schulze Delitzsch, que enviaron suscuentas 4 la
Agencia Central, fueron 1,075, las que contaban
512,509 miembros. Los préstamos que se les hicieron
ascendian 4 1,923 millones de francos; el capital
propio de las sociedades, 145 millones, més 39 mi-
llones de reservas, en total les pertenecian 184 mi-
Tlones. Los capitales en deposito y empréstitos se
elevaban & 542 millones. Las ufilidades netas al-
canzaron la cifra de 11.082,000 francos; 6 por 100
del capital y de lasreservas unidas. Los miembros
de estas sociedades de crédito se clasifican asi: 29
por 100, agricultores, jardineros, pescadores; 3.2 por
100, obreros agricolas; 3.3 por 100, fabricantes; 27.3,
pequeilos industriales; 5.6, obreros de la pequefia
industria; 8,7, comerciantes; 0.9, empleados de co-
mercio; 4.8, cocheros, caballerizos, ete.;2.3, emplea-
dos de caminos de fierro, postas, ete.; 6.2, médicos,
escritores, funcionarios humildes; 7.3, rentistas y
pensionistas.
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