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Legacion Mexicana en los Estados Unidos de América.
Washington, Mayo 16 de 1892
NUMERO 629.

VALOR DEL P MEXICANO EN LONDRES,—ANEZXO. )PIA DE CARTA
DEL MARTINEZ DEL CAMPO Y TAB

Como aumento y en confirmacién de los datos que tengo anuncia-
dos 4 esa Secretaria respecto del precio de los pesos mexicanos en
Londres, remito 4 vd, copia de una carta sobre este asunto, del St. D.
Pablo Martinez del Campo, Encar Uﬂdo de Negocios at tnterim de Mé-
xico en la Gran Bretafia, fechada (_1 5del actu al, que he recibido hoy,
y una tabla anexa 4 esa carta, de la que resulta que en 19 afios, del de
1873 al de 1891, €l término medio del premio de los pesos sobre la
plata Standard, ha sido de § por ciento, habiendo habido un afio,
el de 1876 en que el premio fuié de 6 por ciento, y dos 1885 y 1891
en que 5.1rr1uun un descuento, en el primero de 1 y en el segundo
de , por ciento.

Debo hacer presente que esa tabla estd hecha en el concepto de
que la ley del puo es de 0.goo de fino, y que como su fino es de
0.90 2;; aquel caleulo no es exacto. Hecho el computo bajo la base
del precio LLE valor intrinseco dela plata que realmente tiene nuestro
peso, el término medio del premio ﬁhtuham en el periodo 4 que se
refiere dicha tabla, serd de 1 por ciento, que estd muy lejos de equi-
valer al costo de la acufiacién de nuestra moneda.

Reitero 4 vd. mi muy distinguida consideracién.
M. ROMERO.

Al Secretario de Relaciones Exteriores.—México

3 Ashburn Place S. W.
T ondres, 5 de Mayo de 18
Sr. D. Matias Romero.
Washington:
Muy estimado sefior y fino amigo:
Dispénseme vd. que no haya tenido antes el gusto de contestaf

la apreciable de vd., del 15 del préximo pasado. Me ha faltado
tiempo para ello, por ocupaciones diarias que me lo han absorbido

en las horas fitiles, dejéndome muy cansado en las noches y, ade-
mds, querla yo mandar 4 vd. el dnwr'mn que le tengo ofrecido y
que ahora le remito, junto con una rcproducuon impresa de la ta-
bla en inglés, que se formd origina mente y de que traduje el pri-
mer cuadro, que hace meses remiti 4 vd.

Las observaciones y el cilculo que vd. pone en su carta, me de-
cidieron 4 estudiar la manera mds aproximada de buscar el término
medio de la prima de los pesos en el periodo de 19 afios. Tanto el
diagrama como la noticia impresa, tienen los datos sobre los valo-
res metélicos revisados y corregidos en la j)"i"’,)f?“Cf(:"l que rije y que
se acostumbra en este mercado. En el cuadro anteriormente rentiti-
do, se habfa tomado como término medio del valor met4lico 12 peni-
quf—a mds para la onza de plata; pero este procedimiento es menos

xacto que el que ahora se ha empleado para acercarse 4 un pro-
mulm 1(.""'L(_(\

Refiriéndome 4 1a t_\:plich- ion que hice en mi carta :‘:1 or. Cova-
rrub'm sobre la préctica adoptada aqui de calcular el valor del pe-
SO 4 0.900, Su proporcion 'uf)'-c:*u de Imu 925 que contiene la pla-
ta «Standardy m"h_\a es 3'r parte, y la operacion que hay que ha-
cer es deducir - P arte dt.l precio de 1a onza de plata pasta y es lo
que se ha hucho ahora en el diagrama y en la noticia impresa.

Esta préctica observada aqui pful a uncr alguna razén 6 ser ar-
bitraria, pero es la que observan los corredores de plata y pesos, y
4 ella hay que atenerse para el cdlculo, puesto que aqui se hacen
las ventas bajo esa base.

Vd. me dice en su C‘“"-.':E. que el término medio de los precios de
la plata en los 19 af ha sido s50.% por onza y el de la onza de
los pesos mexicanos 113. sido de 49¢. Comprendo como ha sacado
\'Ll el promedio de esos precios que, por supuesto, 1o puede ser

xacto, como no puede serlo en ninguna forma, porque el niimer
ch npcmcmnu} de venta hechas en cada afio, indudablemente no
ha sido el mismo; pero asumiendo que lo fué, como yo asumiré
después para el nuevo célculo, que voy 4 presentar 4 vd., el SUyo
estd bien en cuanto 4 los precios de la pI ita y lmp o mexicanos.
Del promedio del valor me 0 que ha servido 4 vd. para ].umr
al resultado, de que el prcm-s de los pesos ha sido mayor 1 e pe-
nique, no sé qué diferencia habra tomado como base. La dm. encia
marcada en el cuadro, era de 1 £ inva: r‘d:tw' lente de manera que

5

1, de "A“[“"H del precio medio a plata que fué (k 50
i ' ndo el precio me (‘m de la onza de pes
s0s seria de {% de peni iuc. o
a la manera como saqué el 1]1::-1:11(110 de las
en el cuadro, me :'uﬂu'w a los parrafos quinto
y sexto arta de 6 de Enero, en que sumé los premios 1

cados en el cus que remit{ ¢ esulté un Lalmum medio de
I.91 [ tomando el vals etalico también 4 1 £ de menos
en la onza de pesos. :

Ahora calculando dicho valor metélico en la proporcibén de
parte menos que la onza «Standard» d= 0.925 de fino, el resultado
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que se obtiene es el siguiente: suponiendo también que el ntimero
de operaciones y las cantidades vendidas fueron iguales en los 1g
afios: término medio del precio maximo de la plata, 52.519 térmi- _
1no medio d(:l precio miuimo de la plata’ 486[ pI‘(}medio de los Maximum y minimum de los precios de la plata “Slandartd” 3 de
dos, 50.565, menos 7 parte, 1.367, el valor metélico seria 49.198;
término medio del precio maximo de los pesos 51.533; término me- AT
dio del precio minimo de los pesos, digo 47.734; promedio de los Se B rue Hon
dos 49.633, menos el valor metdlico de los pesos, 49.198, resulta,
0.435, que equivale 4 I por ciento.

Los diferentes cilculos que hemos hecho, en diversas formas, to-
dos vienen 4 probar el error de que los pesos mexicanos tengan prz-
ma que compense el costo de su acufiacién. Vd. saca § por ciento, _ Yt h
segfin su célculo, y yo en el primero que hice y que no creo que MAEIRG, MINIMO,
fué por un procedimiento muy acertado, saqué 1.91, 0 sea un poco
mds que % por ciento, y ahora sacando el término medio de las di-
ferencias que, con arreglo 4 las fluctuaciones de la alza 6 baja de
1a plata y en la relacién de ;' parte, han tenido los pesos mexica-
nos, solo se obtiene un término medio de prima de { por ciento.

Cualquiera de los resultados obtenidos viene 4 probar que el cos-
to de la amonedacion, no estd compensado en manera alguna, con
los premios obtenidos; y que con el derecho que se cobra 4 la plata
pasta 4 la salida de los puertos, los ainicos beneficiados son los con-
tratistas de las casas de moneda.

los pesos mexicanos en el mercado de Londres

(Firmado) P. M. pEL CAMPO.

P. S.—Se me habia elvidado algo que hay que advertir. Las dife-
rencias entre el valor de la plata pasta y el valor metdlico de la onza
de pesos, varia segtin el precio de la primera. Asi, por ejemplo,
cuando la plata valia 60 peniques, su valor metalicoera de 582 6 sea
una diferencia de 13; en 1878 con la cotizacién médxima para la pla-
ta de 554 el valor metdlico de los pesos era 53% y la diferencia 143
en 1887. la plata 4 471, el valor metdlico 4 453 v la diferencia de
1%; en 1888, con un precio minimo la plata, 4 412, el valor metd-
lico 4 40} y la diferencia de 1}, y en la actualidad con la plata 4
uno de los mds bajos precios 4 que jamés habia llegado 4 397, el
valor metalico debia ser 38% y la diferencia de 14, mientras que el
precio ha sido de 381, esto es, 12, menos que el de la plata pasta,
lo cual implica 4% de penique de descuento en vez de prima.
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Washington, Mayo 16 de 18g2.
S1. D. Pablo Martinez del Campo.
Londres.
Muy estimado amigo:

Hoy he recibido su grata de 4 del corriente, 4 1a que con gusto
voy 4 referirme; tanto mds cuanto que el Sr. Romero, que recibio
hoy también la que le dirigi6 vd. 4 él el dfa 5, acaso no habr po-
dido contestarle sobre todos los puntos que vd. toca, por tener que
salir esta noche para México.

Los promedios que dié 4 vd. el Sr. Romero fueron calculados por
mi del modo que generalmente se practica esa operaci6n, es decir,
sumando todas las cotizaciones respectivamente entre sf y dividiendo
el resultado por el ntimero de ellas en cada caso. Es verdad que,
como vd. lo dice en su carta al Sr. Romero, esta operacién 1o es
enteramente exacta, pero como los errores que se cometan pueden
ser contrarios y destruirse mutuamente, el resultado final puede
acercarse, tanto como es posible, 4 1a verdad. De todos modos, no
tenemos otra manera de hacer un cdleulo més aproximativo, puesto
que es punto metios que imposible, cuando se trata de un perfodo lar-
go de tiempo como el que hemos estudiado, conocer las cantidades
exactas de la plata y pesos que se hayan vendido. Por ejemplo,
puede ser muy bien que la cantidad de pesos vendida en 1876, cuan-

do estos tuvieron el maximo de prima, haya sido mucho menor que
la vendida en otros afios, y entonces el promedio de prima calcula-
do ser4d mayor que el verdadero, pero puede haber sucedido tam-
bién que la cantidad de pesos vendida en 188<

883, en que tuvieron el
lo que afectaria al promedio
menos del verdadero; de modo que uno y otro
error, si no se destruyen por completo, tienden por lo menos 4 en-
mendar el resultado, y esto es lo que debemos suponer mientras 1o
tengamos razén para creer que los errores todos afectan en el mismo
sentido al resultado final.

Como el Sr. Romero dijo 4 vd., de ese modo me resultd que en
los diez y nueve afios que aparecen en la tabla que le envib vd.,
los pesos mexicanos habfan tenido en ese mercado una prima media
de § por ciento, porque para obtener el valor metélico de una onza
de peso con relacién al valor de la plata Standard, deduje de ésta
75 parte, que es la proporcién que corresponde 4 la ley de 0.go3 de
fino; pero si vd. quiere seguir la préictica de los corredores de Lon-
dres al hacer el célculo, admitamos por ‘un momento qtie nuestro
peso no tiene més que 0.9oo de fino, y entoncewel resultado que vd.
ha obtenido de £ por ciento como prima media en aquel perfodo de
tiempo, viene 4 corroborar el que yo obtuve y creo que en este pun-
fo estaremos todos de acuerdo. En efecto, la fracecidn 0.003 que sé

mayor descuento, haya sido minima,
calculado en algo
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desprecia en ese mercado, de alguna manera la debemos tener en
cuenta cuando tratemos de hacer un célculo comparativo entre el
valor mercantil de la plata pasta y nuestros pesos, porque si es ver-
dad que esa fraccibén es quantité negligeable cuando se trata de un pe-
so, 1o lo es cuando se trata de un millén, porque en ese caso se
multiplica y asciende 4 2,610 onzas de plata pura, y si de los 200
millones de pesos que se han acufiado en nuestras casas de moneda
en los altimos diez afios, ha ido la mitad al mercado de Londres, la
fraccion de 0.003, al parecer insignificante, estaria representada por
mds de 1 de millén de pesos.

Asi, pues, serd necesario establecer la siguiente proporcién: si por
cada 0.9oo se pierden 0.003, en 100 jcudnto se perderd? y resulta &,
4 cuya fraccion solo le falta 5!y para ser igual 4 los 1 que vd. obtu-
vo de mds en su célculo, aceptando la ley que se da 4 nuestros pe-
sos en ese mercado, de modo que muy bien se pueden equiparar
esas dos fracciones, sobre todo si se tiene en cuenta que la reduc-
cién de las decimales 4 partes alicuotas rara vez es exacta.

Asi como la fraccién de 4, se ha obtenido seguramente de este
modo: 92 ==L la fraccién de ;%5 la obtengo de esta ma-
nera: 2255203 =22 , con toda la aproximacion deseable para
las necesidades del célculo, y si hay un error, casi infinitecimal, es
todavia en favor de los compradores.

De los célculos que hemos hecho resulta, pues, que en los 19 afios
transcurridos de 1873 4 1891, nuestros pesos, 4 lo mds, han tenido
un premio medio de § por ciento, y ya verd vd. que reducido 4 sus
verdaderas proporciones no tengo inconveniente en llamarlo asi, pe-
10 repito lo que dije en el estudio que hice por encargo del Sr. Rome-
10, esto es, que ese premio nos cuesta muy caro, en lo cual estamos
todos de acuerdo.

Doy 4 vd. las gracias mds expresivas por el envio de la tapla im-
presa.

De vd. afmo. amigo atento y S. S.

M. COVARRUBIAS.
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Washington, Junio 12 de 18g2:
Sr. D. Matias Romero:
México.
Mi muy estimado amigo.

=

ILa Lb’f{ que envid 4 vd. el Sr. Martinez del (,'unpf) com Su car-
ta de 6 de Enero de este afio que le did 1.9T por ¢ ciento de premio
medio para los })...'*OH mexicanos de 137 73 4 1891 ez errOnea en cuan-
to al cilculo del valor metdlico relativo UL, estos que parte de la
base de que hay una diferencia constante é igual 4 1% de penique
entre el valor de 1a onza de p“.m «Standardy y el valor de la onza de
peso. IListe error, el mismo Sr. Martinez del C ampo lo reconoce en
sus cartas posteriores, por cuyo motivo envi6 4 vd. otra tabla el 5
de Mayo citado en que se calcula el valor metdlico relativo de los
pesos bajo la base de que esa diferencia no es constante sino que
varia C‘“I' la cotizacion de la mma pasta, y es igual 4 5 de esta 1l-
tima, 1 0 que e le da un promedio de premio para los pesos mexicanos
en aquel per riodo de tiempo de § por ciento. Pero esa fraccion de
o= seria exacta si nuestros pesos tuvieran la ley ("m 0.goo que los co-
rrr.,dmm de Londres le dan arbitrariamente, y en la carta que dirigf
al Sr. .\[m*mu del Campo el 16 del mismo f\iay-ﬁ. creo haberle
demostrado que la fraccién debid ser 45, la cual no solo tiene la ven-
taja de la exactitud sino también de la comodidad para el cdlculo
porque para obtener la diferencia entre la cotizacién de la plata
pasta y el valor metélico de una onza de pesos bastaria dividir aque-
1la sucesivamente por 6 y 7 que son los factores de 42. Bajo esta
base he reconstruido la tfi‘ﬂ.a del Sr. Martinez del Campo y se la
envio 4 vd. adjunta, marcando con tinta roja las cifras que ‘e co-
rregido. Como vd. sabe, de aqui no resulta 4 nuestros pesos mds
que una prima media de 1 por ciento en todos los 19 afios, pero hay
que observar que el premio de 6 por ciento que obtuvieron en 1876
fué extraordinario y se debié seguramente 4 circunstancias especia-
les. Con e‘;ccpcién de ese afio, el maximo que han obtenido de pre-
mio es 2% en 1877, ¥ y si eliminamos aquellas condiciones anorma-
les y no estudiamos mds que los Gltimos diez afios, el promedio se
reduce 4 la mitad 6 sea } por ciento. Es de notarse también que
durante ese mismo periodo de tiempo, en 6 afios han tenido des-
cuento 6 han estado 4 la par, respecto de su valor metélico y sole
en 4 han tenido premio.

Pensaba yo formar una tabla semejante relativa 4 Nueva Vork;
pero como, por una parte, la demanda de nuestros pesos en este mer-
cado para remitir al Oriente es insignificante, y como por otra pat-
te los mismos corredores de Nueva York dicen que el mercado de
Iondres les es mds favorable, creo que todo lo que se diga de nues-
tros pesos en este filtimo, se aplica con mayor razén al de Nueva

M. COVARRUBIAS.

Valor metalicode los pesos mexicanos tomando por base suley
de 0.903 con relacidn & las cotizaciones de 1a plata Standard
¥ premio & descuento que les ha resultado de 1873 & 1891
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