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CAPITULO XI.
EL BIMETALISMO.

La finica solucién eficaz del problema monetario es, pues,
el bimetalismo.

En efecto, al mismo tiempo que este sistema monetario
puede ofrecer una moneda de valor estable, poniendo un tér-
mino 4 las incesantes fluctuaciones que sufre hoy dia, es
también el (inico que producird perturbaciones menos gra-
ves, modificando la situacién actual de los mercados mone-
tarios.

Sin embargo, ningfin sistema ha sido més combatido que
el sistema bimetilico, sea diciendo que es anticientifico, por-
que viola abiertamente las leyes naturales, sea asegurando
que se le podria llamar mds exactamente el sistema del pa-
trén alternativo, porque el metal depreciado seré el tinico de
los dos que se conserve en la circulacién conforme 4 los prin-
cipios en que se apoya la ley Gresham, en virtud de la cual
el bimetalismo serfa una ficcidén legal mds bien que una rea.
lidad.

Se ha querido igualmente demostrar que no llegaria jamds
4 producir la estabilidad del precio de las mercancias, loque
impediria celebrar contratos 4 plazo, y que turbaria el desa-
rrollo del crédito deteniendo el progreso humano.

H.emos expresado el deseo de ocuparnos lo menos posible
de discusiones tebricas, pero es dificil no refutar de antema-

e S 5 FE = .
110 juicios 4 tal grado errdéneos que si fueran ciertos, harian

infitil toda discusién, porque nadie podria sostener el bime-
talismo, si este sistema no pudiera ponerse bajo la égida pro-
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tectora de la ciencia.
Fué M. Federico Passy quien dijo en el Congreso Mone-
- ” 30 Fes - . . ’ - i
tario de. Paris: ““Decimos que ningtin Gobierno, no solamen-
te no tiene el derecho, pero ni el poder de mantener entre
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dos valores, entre dos mercancias variables ambas, y va-
riables ya en un sentido, ya en otro, en proporciones im posi-
bles de determinar, una relacién fija ¢ invariable. Precisa-
mente esta variabilidad inevitable de la mercancia oro y de
la mercancia plata, es lo que hace imposible de determinar
una vez por todas, sus precios respectivos.

“No es la acufiacién, aungue vosotros lo digiis, loque da
al oro y 4 la plata su valor; es el valor propio del oro y de la
plata el que confiere 4 estos metales la funcién monetaria.”

M. Passy formulaba con gran claridad el antiguo argu-
mento de Newton, de Locke y de M. Chevalier, el gran eco-
nomista siempre sentido; pero olvidaba, como sucede 4 todos,
que si es cierto que la moneda debe hacerse con una mer-
cancia, es decir, con un objeto que tenga su valor propio, no
todas las mercancias pueden ser moneda, y que para fijar el
valor de la moneda es preciso considerar que ésta tiene en sl
un elemento que no tienen las otras mercancias.

Noes, enefecto, €l Estadoel quecrea el valor:no puede
darselo 4 un pedazo de papel; pero como debe por medio de
sus leyes establecer la moneda y es ella el instrumento necesa-
rio para todos los cambios, al determinarla mercancia 6 las
mercancias que deben ser aceptadas, les da, al declararlas
monedas, un elemento que no tenian antes, y crea una de-
manda poderosa, cuya influencia puede medirse solamente
fijando el monto de la masa enorme de los cambios en que
deberdn necesariamente intervenir.

¢Puede desconocerse esta influencia? De ella depende ia
mayor estabilidad que posee el valor de los metales que tie-
nen funciones de monedas y no de las condiciones de su pro-
duccibn. Ahi estd la diferencia fundamental que existe en-
tre la ley que rige el valor de una mercancia cualquiera yla
mercancia especial llamada moneda.

Evitad que la plata continte llenando las funciones de mo-
neda, y laasimilaréis 4 cualquiera otra mercancia, y las leyes
que fijen su precio serdn entonces diferentes.

Llevadla de nuevo al goce de sus antiguas funciones, y su
valor volverd 4 ser relativamente estable. Demonetizad el
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oro como lo pretendieron los Sres. Levasseur y M. Chevalier
hace mds de treinta afios, y el oro mercancia se encontrard
en las mismas condiciones que aquellas en que se halla hoy
la plata.

Extended su funcién monetaria dejdndola sola en la cir-
culacibn, y sobrevendra la alza de su valor. Esta instabilidad,
estas fluctuaciones, son la obra del Estado y la consecuencia
de sus leyes monetarias. Esto explica su influencia y ense-
fia que los gobiernos, aunque no puedan crear valores ni de-
cretar que las relaciones de los valores variables entre si no
cambiardn, llegan 4 dar por el efecto de sus leyes moneta-
rias, una estabilidad mayor al valor del oro y la plata, y 4
mantenerlos en una relacién fija, de antemano determinada.

Las leyes del valor sancionan esta sana teorfa. Si el valor
de las mercancias, cuyalproduccibn es ilimitada, depende de
la ecuacién de la oferta y de la demanda y si éstas tienen
por base el costo de producién de las mercancias que se ob-
tienen en las peores condiciones, es preciso convenir que
una demanda ilimitada en cantidad, como la que establece
la acufiacién, aunque aumente poderosamente la oferta, ha-

brd de sostener siempre un valor relativamente uniforme,
independientemente del costo de produccién, sea que éste
baje, sea que suba, 6 sea que Ia produccién aumente 6 dis-
minuya.

Si esto no fuera verdad, y si tratdndose de los metales
preciosos la acufiacién no tuviera la influencia que se le
atribuye, su valor variaria constantemente, como el de las
mercancias de todo género, y con tanta més razén cuanto
que en términos generales la produccién de hoy acrecienta
la obtenida ayer, aumentando indefinidamente la masa de
los metales preciosos existente. Si se comparan, sin embar-
go, las variaciones del valor de las mercancias y de los me-
tales resultard que las de éstos han sido inapreciables 6 me-
10s sensibles, durante el transcurso de los siglos.

Esta concepcién del poder del Estado y esta influencia
que no puede desconocerse, explica por qué el doble patrén
1o serd jamés un patrén alternativo, si es adoptado por to-
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das las potencias comerciales del mundo; las observaciones
que se han hecho valer son y han sido siempre viciosas, asi
como las generalizaciones que han pretendido apoyarse en
ellas.

Se comprende que la ley monetaria americana de 1834
haya dado lugar al patr6n alternativo, aunque los Estados
Unidos hayan querido crear el doble patrén en la relacién
de 1 4 16, cuando en Francia existia ya el mismo sistema
enlade 14 1514, porque era ficil y ventajoso comprar en
el mercado americano 16 onzas de plata con una onza de
oro, para cambiarlas en el mercado francés, obteniendo una
ganancia de media onza de plata. Fra, pues, natural en esa
época, que en los Estados Unidos el oro arrojase 4 la plata
de la circulacion.

Es muy comprensible que el patrén alternativo funciona-
se también en Francia y no el doble patrén, y que 4 causa
de la legislacién americana la plata afluyese 4 la circulacién
como se verifico con el oro, en el momento en que las mi-
nas de California arrojaron 4 torrentes el oro en el mercado
inglés. La Inglaterra tenia, como tiene hoy todavia, la le-
gislacién de 1816, el monometalismo oro, y la India era un
pais sometido al régimen monometédlico plata. Por consi-
guiente, era natural que este metal alcanzase una prima fa-
vorecida por las compras que se hacian en Inglaterra. Sien
esta €poca la legislacién hubiera sido uniforme, si la ley mo-
netaria hubiera tenido por base en todas estas naciones los
principios de la ley francesa de 1803, los metales preciosos
se habrian distribuido proporcionalmente 4 la masa de los
cambios que se hubieran verificado en cada pais. En este
caso ninguno de estos metales hubiera alcanzado una prima
apreciable capaz de establecer una especulacibn seria y ven-
tajosa.

Por estola Gold and Stlzer Comission inglesa pudo ter-
minar diciendo: «E]l primer paso que conduce 4 la resolu-
cién del problema que debe impedir los males expuestos, es
determinar la posibilidad de crear y mantener estable un

tipo fijo del valor relativo entre el oro y la plata.»
10
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Creemos que la exposicién que hemos hecho del pro y del
contra de este punto, ha sido tan completa que podemos
emitir nuestras propias conclusiones 4 este respecto, sin re-
petir el andlisis de tales argumentos.

Creemos que por lo que toca 4 la experiencia del pasado,
se pueden predecir las condiciones econdmicas futuras, y
que se podria fijar y sostener una relacién fija del valor en-
tre las monedas de uno y otro metal, si las naciones que en-
traran en el convenio internacional aceptasen y adoptasen
el sistema monetario bimetélico. sobre la base de esta rela-
cidti. Creemos también que si se estableciese en estos paises
la libre acufiacién de los dos metales, para que esa moneda
fuese cambiabla por mercancias al tipo del valor relativo
adoptado, el precio corriente de la plata se conformaria en
el mercado con este tipo, y permaneceria siempre estable
con muy insignificantes cambios.

Por otra parte, para garantizar la estabilidad de los pre-
cios que se cree estaria en peligro por la solucién bimet4-
lica, bastard garantizar la estabilidad de la relacién que
habri de fijarse entre los dos metales.

Cuando se demuestre que la relacién establecida habr4 de
sostenerse sin variacién alguna, el bimetalismo funcionaré
tan hien como el monometalismo, La unidad monetaria se-
14 entonces la que la ley determine y los cambios y los pre-
cios estardn garantizados por ella en lo futuro.

Por otra parte, el doble patrén habrd de dar mayor fijeza
4 los precios; porque las bruscas diferencias que pudieran
verificarse en la produccién de los metales preciosos oro y
plata, se habrdn de contrariar mutuamente. Cuando la pro-
duccién de un metal baje, 1a del otro podrd aumentar y vi-
ceversa.

Aun cuando los precios pudieran, en todo caso, afectarse
cuando la produccién de los dos metales baje al mismo tiem-
po 6 al mismo tiempo se acreciente, debe tomarse en cuen-
ta que muy rara vez se modificard 13 produccién de ambos
en el mismo sentido.

El caso contrario serd mds frecuente, La produccién de
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los metales preciosos mds facilmente se modificars en senti-
do contrario, aumentando la una y disminuyendo la otra, y
viceversa, y entonces el bimetalismo ayudars 4 dar mds fije-
za 4 los precios autorizando el empleo del oro y de la plata-

Después de refutar todas estas objeciones, entre las cugles
algunas pueden minar la base del sistema bimet4lico, dire-
mos que este dltimo sistema presenta notorias ventajas: no
restringe la circulacién monetaria; no perturba tan fuerte-
mente las relaciones comerciales, porque vuelve las cosas
al estado en que antes se encontraban; no serd perjudicial
4 los acreedores en la misma proporcién que 4 los deudores
en caso de adoptarse el monometalismo, y permitird que la
produccién contintie desarrollandose, volviendo 4 dar 4 l?s
paises de moneda de oro el acrecentamiento del comercio
que han perdido con los de moneda de plata, cuyo poder con-
sumidor no pueden satisfacer hoy.

El doble patrén no arrastrard consigo, ciertamente, la pér-
dida de los capitales empleados en la explotacién de las mi-
nas de plata y beneficio de los minerales; no privard al
mundo del 40 p§ de la suma de los metales pre_ciosos de
que se hace hoy uso para las operaciones de cambio; lo a'm-
mentard al contrario, volviendo la circulacién 4 su anterior
estado, artificialmente modificado hoy. :

Escierto que dada la situacién actual, se causaria un nue-
vo trastorno, pero éste serd el Giltimo y habré de reparar las
injusticias cometidas, descargando 4 los deudores del peso
enorme que se ha querido arrojar sobre sus espaldas, p}l&s
elevando los precios no hari otra cosa sino volverlos a_i nivel
que han perdido, al punto de partida de donde se les hizo ba-
jar sin que los productores hayan sido la cailsa de ello, entre-
géndose 4 la especulacién desenfrenada y 4 los abusos que
la naturaleza misma se encarga de castigar severamente
cuando se producen.

Que no se venga 4 argiiir que los acreedores y deudores
tienen derecho 4 las mismas consideraciones y que en lugar
de no gravar 4 aquéllos se despoja 4 éstos, porque 10 es des-
pojar impedirles que se aprovechen de una ganancia que no
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han adquirido, gracias 4 sus esfuerzos, sino al elemento alea-
torio y desconocido que interviene en los contratos, falsean-
do sus convenios, ni el perjuicio es tan grande como el que
los deudores han sufrido y como el que resentiran, sobre todo,
con la adopeién del monometalismo oro.

La produccién de la riqueza recobrard el perdido impul.
so. Los precios elevados la estimulatdn poderosamente y
las ventajas de los productores determinarin el progreso del
mundo hoy estorbado, y 4 medida que la abundancia de la
moneda sea mayor, mayores serdn los beneficios que resul.
ten, porque dado este aumento de la produccién, se aprove-
chardn las clases poco acomodadas de la sociedad, cuyo por-
venir debe preocupar en el més alto grado 4 los pensado-
Tes, d los publicistas y 4 los economistas.

Este aumento del metal circulante como consecuencia de
la vuelta de la plata 4 sus antiguas y augustas funciones,
hard caer las barreras proteccionistas que se levantan hoy
en América para detener las exportaciones de los paises de
oro y las que las naciones de Europa se oponen entre si.

El gran hombre de Estado inglés Mr. Gladstone, se ha
equivocado 4 este respecto juzgando el bimetalismo como
aliado del proteccionismo, cuando al contrario es su verda-
dero enemigo y el {inico que, en el estado actual de la pro-
duccibn, de los bajos precios existentes y del malestar que
existe en toda Europa, puede conducir las relaciones comer-
ciales hacia un medio purificado por la libertad de los cam-
bios.

Resuelta esta cuestién, que era la previa en la discusion,
nos queda solamente por estudiar la relacién que deber4
adoptarse para el perfecto funcionario del sistema.

Cuando se trata de mejorar la situaci6n actual del merca-
do de la plata, se puede aceptar tanto el bimetalismo de
4 20, que propone M. Montagu, como el bimetalismo que ha
tenido por apéstol 4 M. Cernuschi en Francia y 4 M. Allard
en Bélgica, el de la relacién de 1 4 15%. Ambos pueden
hacer cesar las fluctuaciones del cambio con su cohorte de
males de todas clases, y elevar, aunque en proporciones dis-
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tintas, los precios actuales de la plata y de todas las metcan-
clas; pero si es necesario escoger entre los dos sistemas, seria
preferible adoptar el de la relacién de 1 4 15%.

En primer lugar, esta relacién no impondria la refundi-
cibn de todas las monedas de plata existentes, gasto digno
de ser tomado en consideracién, puesto que se trata de una
suma de dos mil millones de pesos; en segundo lugar, no
debilitaria la circulacién de la plata en un 20 p 8 de su va-
lor actual, dando una onza de oro en cambio de veinte on-
zas de plata, y no produciria en fin, en su conjunto, los
beneficios que se esperan de la adopcién del sistema bime-
talico.

M. Boissevain ha defendido mejor de lo que yo pudiera
hacerlo, la preferencia que se debe conceder 4 la relacién de
1 4 15 en su notable memoria: %/ Problema monetario y
su soluctbn, que obtuvo un premio en el concurso de Sir H.
M. Meysey Thompson.

M. Boissevain decia:

«Estoy plenamente convencido de que el convenio inter-
nacional no podrd tener lugar sino sobre la base de Ia re-
lacién de 1 4 1574, la antigua relacién legal de 1a Francia
y de la Unién latina, 6 sobre la de 1 4 16, la relacién legal
americana.

«Entre esas dos relaciones no hay, en mi opinién, distin-
ci6bn fundamental que hacer. Pero en la prictica, valdrd
mis ciertamente atenerse al 15%. Resultard la necesidad
de 1a refundicion de la moneda de plata de los Estados Uni-
dos, pero ésta no presentard sino pequefias dificultades. Y
en caso contrario habria que hacer la refundicién de la mo-
neda de plata de los paises de la Unién latina y de buen nf-
mero de otros paiseslo cual seria menos facil. Por otra par-
te, seria mis légico volver al 15% que detenerse en el 16.

«Exigir, una vez adoptado en principio el bimetalismo,
que la Francia y los otros paises que estdn en la misma po-
sicion, hagan el sacrificio del 1574, serfa imponerles una pér-
dida de las més considerables. Es de temerse que eso fuera
un tropiezo para el acuerdo que hubiera de llevarse al cabo
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y un obstdculo realmente insuperable. Y esto tanto més cuan-
to que en ninguna parte y sobre todo en los Estados Unidos
de América, no se ha abandonado la esperanza de ver desa-
parecer, al menos en gran parte, la diferencia entre la pro-
porcibn actual de cambio de los dos metales y la antigua
relacidn, afin sin convenio bimetdlico. Ademds, bastaria que
los Estados Unidos se decidieran 4 violentar las cosas, para
que de un momento 4 otro, el metal blanco alcanzara una
alza fuerte con relaciéa al oro.

«Sin embargo, yo deseo afiadir con motivo del sacrificio
pecuniario, que, si no se tratase mis que de eso en la cues-
tién de la relacién legal por adoptar, serfa ciertamente una
obra de buena politica para los gobiernos no rehusarse del
todo 4 procurar hacer llegar las negociaciones 4 una tran-
saccion, llegado el caso.

«Pero hay otros muchos intereses en juego, en esta cues-
tion. Por mi parte yo creo que el 15%, no es inicamente la
relacién en la cual, seglin todas las probabilidades, podria
establecerse el convenio, sino que ante todo es la relacién
que deberia adoptarse. Las principales razones que abogan
en su favor, son de un orden especial, con las que nada tie-
nen que ver los sacrificios pecuniarios.

«Supcngamos ahora que la relacién legal bimetilica, se
fije 4 1:20. La refundicién reduciria entonces ese monto
de 71 millones de pesos, es decir, se crearia en la circulacién
monetaria de los Estados Unidos, un vacio de 368 millones
de francos.

«Por lo que toca 4 Europa. no tenemos datos tan ciertos
como para los Estados Unidos. Pero segfin los célculos del
Dr. Soetbeer y de Mr. Haupt, podemos advertir que debe
haber actuaimente en circulacién un monto lo menos de
5 mil millones de francos de metal plata en moneda fidu-
ciaria, cantidad cuyo valor tiene por base todavia la relacién
de 1 4 15%. Quese haga la refundicién sobre la base de 1
d 20, y se crea de un golpe un vacio da 1, 125 millones de
francos, en la circulacién monetaria de Europa.
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«Las dos cifras reunidas dan un total de cerca de mil qui-
nientos millones.

«Alora, segfin los Giltimos avalfios del Dr. Soetbeer, la
circulacién monetaria de Europa, Estados Unidos y Aus-
tralia debe llegar actualmente 4

17,400.000,000 de francos de moneda de oro
y 10,500.000,000 {dem idem de plata.

27,900. 000,000

«Resultaria, pues, de la susodicha refundicién, una con-
traccion de la circulacién monetaria de los precios citados de
mésde 5p 8,y esosin que setome en cuenta, parala refundi-
cibn, sino la moneda de plata propiamente dicha, no la mo-
neda menuda. Sin embargo, seria poco deseable que ésta no
sufriera una refundicién aniloga. En ese caso, el vacio que
se creara en la circulacién monetaria por la refundicién, au-
mentaria mds de la mitad.

«Tenemos otro punto mis de comparacién. La produc-
cibén anual del oro es actualmente, siempre segtin los datos
del Dr: Soetheer, de: ..oic ioennivinmscasedte: 540:000,6000
de los que se deducen para el empleo indus-

270.000,000

Restan. .............f5. 270.000,000

«La produccién de la plata es, 4 su valor
de plaza actual, de fs. 530.000,000
del que se deducen para empleo industrial...,, 70.000,000

Restan.. fs. 460.000,000

«Produccidn del oro y de la plata en conjunto, monto neto,
730 millones.

«Para llenar el vacio mencionado, se necesitaria pues, el
total de esa produccién durante dos afios, sin que durante
ese periodo, ni la circulacién del mundo entero, ni los ate-
soramientos aumentasen un céntimo y la produccién de tres
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afios, si la moneda menuda hubiera de suftir también una
refundicibn.
«Querer inaugurar de una manera semejante, las medidas

que hayan de tomarse para remediar la contraccién mone-

taria que el mundo comercial ha sufrido durante quince
afios, serfa en verdad el colmo del absurdo.

«La pérdida pecuniaria, es decir, la pérdida de capital
que se impondria de esa manera al pais en cuestién, no seria
lo repito, sino el menor de los males que causarfa. Pero re-
sultaria de nuevo una perturbacion de los precios, una baja
general que sobrepasarfa quizi 4 la que hemos presenciado,
y que seria tanto més penosa de sersoportada cuanto que se
produciria en un lapso de tiempo mds corto.»

Nada puede agregarse 4 lo dicho por Mr. Boissevain. El
triunfo de sus ideas seria el verdadero triunfo del bimetalis-
mo: causaria 4 la produccién del mundo los mayores bene-
ficios.
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