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propongo permitiria 4 la Rusia y 4 la Austria completar
sus compras sin dafiar al mercado monetario en general.

No me es necesario recordar, sefiores, que el sfock de pla-
ta del mundo entero se estima en algunos millones de millo-
nes de libras esterlinas; y si el Congreso actual se separase
sin llegar 4 un resultado definitivo, este metal sufriria una

epreciacién que no sélo seria espantosa para vista, sino que
daria lugar 4 un pdnico monetario cuyas consecuencias fu-
nestas y diseminadas por todas partes seria imposible prever.

Si he hecho alusién 4 la India, es porque este pais, gra-
cias 4 su gran extensién y 4 su poblacién enorme, encuentra
medio de emplear cada afio grandes cantidades de plata-me-
tal, no solamente para cubrir sus necesidades monetarias,
sino para el ornato, etc.; y si por cualquiera razén que sea
la demanda cesara por ese lado, ¢ si el valor actual de la

upia-plata sufriese una baja fuerte en virtud de alguna ley

especial, no vacilo en confesar que serfa el primero en de-
plorar un resultado que acarrearia un serio dafio 4 las econo-
mias de varios centenares de millones de habitantes, y acen-
tuaria la baja en el valor de una mercancia que, cotizada hoy
4 un nivel extremadamente bajo, representa, sin embargo,
un valor colosal.

Espero, pues, sinceramente, sefiores, que el humilde pro-
yecto que me he permitido someteros, serd juzgado digno de
vuestra apreciacion, y me atrevo 4 creerlo, de vuestra apro-
bacibn eventual.

Se me objetard, quizd, que mi plan exige ciertos sacrifi-
cios por parte de paises que no estdn tan interesados como
la Inglaterra y la India. No puedo, sin embargo, dejar de
creer que lo que es bueno y ventajoso para el mundo ente-
ro, debe serlo también para los intereses individuales de ca
da comunidad.

PROYECTO DE CONVENIO INTERNACIONA L

FORMULADO

POR EI FINADO DR. AD. SOETBEER.

Bases de un convenio monetario internacional,

1* Reconocimiento de un peso determinado de oro fino,
como base 6 tipo Ginico y general del valor monetario.

2% Sostenimiento de los sistemas de monedas de oro exis-
tentes en los diversos Estados, mediante renuncia uniforme
por parte de esos Estados 4 la acufiacién y 4 emisiones ulte-
riores de monedas de oro de un peso inferiord 5 gr. 8,065
de oro fino (piezas de 4 20 fr.) y mediante la obligacién de
retirar de la circulacién en los primeros (10) afios las mone-
das de oro inferiores al peso arriba indicado.

3" Fijacién uniforme de los derechos de amonedacién del
oro 4 tanto (2) por mil.

4* Emisién de certificados de oro contra el depdsito efec-
tivo de oro por parte de las Direcciones de Casas de Moneda
0 Bancos centrales, por cantidades de 500 gramos de oro fi-
10 por certificado 6 de un mfltiplo de esta cifra.—Acuerdo
relativo 4 la adopcién de un procedimiento de ensaye uni-
forme.

5% Retiro de todos los billetes de Banco @i otro papel
moneda de un valor inferior 4 5 gr. 8,065 de oro fino emiti-
dos hasta hoy en el pais, en el plazo de los primeros (10)
afios, y renuncia 4 una emisién ulterior de valores fiducia-

rios semejantes que indiquen un valor de oro.
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6 Retiro de las monedas de plata existentes valor de un
nominal superior 4 1op 8 del valor de la més pequefiade las
futuras monedas de oro en el transcurso de los primeros (15)
afios, y por consiguiente, acufiacion exclusiva de las princi-
pales monedas de plata en la proporcién de 20 de plata por
1 de oro fino.—Acufiacién exclusiva por cuenta del Gobier-
no.—ILos Gobiernos respectivos se reservan toda libertad en
cuanto 4 la acufiacién de pequefias monedas fraccionarias.

7% Obligacién por parte de los Gobiernos de aceptar en
pago, en las Cajas pfiblicas, las principales monedas de plata
(creadas conforme 4 la base nfim. 6) de su propio cufio, por
no importa qué suma.

8% Obligacién por parte de los particulares y de los Ban-
cos de aceptar en pago, las principales monedas de plata del
pafs, hasta la concurrencia del triple del valor de las més
pequefias de las monedas de oro del pais.

o* Emisi6n de certificados de plata por parte de las Direc-
ciones de Casas de Moneda 6 Bancos centrales contra el de-
pbsito del monto integro en las Casas de Moneda, y por bi-
lletes cuyo valor debe ser el minimum de la mitad del valor
de la mds pequefia de las monedas de oro del pais, 6 corres-
pondiente 4 un mfltiplo de esta mitad. El reembolso inme-
diato de estos certificados de plata en las principales monedas
de plata, deber4 tener lugar en todo tiempo 4 la orden en las
oficinas de emisién.

10* La emisién de billetes de crédito, basados exclusiva-
mente sobre la moneda de plata, queda prohibida.

11® Los gobiernos respectivos se comunicardn mutua-
mente en las primeras (8) semanas, después de la termina-
ci6n de cada afio, las leyes, ordenanzas y circulares relativas
4 su sistema monetario, al retiro y acufiacién de monedas.

12® Todo Estado estd en libertad para separarse de esta
convencién monetaria, mediante aviso dado con doce meses
de anticipacidn.

INFORME DE LA COMISION DE EXAMEN.

Sefiores:

La Comisién nombrada en el curso de la sesi6n del 28
de Noviembre tenia por objeto proceder al examen:

12 De la proposicién de M. de Rothschild depositada en
la mesa de la conferencia;

2? De los proyectos Moritz-Lévy y Soétbeer 4 los cuales
se ha referido la nota programa de los delegados de los Es-
tados Unidos;

3? De toda proposicién emanada de los miembros de la
Conferencia que llegase 4 su conocimiento.

Los miembros de esta Comision, designados por la mesa
con la aprobaci6n de la Conferencia, han procedido en cali-
dad de peritos: las opiniones personales que hayan podi-
do emitir, no comprometen sino su responsabilidad’indivi-
dual.

La comision ha celebrado seis sesiones de las cuales una
ha sido presidida por M. Tiegten, que tuvo 4 bien admitir
el encargo de Vice Presidente. La Comisién ha podido pro-
ceder al examen metédico de las proposiciones Rothschild,
Méritz-Lévy y Soétbeer: y aun tiene pendiente un proyec-
to presentado por M. Tiegten cuyo examen se continfia.

El examen de cualquiera proposicién que se refiriese al
objeto que persigue la Conferencia, necesitaba de antema-
no declaraciones precisas sobre algunos puntos esenciales:
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19 Eventualidad de las medidas legislativas tomadas por
los pafses productores de plata, con objeto de restringir 6 de
reglamentar la produccién del metal.

29 Probabilidades actuales en cuanto 4 la produccién fu-
tura de plata en los dos principales centros de produccibn:
los Estados Unidos y México;

3% Politica de los Estados Unidos en lo que concierne 4
las compras de plata;

49 Politica de las Indias Britdnicas relativa 4 la acufia-
cién de plata.

Sobre estos cuatro puntos, la comisién de examen ha emi-
tido las declaraciones siguientes:

Primera cuestion.

M. Cannon dice que la cuestién de la limitacién de la
produccién, ha sido estudiada en los Estados Unidos. Se ha
reconocido que bajo la legislacién actual, no existe medio
para lograr ese objeto. Ademés, una modificacion en ese
sentido de las leyes existentes, es poco probable. El gobier-
no federal no tiene interés directo ni indirecto en la explo-
taci6n de las minas de plata. Por otra parte, los capitalis-
tas europeos estdn interesados en una buena parte en las
minas de los Estados Unidos, y esto complica el problema.

Seria muy dificil gravar con una contribucién esa pro-
duccién: se necesitaria reforzar la vigilancia aduanera en
la frontera de los Estados Unidos y México, entre los Es-
tados Unidos y las posesiones inglesas. Se deberia impedir
el contrabando de mineral y de metal. No se admite en los
Estados Unidos la ingerencia de los poderes pfiblicos en los
derechos de los particulares.

El Sr. Casasfis se adhiere completamente 4lo que dice
M. Cannon. En México, el aumento considerable de la pro-
duccién, se debe 4 la diminucién de los impuestos, al me-
joramiento de los procedimientos de extraccién y beneficio,
y 4 la reduccién en los gastos de transporte. Graciasé

este conjunto de factores, de 1874 4 1891, la produccién ha
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pasado de 23 4 42 millones de pesos: estd pués, actualmen-
Ee su_]'eta a_l curso de las leyes naturales. ¢Puede uno volver
4 subir el impuesto y poner trabas al espiritu de invencién?
El aumento del impuesto podria tal vez compensarse con
un perfeccionamiento técnico 6 cientifico.

Segunda cuestion,

En lo que toca 4 México, el Sr. Casastis ha declarado:

«La produccibn en aquel pals, quiz4 ha llegado 4 su méxi-
mum. EI impuesto ha sido disminuido sucesivamente de
304 7% pg sobre el producto bruto. Es preciso 1o olvi-

“dar que la plata es el gran articulo de exportacién, y el Go-

bierno tiene todo interés en no estorbar el comercio. La ley
constitucional impide al Gobierno ajustar contratos con
los productores. No hay medio de restringir la explota-
cién ni de evitar la exportacién. Si es pues imposible con-
trariar 4 este respecto la accién de las leyes naturales, es
quizd un consuelo para la conferencia saber que la produc-
cién en México, hallegado verosimilmente 4 su punto cul-
minante.»

En lo que concierne 4 los Estados Unidos, M. Cannon
ha expuesto lo que sigue:

«La produccién de la plata se concentra en seis Estados
y tres territorios; el valor de la plata extraida es infimo en
comparacién con el monto anual de la produccién general
del pais; desde hace cinco afios la extensién de los caminos
de fierro en las Montafias Rocallosas, ha hecho abrir un
gran nfimero de minas. Se ha podido hacer el inventario
de las riquezas minerales. M. Cannon creeria de buena vo-
luntad, que se ha llegado muy cerca del maximum de pro-
duccién, si es que no lo ha alcanzado 6 hasta excedido.»

Tercera cuestion.

La politica actual de los Estados Unidos en lo que con-
cierne 4 las compras de plata, ha sido definida por M. Can-
non en los términos siguientes:

TeasTame—tai et
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«Los Estados Unidos, han tomado seriamente en conside-
raci6n la idea de derogar la Silver Purchase Act de 189o;
los dos partidos politicos asi como los grandes banqueros de
New-York han aconsejado esa derogacion, y s1 en esta con-
ferencia no se llegase 4 un convenio, es més que probable
que la América no estarfa dispuesta 4 comprar anualmente
54 millones de onzas de plata al precio del dia.»

Cuarta cuestion.

En lo que concierne 4 la politica de las Indias Britdnicas
sobre la acufiacién de la plata, Sir Guilford Molesworth ex-
pone las siguientes conclusiones:

«En tanto que haya la esperanza de realizar un convenio
internacional, el Gobierno indio vacila en modificar el sis-
tema en vigor.

«La Comisién que ha sido nombrada en Inglaterra para
estudiar especialmente el régimen monetario de la India,
ha suspendido sus trabajosdurante la conferencia de Bruselas.
Pero si esta conferencia no tiene éxito, la India debera obrar
por si misma. La adopcion del patrén oro en la India, se verd
rodeado de grandes dificultades; pero serd mds funesta 4 los
paises que sesirven yade la moneda oro,'més que 4 la India
misma, que 10 tiene menos de 250 millones de habitantes.

«La finica solucién satisfactoria, seria la adopcién del bi-
metalismo internacional, en el cual la India se agruparia 4
la Unibn latina y 4 los Estados Unidos.

«Si la adopcibén de un plan sometido 4 la conferencia hi-
ciese probable el mantenimiento de una estabilidad relativa
del precio del metal, es verosimil que el Gobierno de la In-
dia no cerraria 4 la plata sus casas de moneda. Aun en el
caso en que el plan no encontrase sino una adhesién par-
cial pero suficientemente importante, el Gobierno de la In-
dia sin renunciar 4 su libertad de accidn, estaria dispuesto 4
comprar plata 6 4 permitir la acuilacién de una cantidad de
plata por determinar y que no seria inferior 4 50 millones
de rupias por afio, durante toda la duracién del arreglo.
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Enterada de estas declaraciones cuya importancia apre-
ciard la Conferencia, la comisién ha procedido al estudio
del proyecto expuesto por M. de Rothschild.

" Desde el punto de vista tedrico, el argumento principal

presentado por los adversarios del proyecto, consiste en que
la intervencién de un comprador pretendiendo influenciar
el mercado del metal, es contrario 4 aquella regla econémi-
ca que quiere que las leyes naturales se sobrepongan tem-
prano 6 tarde 4 todas las tentativas de un cardcter artificial.
Ademds, seria imposible limitar de antemano los sacrificios
4 los cuales se podria uno ver arrastrado, sobre todo si al arre-
glar definitivamente del proyecto se le daba el aspecto de
una ingerencia que llegara hasta provocar la alza especula-
tiva del metal.

En el mismo terreno teérico, los partidarios del proyecto
han concedido que una intervencién de la naturaleza de la
que se ha propuesto, no seria peligrosa sino en el caso de que
no se limitara ni la [duracién ni la importancia de los
compromisos por contraer. Pero por una duracién de icin-
co afios y con un mdximum de compras por hacer, es nece-
sario considerar el efecto moral que resultaria del concierto
de los Estados interesados en mantener ante todo la estab-
lidad del valor, y en oponer un dique 4 la baja no interrum-
pida del metal; la politica monetaria, en lo que concierne
4 la plata, se arreglaria por cinco afios, y ademés de este
acuerdo de las naciones europeas, se tendria la certeza de ver
4 los Estados Unidos, México y las Indias, permanecer fie-
les 4 su linea actual de conducta, tal como resulta de las de-
claraciones antes consignadas. En filtimo anélisis, para ob-
tener, no la elevacién, sino cierta fijeza en el precio de la
plata, se necesita contar mds bien con los elementos de esta-
bilidad, que con la cantidad de metal absorhida por la co-
munidad de los Estados europeos.

Abordando el terreno prictico, se ha preguntado si la ex-
periencia no habia sido hecha ya en condiciones mis favo-
rables. Los Estados Unidos han substituido en 1890 el
Sherman act al Bland act. De 1878 4 1890 compraban 2
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millones de pesos de plata cada mes; 4 contar de 1890, sus
compras mensuales exceden 4 4% millones de onzas. Era
afiadir 4 la demanda anual, mis de lo que aumentaria por
parte de la Europa el proyecto Rothschild. Sin embargo, sal.
vo una alza efimera en 189o, alza que result6 de la eferves-
cencia de-la especulacién que crefa sus riesgos limitados, el
nivel del precio de la plata en Londres no ha cesado de bajar.

Se ha hecho valer también que la Europa, abandonada 4
si misma y sin acuerdo preconcebido, ha absorbido en tres
afios, de 1889 4 1891, mas de 300 millones de francos para
las necesidades de su amonedacién, y que no obstante el pre-
cio se ha debilitado. La experiencia, 4 la que se nos invita,
ha sido, pues, hecha en Europa y en los Estados Unidos.

Se ha insistido sobre la conexién que existe entre la ex-
tensién del empleo de la plata y el valor de este metal. Hay
dos categorias de naciones, se ha dicho: las que pueden en-
contrar conveniencia en aumentar su circulacion monetaria,
por consiguiente en comprar plata; estas naciones seran
siempre libres de continuar sus compras; en seguida las que
abundantemente provistas de metal blanco, no entrarian en
el camino propuesto, sino en el caso de que se les demostra-
ra que mediante algunos sacrificios podrian contribuir 4 man-
tener 0 elevar el precio del metal.

En el mismo orden de ideas se ha objetado que la expe-
riencia hecha en América no es concluyente, atendiendo d
que desde 1878 la politica de los Estados Unidos ha sido
esencialmente variable, oscilando entre la perspectiva de la
libre acufiacién y la eventualidad de la supresién de las com-
pras por cuenta del Tesoro, mientras que la Europa se en-
castillaba en una actitud espectante, si no hostil al metal
blanco y de naturaleza tal que acentuaba el descrédito.

Esta incertidumbre del porvenir, en lugar de retardar la
produccién, parece haberla estimulado, deseando los propie-
tarios de minas aprovechar las circunstancias inmediatas
para lanzar al mercado la mayor cantidad posible de metal,
y adelantarse asi 4 1a temida realizacién de los stacks euro-
peos.

6

La experiencia propuesta se haria en condiciones del todo
diferentes, pues que implicaria el acuerdo de todos los inte-
reses solidarios.

Es cierto que los paises de Furopa que se convirtieran en
compradores de metal, no estdn todos en una situacién idén-
tica. Si los unos pueden ficilmente afiadir cada afio cierta
cantidad de plata 4 su circulacién, hay otros que tienen ya
un stock superabundante de metal blanco. Para estos {ilti-
mos se encontraria sin duda cierta compensacién 4 sus sacrifi-
cios eventuales en la fijeza del valor, en la detencién de la baja
y quiz4 tambi¢n en las condiciones de seguridad més gran-
des del comercio internacional, en la facilidad de los cambios.

Por otra parte para todas las naciones europeas conven-
dria, ante todo, estudiar la serie de medidas que tiendan 4
facilitarla circulacién del metal blanco, 4 aumentar su poder
circulante y su fuerza liberatoria. Al ocuparse en las compras
es niecesario pensar en lajinversién que haya de darse al metal,
Una politica monetaria determinada y concertada, tendria la
ventaja de presentar garantias que tranquilizaran 4 los Esta-
dos interesados y evitaria la amenaza de un stock disponi-
ble, no utilizado en la circulacién general.

in el curso de la discusién ha aparecido claramente, ade-
mds, que los Estados productores de plata y aquellos donde
la libertad de acufiacién subsiste, no podrian consentir en
una accibn paralela en concordancia con la de Europa, sino
teniendo la seguridad de un empleo monetario para la plata
nuevamente comprada. En este orden de ideas ha ocurrido
que 4 fin de no recargar infitilmente la circulacién, conven-
dria no emplear en la amonedacién 6 en la creacién de cer-
tificados de depbsito de plata (sélzer certificates) toda la can-
tidad comprada, sino solamente una cantidad suficiente para
poner en circulacién la moneda nueva con un valor nominal
igual al que hubiere podido crearle si la plata hubiera per-
manecido 4 la par. El excedente constituiria una reserva
que el Estado comprador se comprometeria 4 no usar para
revenderla. T'al empleo de las compras se consideraria como
monetario en el sentido mds arriba indicado.
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En este punto del estudio del proyecto de M. de Rotschild
ha surgido la cuestién de saber comio, llegado el caso, se
efectuaria la reglamentacién de las compras de plata. Se ha
sometido 4 nuestra consideracién la situacién de los Estados,
ciiyos Bancos 110 tienen sino una cantidad limitada de oro,
destinada 4 servir de correctivo al cambio, sila balanza de los
cambios internacionales fuere desfavorable. Se ha manifes-
tado 1a idea de que un acuerdo internacional seria infinita-
mente m4s facil de obtener si los Bancos de emision renun-
ciaran 4 considerar exclusivamente el stock del metal ama-
rillo como una reserva suprema voluntariamente puesta al
abrigo del drenaje, si esos Bancos abandonaran la politica
de la prima defensiva y si dejaran entrar en la circulacibn el
oro almacenado desde que se manifestara una necesidad para
el exterior. Es permitido, pues, preguntarse si en la hipo-
tesis de un convenio internacional, las aprehensiones inten-
sas 6 exageradas concernientes 4 la necesidad y 4 la eficacia
de las grandes reservas metdlicas de los Bancos no podrian
atenuarse.

Habiendo agotado las cuestiones generales tebricas 6 pric-
ticas, la Comisién ha sido llevada 4 considerar desde més
cerca el proyecto relativo 4 la compra de plata ylos me-
dios propuestos hasta aqui para aumentar el empleo de
este metal.

Entonces fué cuando intervino M. Osma, quien con un
tacto infinito ha sabido eristalizar bajo una forma tangible,
las diversas proposiciones que forman el objeto del informe
y que habian sido sometidas al examen de la comisién de
estudio.

Compras de plata.

1?2 Los Estados de Europa que acepten la base de esta
proposicién comprardn anualmente 30 millones de onzas
de plata, 4 condicién de que los Estados Unidos se com-
prometan 4 continuar sus compras actuales y se mantenga

la libre acufiacibén ilimitada en las Indias Britdnicas y Mé-
xico.
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2¢ Las compras correspondientes 4 cada pafs se determi-
narin por medio de bases convencionales.

3% Las compras se efectuardn 4 voluntad v en la forma
preferida por cada Gobierno.

4? Fstas cantidades de plata se dedicarén en cada pais 4
los usos monetarios que autorice la legislacion del Estado;
y 4 voluntad de cada Gobierno el metal serd acufiado 6 se
depositard para garantizar la emisién de billetes de banco
ordinarios 6 especiales.

50 Hste arreglo estard en vigor por cinco afios. Las com-
pras obligatorias de plata cesardn desde que el precio del
metal alcance en el mercado de Londres un tipo determina-
do por convenio dé los Gobiernos. Las compras se efec-
tuardn de nuevo si los delegados de los pafses interesados
se ponen de acuerdo para la fijacién de un nuevo precio-li-
mite, y en todo caso, si el tipo descendiere del limite pri-
mitivo.

Los informantes creen deber llamar la atencién de la con-
ferencia sobre una divergencia de miras que se ha produci-
do acerca de la modalidad de las compras que hubieren de
hacer los Estados europeos. ¢Se necesitaria crear un orga-
nismo central, obrando por cuenta comfin de los HEstados
adherentes, con el fin de evitar compras simultdneas 6 con-
currentes; 1o convendria por el contrario, dejar 4 cada Es-
tado la libertad absoluta para proceder 4 sus compras de
una manera auténoma cifiéndose al acuerdo establecido?

Extensién del empleo de la plata.

Ia comisién se ha limitado al examen de la proposicién
Moritz-Lévy. En cuanto al plan Soétbeer, en sus disposi-
cioties més complexas, no ha parecido ofrecer un terreno de
convenio.

El retiro de las monedas de oro y de los billetes peque-
fios, presenta con toda seguridad la ventaja de dar un lugar
méas amplio en la circulacién 4 la plata y corresponderia de




172

ese modo al programa de la conferencia. Las finicas obje-
ciones presentadas han recaido:

1? Sobre el costo de la operacién de refundir las mone-
das existentes;

22 Sobre la impopularidad del retiro de las monedas pe-
quefias de oro en ciertos paises;

3? Sobre la dificultad de retirar los billetes pequefios en
otros Estados.

La Comisién, por una gran mayotia, propuso:

I. Retirar de la circulacién en un plazo de.........las mo-
nedas de oro conteniendo en peso neto de menos de 5 & 806
de fino. (moneda de 20 fr.).

II. La exclusién de los billetes inferiores 4 la moneda de
20 fr. 6 4 su equivalente, exceptuando los billetes que repre-
senten un depdsito de plata.

La Comision ha sido undnime en hacer constar el extre-
mo interés de las proposiciones més arriba enunciadas, y en
desear que sean discutidas en sesién plena. Consultados so-
bre la cuestién de saber si creian poder recomendar perso-
nalmente la adopci6n de esas soluciones en sus paises res-
pectivos, en caso que reunieran la aprobacién de una mayo-
ria suficiente en el seno de la Conferencia, los miembros de
la Comision se han dividido; una mayoria se ha pronuncia-
do por la negativa por 7 votos contra 6 en lo que concierne
d la proposicién de M. Rothschild; y una gran mayoria
ha adoptado la proposicién que lleva el nombre de M. Mo-
ritz—Lévy que la ha codificado y defendido, pero cuyo ori-
gen se debe 4 M. Toerner.

En el momento de votar sobre esta segunda proposicién
y para explicar la adhesién que ha dado 4 los dos proyectos
sometidos al examen de la Comisién, Sir Charles Freman-
tle ha declarado que, en lo que le concierne, no comprome-
terfa 4 su Gobierno, 4 aceptar las disposiciones relativas
4 la demonetizacién de las monedas pequefias de oro sino
concurrentemente con la adopcién del proyecto de M.

Rothschild 6 de alguna otra proposicién que tenga el mis- .

mo alcance compensador.
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Por filtimo, hacemos mencién de que M. Montefiore
Levi se ha abstenido de votar. ILa Bélgica estando repre-
sentada en la Comisién por uno de sus colegas, el Presiden-
te ha deseado no hacer uso de su derecho de votar aunque
las opiniones emitidas en la Comisién hayan tenido un ca-
récter personal.

Sefiores:

La Comisi6én que habéis nombrado ha concluido sus pri-
meras labores. Las dos proposiciones antes formuladas, vuel-
ven 4 la Conferencia. Han sido juzgadas lo repetimos en
nombre de la Comisién, como de un interés extremo y dig-
nas de la atencién de los sefiores Delegados.

El Presidente,
Montefiore Levi.

El Vice-Presidente,
Tietgen.
FPonenles,
G. de Laveleye.
A. Rafalovich.




