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96 BIBLIOTECA DE GASPAR Y ROIG.

v medio de francos, sino que ademas se vuelve &
imner en circulacion otra suma igual de rentas. ;Y |

c6mo podri ‘evitarse una_baja cubriendo la plaza con
una tan enorme cantidad de efectos del mismo valor
que los que se estin negociando?

€Contesto & esta objecion diciendo que al hacerla
no tienen presente que fos treinta y siete millones y

LABRADOR

millunes , apenas producirian un efecto sensible en el
curso de las rentas. El resto de los treinla y siete

de ser empleados proseguirian haciendo adquisicio-

nes en la caja de amortizacion, y desde el primer |

ano la mitad 6 poco menes de los siete millones y
medio emitidos habria vuelto 4 entrar en la caja.

medio de francos de rentas no entrardn simultinea-
mente en circulacion, pues no pueden ser emitidos
sino @ proporcion que se vayan efectuando los liqui-
daciones. : ;
Suponiéndolos emitidos por quinlas partes, siete
millones v medio de francos , tomados anualmente de
una ceja de amortizacion de mas de setenta y siete

VANDEANO.

Puede verse el érden de estos cdleules en el segundo

{ cuadro adjunto 4 la enmienda.
miliones y medio, en tanto que les llegaba el turno |

Temen causar perjuicio al crédito. Lo que cierla-
mente le perjudica no es la razonuble enmienda que
| se os prepone, sino los eternos provectos de conver—
'l sion y de reembolso de renlas esa inquietud que se

ha inspirado 4 toda clase de propiedades; esa enorme
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disposicion de un proyecto de ley que hace cesar el
efecto de la caja de amortizacion sobre un objeto para
aplicarlo indistintamente 4 otro, confundiendo el agio-
taje y el crédito, la alza sibita y artificial del valor
de las rentas y esa baja natural y gradual , resultado
de la confianza piblica.

Temeis afectar el crédito ; pero ; por ventura no lo
afectareis mas aumentando el capital de la deuda de
un modo capaz de asustar 4 Ios mas audaces, creando

| treinta millones de rentas sobre un capital de mil mi-
- llones y luego treses por ciento 4 setenta v cinco?

Temeis conmover el crédito, tocando la caju de

T
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amortizacion ; pero mucho mas lo conmovereis tocando
las rentas. _

Y si las circunstaneias nos obligaran 4 acudir otra
vez & la caja de amortizacion para un empréstito des-
pues de haberla asignado al fondo de indemnizacion,
¢ qué confianza podrén tener los prestamistas en esta
caja, cuya garantia les podremos volver 4 quitar por
una nueva disposicion, 6 por una nueva necesidad,
asi como desde luego se la hemos quitado 4 los cinco

por ciento sobre el par & fin de convertirlos en treses
d setenta y cinco, y como se la habremos posterier-
mente quitado tambien 4 los treses por ciento senci-
llos en garantia de los cuales habiamos distraido la
caja de su primer objeto? :

Si no se toman los treinta y siete millones y medio
de francos de la caja de amortizacion para pagar Ja
indemnizacion, serd preciso crear treinta millones de
nuevas rentas Y ;jquién pagar esos treinta millones
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i (ibditos: si ahora
endo todos los siibditos:del rey,, asi como al
nqgsaln%qé celenta. y siete 4 la caja.de amortizacion?
“ 2l ¢l sistema del proyecto de ley el contribuyente
pag: 4 sesenta y siete millones y medio de francos en

- vez.de Jes treinta y siete y medio : d saver, treinla y

siete 'millones y medio @ la cuja de amorlizacicn ¥
{reinta 4 las nuevas renfas. _ ;
Si se emplean los treinta y siete millones y medio
que dejareis en la caja de amortizacion en adgquirir
los treinta millones de renias que hghrels_creado,
claro estd que tomando los treinta y siete millones y
medio para indemnizacion de la caja de amorlizacion
no creando los treihta de rentas nuevas, el poder
ge la caja viene d quedar igual en ambos casos; pues
en el primero su fuerza se encuentra disminuida con
la suma de nuevas rentas que liene que adguirir y
en el segundo con la suma que tiene que tomar de si
misma ¢ de 0'ro modo: no podeis decir que aumentals
¢l poder de la caja de amortizacion no tomando de
ella los treinta y siete millones y medio, y creando
fuera de ella una suma igual que con el tiempo ten=
dri que adquirir forzosamente. 5
;En qué situacion nos encopiraremos , senores,
cuando habremos tomado. para la indemnizacion los
treintay siete millones y medio? Exactamente lo mis-
mo que en 1816, cuando se cref la caja de amorti-
zacion en el memento de las liquidaciones de los mil
millones de atrasos. ;Veis que el crédito haya bajado
desde esa época? §6 que no hayais pagado bien vues-
tras deudas? jAh! jeudnto mejor es vuestra anacmn!
Las rentas al establecerse la caja de amortizacion do-
tada solamente con cuarenta millones estaban entre
sesenta y siete v sesenta y nueve: actualmente eslin
i ciento dos, v esta caja que no emitird sus rentas
para la indemnizacion mas que por guintas partes
conservard por su primera adquisicion sesenta millo-
nes , por la segunda sesenta y dos millones y medio;
por la tercera cincuenta y cinco millones; por la cuar-
ta cuarenta y siete millones y medio y por li quinta
cuarenta millones: adquisicion que verificard sin la
érdida que habria tenido siguiendo el sistema del
proyecto de ley, y que aumentard anualmente su
der.

Y sobre todo zno podria echarse mano de otros

recurses, aun admitiendo los calculos que presenta el
proyecto de ley? os hablan del excedente que resul-
tara de las contribuciones, y del de los tres millones
por aio que debe servir de hipoteca & la indemniza-
cion ; si este excedente es real, dejenlo en la caja de
amortizacion , segun lo propone la enmienda, jNos
encontraremos. ahora (porque hemos abrazado otro
medio de indemnizacion), nos encontraremos con que
no resulta tal excedente de los ingresos ? Para com-
batirme en los dos sistemas, cuando les convenga
dirin que las ficciones son realidades v luego que las
realidades son ficciones.

Mas si ocurriera algun suceso imprevisto ;de dénde
iriamos d buscar recursos? ;C6mo podriamos contzaer
un empréstito con una caja de amortizacion reducida
4 su dotacion primitiva? 4 g

Ya he preguntado, sefiores , como podriais encon-
trar quien hiciera un empréstito con una caja de
amorlizacion , cuya garantia habeis quitado primera-
menle 4 los tencdores de los cinco por ciento ‘sobre
1a par para obligar.d convertirlos en treses 4 setenla
cineo, y luego a Jos tenedores de treses por ciento.
T.os pritaeros os presiaron sus caudales y @ pesar de

“+-eso les quitasteis la garantia ;no serd eso una leccion

para los_prestamistas [aluros? ek

i Porotia. paite seguiria el fondo de amortizacion
en el caso de ocurrir algun acontecimicnto, afectado
por espacio de cinco anos al servicio & que el pro-

. yecto de ley le destina? Siendo asi no podriais contar

con ese fondo para contrier el empréstito.
Si llegara & ocurrir algun suceso nada seria mas

ficil, sefiores, que contraer un empréstito & un in-
terés razonable con una caja de amortizacion que por
reducida que estuviera se compondria de mas de se=
tenta, setenta y dos, cimcuenta y cinco, cuarenta y
siefe y cuarenta millones segun la época’ en que el
suceso ocurriera : cuyos fondos en un buen sistema
de hacienda serian mas que suficientes para soportar
un aumento de deuda de mil millones.

El crédito, sefiores, exige una marcha mesurada y
constante: no se halla bien con los sacudimientos, ¥
es enemigo de aventuras, Y de esas leyes que por hun
car fortuna abandonan el cuerpo por la sombra: el
erédito consiste en el puntual cuniplimiento de los
compromisos: dad 4 los emigrados una indemnizacion
real como pagasteisrealmente d los tenedores de atra-
s0s y obrando de ese modo encontrareis fuien 0 pres=
te en los casos de apuro, sin necesidad de una caja
de amortizacion de fondos exagerados.

Finalmente si insistian en conservar el fondo de
amortizacion en su integridad para poder contar con
é], dado el caso de ocurrir algun suceso, preciso seria
que confesasen que la indemnizacion es una comple-
ta quimera; pues si volvierais d tomar en un apuro €
fondo de Ja indemnizacion, con él tomariais tambien
Jostres millonies de la denda extinguida afectados i la
indemnizacion, v no tendriais ningun fondo especial
para sostener el curso de los treses de la indemniza=
cion.

Decidimonos: si suponemos que haya guerrano lia-
brd - indemnizaciones segun el proyecto de lﬁ_.vp\' nos
veremos obligados 4 hacer bancarrota de mil millones,
;serd un buen precedente para encontrar un empres=
tito? Sisuponemos que haya paz, no hay ninguna
eventualidad para tomar la indemnizacion de la caja
de amortizacion. ;

Segun el sistema que propone la enmienda no se
suspende el pago de las indemnizaciones ni aun en el
caso de ceurrir una guerra: nuestro crédito se aumen-
ta con la fidelidad en cumplir con nuestros nuevos y
antiguos compromisos; se aumenta con el descanso
que habremos concedido d los tenedores de rentas y
el fondo de amortizacion serd mas que suficiente para
sostener un empréstito.

Si suponemos que no se altera la paz, todos los ra-
mos de prosperidad aumentarén con la reduccion de
una caja de amortizacion,, cuya fuerza desproporcio-
nada no sirve mas que para favorecer. el agiotaje, y
con cuya riqueza cfectiva pueden cubrirse las aten=
ciones de la indemnizacion. :

¢Mas c6mo se puede tomar para los expro_p!z_ldns
una suma tan considerable de la caja de amortiza-
cion? 0 :

;Pues no se establecio esa caja.para el pago de los
mil millones de los atrasos? jSerdn mas sagradas para
la monarquia legitima las deudas de los Cien-dias que
las de los treinta anos durante los cuales la propiedad
del reino se saerified por la monarquia? Serores, con-
sidero el provecto .de indemnizacion tan completa-
mente ilusorio que si se propusiera no tomar de la ca-
ja deamortizacion mas que quince millones en vez de
los treinta ¥ siete, los preferiria 4 esos mil millones,
cuya pronunciacion me es penosa , porque me parcce
ofensivo 4 la buena fe, y porque me dispierta ideas
dolorosas, que el espiritu de conciliacion me manda
sofocar.

Tomando los treinta y siete millones y medio de la
caja de amortizacion para el objeto de que nos ocupa-=
mos conseguiriais, senoses, la preciosa ventaja moral
de quitar 4 los infelices expropiados el deseo, 6 la ne-
cesidad de ir apresuradamente & la Bolsa a realizar
por medio de combinaciones de agiotaje esos mil mi-
Ilones, que huirén eternamente de sus manos, y slmis-
mo liempo librareisel fondo de la indemnizacion deesa
diferencia de intereses que le imprime un sello fatal.

La enmienda que propone dar al antiguo propie=
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tario, 0 4 sus representantés cinco inscripciones de
una suma igual, es decir el tolal de la indemnizacion
de ese propletario, es un inmensorecurso por si mis-
mo: esas inscripciones no pueden negociarse 4 un mis-
mo tiempo para evitar el desprecio que podria causar
su concurrencia simultinea en la plaza; pero pueden
ser transferidas, en la forma que previene la ley por
medio de endosos y obligaciones entre particulares.
De este modo el interesado tendrd en la mano tola su
indemnizacion; podrd servirle de hipoteca para con-
traer algun préstamo; podrd darla en pago ¢ en cam-
bio y servirse de ella para una multitud de negocios;
ventajas que de ningun modo conseguird recibiendo
una indemnizacion cercenada por quintas partes de
afio en aiio, como lo dispone el proyecto de ley. Vales
del cinco por ciento , casi tan antiguos como las pro-
piedades que representardn, pues aun hay algunos
del tiempo de Francisco I; rentas solidamente estable-
cidas, y apreciadas en todas las plazas de Europa, hé
aqui una verdadera propiedad capaz de reemplazar 4
la propiedad perdida ; hé aquilo que tode el mundo
comprende; lo que no necesita de las sutiles compli-
caciones de una ley financiera, ni de la accion, ni
intereses de los banqueros, ni de los esfuerzos exage-
rados de la caja de amortizacion.

Si la enmienda del noble conde, al paso gue favo-
rece los intereses de los expropiados, fuese contraria
é los de la nacion, yo en vez de apoyarla la rechazaria
por interés de los mismos expropiados: el bien parti=
cular opuesto al bien pablico no es bien, sino uno de
losmayores males ;Por qué debe hacerse la indemni-
zacion? Porque es una medida de salvacion para la
patria, no siendo asi serian odiosos los que han de ser
objeto de ella. Conoceriase que Ja medida era injusta
por el sordo clamor que circularia en el publico; por=
que los pueblos tienen un instinto de equidad queno
les deja aborrecerlo queen el fondo de su corazon re-

utan como justo : asi es que ni un solo murmullo se
]]m oido contra las generosas victimas hasta que con la
ley de indemnizacion se hia querido involucrar otra ley
que unnoble conde, cuyo talento nace de su concien-
cia, ha calificado tan enérgicamente en la sesion de
ayer. La enmienda destruird esa funesta conexion.

Tomando los fondos necesarios de la caja de amor-
tizacion, conseguireis en beneficio de la nacion la ina-
preciable veniaja de poner obstdculos 4 su sistema
erréneo que consiste en tomar monedas imaginarias,
masas de papel no representadas por ningun fruto del
suelo, ni por ningun producto industrial 6 mercantil,

or monedas efectivas: un sistema que cree aumentar
a riqueza del pais multiplicando los signos de una
hipoteca que no existe. y que cree disminuir la deu-
da endeuddndose cada vez mas.

Al mismo tiempo entrareis en la verdadera senda
de la amortizacion, reduciéndola 4 lo que debe ser y
despojandola de esa fuerza, méhil de agiotaje y no de
crédito, de ese medio reprobado por todas las autori-
dades financieras y por la misma Inglaterra que nos
proponemos imitar.

La medida estambien enteramente saludable por lo
que toca 4 la paz interior del reino y 4 la concordia
entre los ciudadanos. ;Se desea que haya transaciones
entre los tenedores de bienes nacionales y los indem-
nizados? Yo lo deseo con toda mi alma : jpues bien!
Cuando habreis puesto 4los indemnizados en una cé-
moda posicion con toda la eficacia y sinceridad que
os sea posible, cuando en suobsequio habreis emplea-
do no ficciones sino realidades, no palabras, sino he-
chos, entonces ellos no tardardn en adquirir el patri-
monio de sus padres con undnime aplauso de todos
los hombres de bien. Entonces cesardn de todo pun-
to las desuniones, y llegard 4 su colmo la magnénima
obra del monarca, y entoncesse desvanecerin esa
alarma que inspiran los proyectos financieros y

es0s sueiios de que tanto tendriamos que lamentarnos |

al dispertar. La tierra que hemos sentido conmovida
bajo nuestras plantas, seafirmard completamente: el
indemnizado vivird contento; el propietario tranquilo,
y el comprador teniendo una sélida garantia sera en-
teramente libre de retener sus bienes, 6 desprenderse
de una propiedad que ha vuelto 4 remontarse 4 su
verdadero valor. Cada cual confiando en la buena fe
que tan alta influencia ejerce en esta nacion, podrd
esperar sin inquietudes el tiempo en que vuelva d
ser necesario contraher algun empréstito, y dado el
caso de que esa época llegara realmente & venir, en=
tonces se podran naturalmente crear esos cuatros, esos
treses por ciento y todas esas medidas financieras de
que aliora pretenden echar mano sin causa, sin motivo
y sin necesidad , como si de nada mas se tratara que
de agitar por agitar. El ministerio adquirird tambien
una situacion mas moral, mas sélida, y por altimo
los sentimientos de lealtad politica, tan honrosos
siempre en las personas que los conservan ganardn
en la enmienda propuesta tanto como los intereses
publicos.

DESARROLLO

DE UNA ENMIENDA PROPUESTA AL ARTICULO b DEL PRO=
YECTO DE LEY DE INDEMNIZACION,

Céimara de los Pares, sesion del 28 de abril de 1825.

SeorEs, voy 4 ver si puedo salvar algunos restos
del hermoso edificio que un gran maestre habia tra-
trado de erigir. El senor conde Roy habia introduci-
do en el articulo seis del proyecto de ley las disposi=
ciones que voy & tener el honor de leer.

Estas son las disposiciones , sefiores, que vuelvo &
repetir y que constituyen la enmienda que tengo el
honor de proponeres. Estas disposiciones que en la
enmienda del sefior conde Roy- se aplicaban 4 los
cincos por ciento pueden tener igualmente aplicacion
respecto de los treses. Me ha cabido ya la satisfaccion
de haceros observar la inmensa ventaja que redunda=
ria en favor de la indemnizacion de recibir 4 un mis-
mo tiempo sus cinco inseripciones, aungue no sean
negociables mas que por quintas partes en la época
de su respectivo vencimiento. Eso seria equivalente
para los indemnizados & poseer el foudo de la indem-
nizacion sin perclbir aun las rentas; seria tener el ti-
tulo de su propiedad, y ese titulo en manos del pro=
pietario podria servirle para las transaciones mas
interesantes.

El noble conde, autor de una enmienda que ha-
bria trocado las fiicciones de que hemos hablado en
realidades, ha hecho notar que el erticulo 3 del pro-
yecto de ley aunque deecia que las rentas al tres por
ciento serian inscritas en el gran libro y extingui
anualmente, no dice que la inscripcion, que lleva
en si mismagoce de intereses seria extinguida; delo
cual podia resultar que la inscripccion por una, 6 por
otra causa quedara en manos del gobierno; que deja~
rade ser negociable durante un gran nimero de ahos,
y que el total se redujera respecto de tal 6 cual in-
demnizado 4 una especie de pension, 6 4 una renta,
cuyo capital no estaria 4 su disposicion.

Las disposiciones presentadas por el noble conde, ¥
que yo reproduzco en este momento en forma de en-
mienda, vencen esa dificultad, El decir las rentas se-
rénextinguidas, en vez dela inscripcionserd extingut-
da jserd defecto de la redaccion del proyecto de ley,
6 mera inadvertencia? Esto podrd ser y no dudo que
los sefiores ministros del rey tendrén & bien explicar-
se; mas estedefecto debe correjirse, pues las 'paia])l‘as
de los ministros no son segun me parece, articulos de
jurisprudencia. Sabido es por ejemplo que Mr. Cretet

cuandola famosa reduccion 6 haﬂcirrola de los cincos
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iento, declaré formalmente que los cinco por
g?:ni;egon’solidados no serian reembolsables. (,Sde ha-
ce caso hoy de esa declaracion, que presentando por
ntia Ia fe pablica daba al tenedor de aquella rfsma
T certeza de conservar lo que tenian & bien darle? De
ahi podeis pues inferir, senores el estremado peligro
de no expresar los hechos en las leyes. Esta observa-
cion puede aplicarse tanto al artieulo 9 come al 6 del
proyecto de ley. Sino os expresais terminantemente
por lo que toca 4 la deuda, declaro que el articulo 9
estd lleno de escollos y peligros.
De todos modos, sefores, tengo el honor de propo-
neros que enmendeis el articulo 6 ,_suprimiendo el
articulo 5 con arreglo 4 las disposiciones redactadas

r el sefior conde Roy. Estas disposiciones en virtud
de las cuales quedan en manos del indemnizado des-
pues de la liquidacion su titulo 6 sus-cinco mscripcio-
nes & la vez, presentan tales ventajas que no pueden
menos de ser evidentes 4 todo el mundo. Esta enmien-
da no toca ni 4 la caja de amortizacion, ni  los treses
por ciento, no aumenta ni disminuye el interes, n1 el
capital ; no acumula valores superabundantes en la
borsa, ni causa el menor desarreglo en la economia del
proyecto de ley, pues lo deja subsistir en su totalidad,
mejordndolo solamente en lo relativo & un punto ca-
pital en cuanto es posible mejorar tan deplorable pro-
yecto. He investigado de buena fe en mi interior que
clase de objeciones son las que el gobierno podréd hacer
4 esa enmienda, y creo que nada podrd objetarle.
Tengo pues la esperanza de que los seflores ministros
que como yo no querrdn sin duda otra cosa que el in-
terés de los indemnizados , sin perjuicio de los de la
nacion, aprobardn esa enmienda. Por lo menos en ella
no podrin sospecharse miras hostiles, ni podrd verse
cosa alguna que no tienda sinceramente en provecho
del indemnizado sin la menor influencia de sujestio-
nes politicas. Tampoco tiene valor contra la enimienda
ese terrible argumento, ese argumento tan constitu-
cional que da tanta independencia 4 nuestras opinio-
nes, & saber, que el proyecto de ley tendria que vol-
ver 4 la cimara de los Diputados, pues una enmienda
ya aprobada nos haria inevitable esa desgracia.

OPIKICN

SOBRE EL PROYECTO DE LEY RELATIVO A LA DEUDA PU=
BLICA Y A LA AMORTIZACION , EMITIDA EN LA CAMARA
DE LOS PARES, EN LA SESION DE 206 DE ABRIL DE 1826,

SeNores, uno de los menores inconvenientes que
me asaltan al presentarme en esta tribuna delante de
personas de tan reconocido mérito es el volver 4 re-
petir lo que ellos han dicho con mucha mas elegan-
cia que yo. Los dos oradores que han hablado contra
el proyecto de ley han apurado mis célculos numéri-
cos y arrebatado en pos de si mis argumentos. De
manera que si yo llego 4 suprimir de mi discurso todo
lo que no presente novedad, no tendré absolutamente
nada que decir. Sin embargo la gravedad del asunto
me impone la necesidad de hablar.

Es cierto que para muchns personas es un poderoso
medio de convencimiento el ver que hombres que han
discrepado en otras materias estan de acuerdo en al-
gun asunto. Cada hombre tiene su propia naturaleza:
las ideas no se conciben del mismo medo, los prinei-
pios y las consecuencias se enlazan de distinta manera
Y sucede que una verdad que ha pasado desapercibida
en el discurso de un orador aparece ostensiblemente
en las palabras de otro que las habia formulado de un
modo distinto. Esto es lo que me anima & presentaros
mi trabajo sin hacer ninguna inovacion.

Los oradores que han defendido el proyecto deley

han tenido que ver que su habilidad se estrellaba con-
tra ese insostenible proyecto. En él se trata siemprede
una libertad de conversion que no serd posible hacer;
del alivio que redundard en beneficio de los contribu-
yentes que han de verse mas recargados; del fomento
que se dard 4 la industria , que no se dard ; de Ta dis-
minucion del interés del dinero que no disminuird; de
la alza que se dard 4 los fondos pablices, queno subi=
rin sino para bajar mas; de hacer cn‘_cular por las pro-
vineias ef metdlico que vendrd & Paris y se estaciona=
rd, y por {ltimo de triunfo del crédito que acabard de
desplomarse enteramente. Nos haremos cargo de
cuanto acabamos de decir. Mas en tanto , nobles pa-
res, hé aqui la disposicion del asunto, y la marcha que
en mi discurso me propongo seguir. Por de pronto
daré una rapida ojeada sobre el conjunto del proyec-
to : en seguida examinaré las dos necesidades que
obligan al gobierno & tomar la medida financiera que
nos proponen : diré tambien cuales son las relaciones
de esta medida con la ley de indemnizacion y termi-
naré mi discurso con unas consideraciones generales.

Pasemos al conjunto dela ley. Dando por garantia
el primer articulo de este proyecto la caja de amorti-
zacion hasta el 22 de junio de 18:0 nos priva del re-
curso que podriamos tener contra cualquiera eventua-
lidad, @ menos de que volviendo 4 echar mano de la
caja, faltemos al compromiso respecto de los treses &
setenta y cinco de la conversion, asi como quitamos
su garantia especial 4 los antiguos einco por ciento.

Esto concuerda con lo que por lo relativo dla caja
de amortizacion yen el caso imprevisto de guerra nos
ha dicho un ministro que expresa los hechos observa-
dos en su larga experiencia con ese tono de modera=
cion que hace pasar como ciertas las cosas mas cues-
tionables,

El articulo 3 imprime 4 la caja de amortizacion un
movimiento del todo arbitrario, y como los cinco por
ciento podrian llegar & tener un céntimo de prima en
tanto que los demds fondos se apreximarian mucho &
la par, desde sesenta hasta ciento, resulta del mismo
texto del articulo 3 que el tesoro perderia mucho en
adquirir treses que como hemos dicho iban subiendo
dla par, en vez de cincos que bajaban hicia este
valor.

Los treses por ciento sobre los ochentas producen
una pérdida mas considerable que los ¢inco por cien-
to & cien francos, 6 menos, y como los treses por
ciento estdn ya d la par de los ochentas, la pérdida
de los contribuyentes seria positiva, si desde ahora se
pudieran ﬂd(]uirir freses por ciento.

¢ Era posible determinar el empleo de las sumas
asignadas 4 la amortizacion por los diferentes valores?
El noble presidente de la comision de vigilancia ha
indicado con tanto conocimiento como mesura la
necesidad de una base de operaciones, y ha estable-
cido cuestiones que estdn aun presentes en vuestra
imaginacion : una simple regla de proporcion bastaria
para establecer entre el precio corriente de los treses
Y los cinecs, el valor relativo segun el que cada fondo
puede ser adquirido en beneficio de la caja, es decir,
en provechio de los contribuyentes, Nada de eso xiste
en el proyecto de ley.

Despues de lo que habeis cido en la sesion de ayer
de la boca de dos nobles condes acerca de la caja de
amortizacion y de la imposibilidad de distraerla de
servir de garantia 4 los cinco por ciento sin faltar 4 la

fe prometida, y sobre el modo de administrar esa caja
que por mas que quiera decirse no es parecida 4 {a
| administracion de la caja de amortizacion inglesa, po-
dria pasar for presuntuoso cualquiera que volviese &
tratar de un asunto tan superiormente detallado.
La conversion , llamada facultativa, otorgada por el
articulo 4 d lus tenedores del cineo por ciento es una

conversion forzosa y 4 fin de que nadie lo dude se os-

ha dicho en el preambulo del proyecto deley: que se
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ha aplazado para el porvenir el ejercicio del derecho
de reembolso, st la facultad de conversion no produ-
ducia resultados por los cuales sepudiera renunciar
completamente d ese medio. Bajo la impresion de esa
amenaza , ;quién se fijard en los cineos por ciento?
Cuando la ley declara que esa clase de deuda conver-
tida en cuatres y medio tendré garantia contra el
reembolso hasta el 22 de setiembre de 1835, ; no eslo
mismo que decir que los demds cincos por ciento ca-

recerdn de ella y se les obligard 4 que se reduzcan por
si mismos ?

Si los portadores de cincos por ciento pudiesen con- |
servar sus valores bajo los mismos titulos y condicio- |

nes con que los recibieron , con la garantia de la caja
de amortizacion, hipoteca que les estaba singularmen-
te afectada, y sin la cual muchos de ellos no habrian
prestado su dinero, podria en tal caso decirse que la
conversion era realmente facultativa ; mas cuando
para obligar 4 los tenedores & cambiar sus efeclos, se
guita d su situacion todo lo que tenia de s¢lida; cuan-

o respecto de ellos se infringe el contrato primitivo,
4en qué se fundan para decir que la conversion es vo-
luntaria?

Porque hay que notar , sefiores, que el preyecto de
ley dice que no se adquirirdn efectos cuyo valor esté
con prima ; pero tampoco determina qué especie de
fondos serén los que se adquirirdn cuando todos estén |
mas bajos, Los cincos por ciento podrén bajar 4 no- |
ventay acaso mas, y sin embargo la caja de amorti-
zacion podrd tambien no aplicarse 4 ellos y no sostcner
mas (que los treses por ciento. ; Puede tolerarse tama- |
1o olvido de todos los contratos aprobados? ; Podrén |
los cincos por ciento sobrecargados con todas esas |
atenciones dejarse de precipitar forzosamente en la |
conversion ? Porque un hombre ceda lo que le amena-
zan arrancar por medio de la violencia, ; se podrd luego
decir que era libre en ceder, ¢ no ceder?

El art. 5. paréce dispuesto 4 dar alivio 4 los con- |
tribuyentes; mas si estos en realidad no ganan nada |
por una parte, por la otra pierden mucho. Si los
ciento cuarenta millones de rentas al cinco por ciento |
p_ulherajn repentinamente convertirse en treses por
clento 4 setenta y cineo, serja sin duda un prodigio,
mediante el cual los contribuyentes se verian descar-
gados detreinta millones, tomados de lostenedores del |
papel; mas como al mismo tiempo se cargan 4 los |
contribuyentes los treinta millones de los indemniza- |
dos, quedarian absolutamente en la misma posicion
quetienen en la actualidad. Mas aun quedando en la |
misma posicion respecto de las rentas que hay que
saldar, o por eso se librarin de pagarun capital de
deudas aumentado por dos millares de millon, a saber,
uno por la indemnizacion y otro por lo que cuesta la |
reduccion para crear los treses por ciento 4 setenta y
cinco.

Para resolver la dificultad del aumento de los mil |
millones se ha dicho que los treses por ciento subirian,
6 no subirian: en el primer supuesto el millar de |
deudas seria un efecto real; pero que en tal caso los
efectos piiblicos se hallarian en el estado mas préspero |
y todo el mundo participaria de esta prosperidad, |
exceptuando quizés los contribuyentes que pagarian
los mil millones. B

En el caso de que los treses se mantuvieran sin
subir no habria el aumento de mil millones en el capi-
tal de la deuda: es muy justo; mas entonces los
tenedores de los cincos por ciento perderian & su vez
ese millar de capital que se les prometé para indem-
nizar la reduccion de su interds. Segun se deduce de |
este dilema, es preciso que alguno sea agraviado 6
recargado con mil millones,

Hé aqui sefiores lo que contienen en sustancia los
cinco articulos del proyecto deley y el sumario de las
razomes que se dan para defenderlo.

Examinenos las dos supuestes necesidades que

~segun nos dicen han motivado la creacion del proyecto
| de ley.

En primer Ingar nos dicen:

Que el proyecto de ley es necesario 4 fin de que el
gobierno no pague el dinero mas caro que los parti-
culares, y en lodo caso para producir la baja del
interés del dinero en las transaceiones mercantiles y
en los asuntos particulares. De aqui se sigue la obli-
gacion de someter los tenedores 1%le papel 4 una con-

version, lo cual eslomismo que decir & una redue-
cion. .

Dicen en segundo lugar:

Que esnecesario el proyectode ley para no proseguir
adquiriendo las rentas estando con prima, lo cual
seria indispensablemente ruinoso para el Estado, pues
‘ en el caso de no adquirirlas, haria que la deuda se
| perpetuara.
| Hagdmonos cargo de estas dos proposiciones de las
| que suponen se deriva toda la ley.

Yo podriadesde luego preguntar si en realidadestin
| actualmente Jas rentas con prima; si hay alguna
cetizacior: en que los cineo por ciento puedan todavia

| ser adquiridos con mas ventaja por el Estado que sobre

la par;y si por ventura no ha habido una época en
que decididamente sostenian esa doctrina.

Mas dejemos esas cuestiones @ un lado y hablemos
del interés del dinero en Francia.

Se ha demostrado ya cien veces queel interés gene-
ral del dinero en este pais agricola no es el del tres
por ciento.

Todo el mundo sabe que los préstamos econ hipo-
teca estdn al cinco por ciento, y en casi todas las
provincias al seis con garantias enormes por el valor
de los bienes inmuebles afectados 4 la hipoteca. En el
comercio el dinero no tiene mas valor que del tres 'y
medio al cuatio por ciento en Paris y en las grandes

: capitales de provincia, teniéndolo todavia mucho

menos con respeeto & ciertas casas opulentas de ban-
ueros, fabricantes y especuladores, donde suele
arse d noventa dias fecha. En todas las demds partes
el interés comercial estd al cinco, al seis, 6 4 mas, ¥y
en muchos sitios suele estar reducido al simple cambio
por productos naturales.

Ninguna deduccion Zeneral puede hacerse de la
conversion de los bonosreales en treses por ciento. Se
ha dicho muy bien que el efecto de los intereses de
esos valores provienede no haberexcedido de las nece-
sidades 4 que se aplican y que se cobran 4 corto plazo.
Por lo tocante 4 la elevacion actual de la renta, nose
ignora que es debida 4 los esfuerzos de algunos capi-
talistas portadores de rentas no clasificadas que tienen
interés en proseguir con esas jugadas hasta la publi-
cacion del proyecto de ley scbre la deuda piblica.
La elevacion de las seguridades, cuyo medio propor-

| cional presenta desde hace un ano el interés de mas

de nueve por ciento, basta por si sola para demostrar
que el interés actual delarenta noestd absolutamente
mas bajo que el cinco por ciento, aungue haya pasado
de la par, en cuya situacion se mantienen trabajosa-
mente { beneficio de los medios artificiales que se
emplearon para hacerlos subir. '

Un noble conde profundamente instruido en mate-
rias finaneieras y que ayer pronunci6 un notable dis-
curso sobre el particular nos ha recordadolos présta-
mos que se hacen en las ciudades con autorizacion del
gobierno , y nada puede afiadirse 4 lo que él ha dicho.

Se ha asegurado que no se trataba del interés del
dinero, muy variable en un pais comola Francia segun
Ja naturaleza de los negocios, yel grado de confianza
que inspiran los especuladores. Asi es c1ertamentei
pero en ese caso no debia haberse dado el valor de!
Interés como uno de los principales motivos de la ley.

No trato de ocuparme muy detenidamente en exa-
minar bajo un aspecto filoséfico los diversos intereses
del dinero. Entre los romanos estaba por lo general al
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doce por ciento, 4 esta negociacion le daban el noml;re
de usura centésima, porque al cabo de cien meses gs
réditos igualaban al capital. Vana era la oposicion de
las leyes contra esa clase de interes: tan cierto es que
no puede un gobierno hacer bajar el interés del dinero
aunque declare que lo va dreducir. =

Pienso que la sociedad cristiana halld el justo medio
fijando ese interés al de cinco por ciento en los paises
esencialmente agricolas: pasando de ese valor hay
usura 6 demasiada carestia de capitales, y no llegando
despreciacion ¢ menes precio de los mismos. Aumen-
tando Ja masa del numerario, hareis bajar su interés;

ro se necesitardn doscientosmil pesos para comprar
f:que de otro modo no habria valido mas que cien mil.
Esto es lo que sucedia despues del descubrimiento de
América, y en nuestros dias ha vuelto d repetirse por
los valores imaginarios y por la multiplicacion de los
asignados. Sabido es que el oro en ciertas partes de
Africa no llega 4 tener el valor del cobre.

La gran Bretaiia empieza 4 convencerse de esta ver-
dad: desearia alzar el interés de sus préstamos, y
procura ponerse ya'en guardia contra la inundacion de
metales que puede resultar de la explotacion inglesa
de todas las minas del Nuevo-Mundo. El caballero
Stewart ha propuesto reducir el capital de la deuda
phblica, aumentando el interés: el doctor Price inten-
taba elevar el interés de esa deuda al cinco |wr ciento:
4 ese valor del interés trataba de aplicar Ja caja de
amortizacion. Esta teorfa produjo buenos resultados
en Irlandayla Inglaterra no estd arrepentida de ha-
berla puesto en prictica desde el 1818. Colquhoun
sostuvo que los fondos péblicos de Inglaterra deberian
elevarse 4 un mismo nivel del cinco por ciento: un
noble conde os ha citado ya esas autoridades. ;No es
una cosa singular , sefiores, que cuando la Inglalerra
conoce los vicios de su antiguo sistema de hacienda
y aduanas, y entra con tanta Fropiqdad en una nueva
senda , nosotros adoptemos el camino que ella aban-
dona, y que ladespreciacion del interés de la moneda
y las prohibiciones del acta de la navegacion nos pa-
rezcan medidas que debemos imitar para felicidad de
la Francia? {

Quieren destruir nuestra compacta deuda del cinco

or ciento. Quieren tener diferentes valores negocia-
Bles por la facilidad de operaciones de labolsa, y siem-
pre con la mira de bajar el interés deldinero. Mas aun
obrando de este’modo ;seguimos exactamente el sis-
tema que Inglaterra trata de abandonar? No, estana-
cion se disperté sibitamente diciendo: «No tengo
»masque eincos porciento; quieroconvertirlosentreses
nsencilios, en freses 4 setenta y cineo, y en cuatros y
nmedio.» Ella ha creado diversos valores, conirayendo
Erést.amﬂs d precios dilerentes para las necesidades pi-

licas , y cuando estos valores han quedado naturalmen-
te establecidos, ha ofrecido el reembolso de otros valo-
resmas elevados, la reduccion del interés al precio del
nuevo papel que habia creado. ;Por qué ha obrado de
ese modo? Porque esos nuevos préstamos habian sido
declarados amortizables en épocas determinadas ; por-
que esos préstamos eran anualidades y no fandos per-
petuos y reducidos como los franceses. El estableci-
miento del banco de Londres data del 1696. Guiller—

mo I trajo 4 Inglaterra el genio de Holanda. Este|

banco presté al gobierne al acho por ciento: antes de
esta época, los préstamos se hacian por anualidades
al diez por ciento, y por noventa anos. Trece aios
despues de sus primeras operaciones con el gobierno
el banco enriquecido con el oro del Brasil, pudo hacer
por si mismo al prestar una nueva suma al gobierno la
reduccion del dos por ciento en los intereses de su
préstamo anterior, y por esta reduccion obtuvo una
proroga de privilegio. De modo que el que bajé el
valor del interés no fue el que recibid el préstamo sino
el que lo habia dado. De alli poco el gobierno abrié un
nuevo préstamo al cinco por ciento, que se llevd &

cabo, y cuyo producto se destind & amortizar la parte
de la antigua deuda al seis y al ocho por ciento habien-
doze convenido en que faera amortizable. De emprés-
titoen empréstito, de conversion en conversion, llegé 4
los cuatros por ciento, y por dltimo & los treses
por ciento en 1750, incurriendo por esle proce-
dimiento en una falta de que se lamenta mucho en
la actualidad, ‘porque es cosa demostrada que los
cuatros por ciento son el interés natural y necesa-
rio 4 un pueblo comerciante ¢ industrial , asi como
los cincos por ciento lo son para una naclon agrico-
la. ;Qué comparacion puede hacerse sefores, entre
la conversion de una masa de los cinco por ciento de
Francia en treses , y la reduccion sucesiva de las
anualidades de Inglaterra, desde el interés del diez
por ciento hasta el tres en el espacio de ciento treinta
afos? !

De modo que elinterés del dinerc en Francia no es-
ta bajo del 5 por 100; y aungue creemos imitar la
marcha de Inglaterra, no la imitamos ni en su nuevo
sistema que propende 4 elevar el interés de los capi-
tales, ni en el antiguo que iba reduciendo lentamente
ese interés por medio de una serie de nuevos empres=
titos amortizables. Falta examinar una cuestion.

; Serd necesario bajar el interés de Ja deuda piblica
para reducir el interés del dinero en las transaciones
particulares ? No. La baja del interésdel numerario en
las transacciones particulares esloque debe hacer de-
clinar el interés de los fondos pablicos y noes la
reduccion de estos fondos la que debe producirla
i)aja del valor del interés en las transaceiones particu~

ares,

Al parecer el gobierno eree que el que toma prestado
es quien fija el maximum del interés, siendo asi que
quien lo arregla es el prestamista. Preste el gobierno
dinero al 3 por 100 y hard minorar el valor del interés
en todas las negociaciones particulares; mas en vano
contraerd empréstitos al 3 por 100;no por eso hard dis-
minuir en Ja mas minima cantidad el interés de los
capitales. Evidente es la equivocacion del gobierno
por lo tocante d este punto.

i Mascémo encontraria quien le prestara al 3 por
100 si el interés del dinero no estd a ese precio?

Trate el gobierno de “tomar prestado al 3 por 100
sin aumentar el capital del prestamista sin distraer
la caja de amortizacion de su primitivo objeto y verd
si encuentra dinero al 3 por 100: en eso estriba toda
la ilusion : eso es lo que sirve de base ilusoria al rui-
noso edificio. Por de pronto el gobierno al obrar asi,
ofrece & los especuladores un enorme aumento de
capital, y en seguida probabilidades de ganancia por
medio de negociaciones de bolsa que les indemnizan
con exceso de la leve pérdida que padecen sobre el
interés de su capital. Es una operacion enteramente
distinta que una simple colocacion de fondos ; es una
empresa, una especulacion, una loteria que produce
segura ganancia al que pone los fondos v sostiene la
banca.

Pero para los parliculares que nopueden prometer—
se fales ventajas el interés del dinero no sale de su
valor nateral.

Hé aqui, sefiores lo que tenia que decir acerca de -

la primera necesidad que segun. dicen obliga 4 pre=
sentar el proyecto de ley. Paso al exdmen de la se=
gunda d saber: Que es preciso procurarse fondos que
puedan adquirirse con algun quebranto 4 fin de no
arruinar el Estado 6 para no consentir que nunca
llegue 4 amortizarse la deuda.

_ Yolveré 4 repelir la pregunta que he hecho al prin=
cipiar este discurso jno podrén adquirirse fondos &
un cierto precio sobre la par? ;No se ha defendido en
otros tiemposesta doctrina? En seguida digo: no deis
violento impulso 4 vuestros fondos para ponerlos sobre
la par por medio de una caja de amortizacion exagera-
da ; dad 4 los contribuyentes lo que esa caja tiene de
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mas, 6 servios de ella para reembolsar 4 la par al
tenedor, disminuir la contribucion, y esa conducta
equivaldrd 4 reducir el interés de la deuda, y serd el
modo mas sencillo y natural de llevarlo 4 cabo: vues-
tros fondos permanecerdn en la situacion que deben
tener, asi que la amortizacion esté en equilibrio con
la deuda.

Digo tambien que no se favorezca la elevacion ima-
inaria de los fondos dispertando la codicia por medio
e operaciones financieras que ofrezcan al agiotaje

probabilidades de inmoderada gananeia , no se au-
mente el capital de las sumas que se han de pagar, y
obrando asi no habrd necesidad de hacer los mas
violentos esfuerzos para apresurar la extincion de la
deuda, cuando esta llegard 4 estar en relacion con la
riqueza del pais.

¢ Y qué se entiende por no redimir los fondos que
estdn con prima ? ;No hemos visto ya que los treses

or ciento no tardardn en ser tan embarazosos como
os cincos. Convertir los cincos en treses por ciento 4
setenta y cinco para tener la satisfaccion de servirse
de una caja de amortizacion demasiado poderosa, es
un proyecto que apenas halla cabida en la imagina-
cion. ; Qué se diria de un hombre que contrajese
deudas para tener el placer de extinguirlas contrayen-
do préstamos?

Tal es la objeccion tedrica que oponzo & unateoria:
la contestacion practica serd mucho mas sencilla.

i Quereis adquirir efectos 4 un precio mas bajo que
los cineos por ciento para emplear la caja de amorti=
zacion? Pues bien: jQué necesidad teneis de con=-
vertir los cincos ? ; No acabais de crear por la ley d¢
indemnizacion una deuda de mil millones al interés
del tres por ciento? ;No se podria emplear para ese
objeto vuestra caja de amortizacion , tanto mas, cuan-
to que hallindose & mayor distaneia los treses de la
indemnizacion que los treses 4 setenta y einco os pro=
porcionaria mas comodidad para las jugadas y para el
movimiento de la caja? ;Qué necesidad teneis, pues,
de crear otros treses por ciento? Ahorraos la pérdida
de mil millones en el capital que os coslard la conver-
sion de los cincos por ciente & setenta y cinco para
poner en juego la amortizacion. ;Qué puede contes~
tarse 4 este hecho? lo ignoro, no siendo que se diga
3110 hay que cubrir otras atenciones que no son las

e la caja de amortizacion.

i Notad , sefiores, cudn diversos son los pareceres!
Avyer se decia en esta tribuna que era preciso crear
otros treses por ciento en la indemnizacion ; no parece
sino que decian : « Puesto que el daio estd ya consu-
mado, no merece la pena de andar en tantos cumpli-
mientos.» Yo por mi parte digo que precisamente
porque en la ley de indemnizacion se asignan los mil
millones, no deben crearse mas treses por ciento.

; Sostendrdn que es necesario crear otros treses
por ciento 4 fin de que no gravite sobre la nacion el
peso de los mil millones de deundas sino cuando se la
pueda aliviar por otro lado de una parte de su peso?

Concibo que si podeis disminuir las contribuciones
en el momento de proclamar la indemnizacion, ha-
breis hecho un alarge de fuerza que os proporcionard
ventajas financieras'y politicas. jMas emo pretendeis
aliviar 4 los contribuyentes? ;Convirtiendo las rentas
del cinco ‘por ciento en treses por ciento? ;No veis
que en ese caso indemnizais 4 una clase de ciudada-
nos, con lo que; haceis pagar de mas 4 otros? ;Por
qué razon el acreedor del Estado que contribuye 4 la
indemnizacion por medio de las confribuciones indi-
rectas, i de tener que entregar ademas parte de su
renta 4 la masa de los contribuyentes, de manera que
sobre ¢l venga 4 gravitar exclusivamente el peso de la
indemnizacion ? ; Qué ha hecho ese acreedor para ser
de tal manera perseguido ? j Le imputareis el crimen
de haber creido vuestras palabras, haberos prestado
su dinero quizds cuando mas apurados os hallibais y

en los momentos de mayor peligro? ; Veinte mil fa-
milias de acreedores compuestas de personas que con
el fruto de sus economias van' sustentando en Paris
penosamente la vida, serdn las que deben soportar
unicamente todos los rigores de nuestras combinacio-
nes financieras, para que podamos jactarnos de haber
aliviado & los pueblos, siendo asi que no hacemos mas
que guilnrles con una mano lo que les damos con la
otra? jExtrafio modo por cierto de dar alivio 4 los
pueblos, y de reconciliarlos eficazmente conlaindem-
nizacion! No involucreis esa deuda de honor y de
justicia, la indemnizacion , no la involucreis con otras
obligaciones: dejadla aislada: ella os da treses por
ciento; con estos debeis daros por satisfechos, si es
que no tratais, volveré 4 repetirlo , mas que de la
caja de amortizacion.

Lo que acabo de decir nos pone naturalmente en el
caso de tratar de las relaciones que hay entre los dos
proyectos de la ley de rentas y el de indémnizacion.
Dispensadme, sefiores, vuestra benévola atencion.

No hay entre ambas leyes un enlace tal que pueda
decirse que la existencia de la una es absolutamente
necesaria 4 la otra, 6 que desechando la una se cause
infaliblemente la muerte de la otra.-Mas suponed que
esas leyes llegan 4 ser aprobadas, y en el acto vereis

ue se unen ﬁ]timamente, consumando una union tan

atal para la indemnizacion hajo el aspecto financiero,
como por lo tocante & la moralidad.

No volveré 4 repetir los cdlculos que tuve el honor
de presentaros cuando discutimos la ley de indemni-
zacion. Séame Gnicamente licito recordar que los
cincos por ciento convertidos en treses 4 setenta y
cinco, podrdn ser negociados seis semanas antes que
los treses por ciento de las primeras liquidaciones , é
indudablemente mucho tiempo antes que haya en la
bolsa una masa eonsiderable de treses por ciento:
aquellos serdn pues los primeros que en perjuicio de
estos Gltimos se aprovechardn de los beneficios de la
alza. No hay necesidad de insistir en un hecho tan
manifiesto.

De aqui resulta, dejando aparte otras mil circuns—
tancias, que la conversion perjudica 4 la indemni-
zacion, y que si algo pudiera hacer que la ley de
indemnizacion fuese mas ilusoria que lo que es
realmente, seria el proyecto de ley de conversion de
la renta.

No realizdndose las disposiciones de ese proyecto,
los treses de la indemnizacion entrarian & tiempo en
la plaza; no tendrian que sostener competencia con
los treses & setenta y cinco , y redundaria en provecho
suyo todo el goce de la amortizacion. Si puede espe-
rarse que los treses por ciento de la indemnizacion
suban alguna vez 4 su par nominal, y la ficcion de
los mil millones llegue alguna vez & convertirse en
realidad , no es posible que suceda de otro modo que
siguiendo ese sistema. Por otra parte el gobierno que

“desea que los cincos por ciento se conviertan en tre-

ses, verd verosimilmente realizarse sus deseos ; pues
los capitalistas, portadores de los cincos por ciento,

ue les sobran, los convertirian en treses por ciento

e la indemnizacion , cuando estos siendo los tnicos
que cireularan por la plaza, irian subiendo ayudados

or las negociaciones de la caja de amortizacion todos
os grados de sesenta 4 ciento, su par nominal. De
ese modo hariais bien al indemmizado sin despojar 4
otras clases. Si el tenedor de rentas quisiera volunta-
riamente tomar treses por ciento de la indemnizacion
en ese caso la conversion seria verdaderamente es-
ponténea. Esta clase de papel seria tanto mas busca~
da cuanto menosabundase, puesto giie suponiendo que
or espacio de cinco afios se verificaba anualmente la
iquidacion de una quinta parte de la indemnizacion,
no habria el primer afio mas que tres millones de
rentas al tres por ciento sobre la plaza en frente de
una eaja de amortizacion que ya desde entonces ad=




