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Art. 158. Los socios 6 accionistas de las compafiias andnimas
no podran examinar la administracion social ni hacer investigacién
alguna respecto 4 ella, sino en las épocas y en la forma que prescri-
ban sus estatutos y reglamentos. (Art. 309, Céd. 1829; 221, ley ale-
manda.)

El examen doctrinal de esta disposicion se ajusta al eserilo al pie del
articulo 430.

Art. 159. Las compafiias anénimas existentes con anterioridad
4 la publicacién de este Codigo, y que vinieren rigiéndose por sus
reglamentos y estatutos, podrén elegir entre continuar observando-
los 6 someterse 4 las prescripciones del Codigo.

Esta disposicién se funda en la no retroactividad de las leyes y en el
respeto 4 los derechos adquiridos; como complemento de ella, véase el
articulo 3° del Real decreto de 22 de Agosto de 1885.

SECCION QUINTA
DE LAS ACCIONES

Art. 160. El capital social de las compaiiias en comandita, per-

teneciente 4 los socios comanditarios, y el de las compaiiias anéni-

mas, podri estar representado por acciones fi otros titulos equiva-
lentes. (Inciso primero del apart. 1°, art. 275, Cdd. 1829; art. 207,
ley alemana; 35, ley belga.)

Dos clases de Sociedades por acciones establece el Codigo: las Com-
panias comanditarias, que adopten esa forma, y las anénimas.

En ambas asociaciones el limite de la obligacion de los socios se halla
determinado por el pago de las acciones de cada uno. Los socios llevan
su capital, pero no sus personas, de tal suerte que la mayoria suelen des-
conocerse unos 4 otros, como se desconoeen entre si el inmenso nimero
de portadores de billetes del Banco, y el de tenedores de 1a Denda dol
Estado.

» Al observar los tratadistas de derecho comercial las diferencias que
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existen entre las asociaciones colectivas y comanditarias simples, y las
formadas por acciones, llaman, atinadamente, 4 las primeras Sociedades de
personas y 4 las segundas Sociedades de capitales.

Por el cardeter especial de las pertenecientes 4 esta Seceidn se explica
de un modo natural y sencillo el que la muerte, la desaparicion, la quie-
bra, eic., de un accionista no sirva ni por un momento de obstdculo 4 fa
marcha regular de las Sociedades por acciones.

Toda accién representa un titulo: es el documento justificativo del
tenedor y de su derecho; la parte que le corresponde en la Compaiiia for-
mada.

Como quiera que al hablar de acciones surge la palabra inferds, de
aqui que los autores establezcan entre una y otra la diferencia capital que
existe.

El interés representa la parte de los asociados en las Compaiiias co=-
lectivas y comanditarias simples; y la aceion, es palabra propia de las
anénimas y eomanditarias por acciones, representando, como hemos di-
cho, la porcion correspondiente en ellas.

Varias son las opiniones de los tratadistas acerca de estas diferencias
y de las causas que las motivan.

Demolombe, Ducaurroy, Bonnier y Roustain, afirman que cuando los
asociados se obligan 4 las resultas de sus operaciones mercantiles con to-
dos sus bienes personales, en la forma en que aparecen contraidas las
obligaciones colectivas y comanditarias simples, y aun, afiadimos nos-
otros, en la forma de las comanditarias por acciones, los socios gestores
de la Compania, cuando esto acontece, la parte de los asociados constita-
ye un interss; y cuando los socios no tienen obligacion ninguna después
de haber satisfecho el importe de su participacion, representado por la
limina, entonces esta parte constituye una accion.

Lyon-Caen y Renault, admitiendo en parte esta docirina niegan su
exactitud absoluta, funddndose para ello en que los socios comanditarios
solo tienen obligacién de aportar lo que ofrecieron, y al efectuarlo cesa
su responsabilidad, y, sin embargo, son socios de interés y no de acciéa.
También senalan, como detalle de importancia, que existen en Alemania
Sociedades por acciones en las cuales los asociados se obligan personal y
solidariamente, como ocurre en las cooperativas, y en Inglaterra en las
llamadas unlimited by shares (ilimitadas por acciones es la traduecion
literal; pero el walimited corresponde 4 nuestras Sociedades colectivas,
como el lemiled se ajusta & las andnimas).

Vavasseur sosliene que son acciones las partes de los asociados que
pueden trasmitirse por simple tradicion del titulo 6 por declaracion de
trasferencia, y que son intereses los que no pueden trasmitirse en esta
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forma; y Demante opina que la igualdad que existe entre las acciones es

el cardeter distintivo entre ellas y los intereses; al efecto seiiala que las

acciones representan siempre la misma cantidad para los asociados, en
tanto que el interés es vario y diferente para cada uno.

Sobre este punto debemos observar que mientras el Codigo franeés en
su art. 34 determina que la division del capital de las Sociedades anéni-
mas se efecttie por acciones de igual valor, el nuestro pasa en silencio la
cu_estién, dejandola 4 voluntad de los socios y comc condicion de la es-
eritura fundamental.

De un modo inimitable se hallan combatidas Ias opiniones que dejamos
apuntadas, y cuyo conocimiento es de verdadera importancia para cuan-
tos estudien 4 fondo las cuestiones de Derecho mercantil.

I_,yfm-‘Caen y Renault (1), rebatiendo 4 los anteriores, opinan porque
la d:§tme10n entre accién ¢é interés, se halla en la facultad de ceder, de~
lerminando que son acciones las que los asociados pueden ceder 4 terce-
Tos que entran 4 reemplazarles, y que son intereses los que no se encuen-
tran en este caso. El Cédigo francés y la prdctica confirman esta opinion.

El fundamento de estos autores se halla en la consideracion que sedé 4
las personas ¢ 4 los capitales: cuando la consideracion es personal y la
pers?na.!idad del socio constituye una circunstancia esencial del hecho
asociacién, entonces aparece el verdadero cardeter de los intereses; pero
cfr'ando la persona nada representa, ni es conocida, niimporta, y su por-
cion es lo que se requiere para el hecho social, entregdndosele por ella
uu titulo trasmisible 4 voluntad de su dueio, entonces la accidn aparece
clara y manifiesta, diferente del otro modo de ser y de constituirse.

; No damos nosotros 4 estas diferencias el capital interés que los autores
titados, ni hacemos de ellas otra cosa que referirlas, inclindndonos en
este asunto al lado de Boistel. :

) El ilustre maestro expone la cuestion concrelamente (2), y termina di-
ciendo: :

«Ninguno .de estos sistemas es perfectamente exacto; el verdadero mé-
todo_ no consiste en definir el interés y la aceion aisladamente, sino las
Sacgdade.v por inlereses y las Sociedades por acciones. El derecho de los
asociados se determinard sencillamente por la naturaleza de la Sociedad
de que formen parte (3).»

Vidari se inclina 4 la opinién de Boistel ¥y de Beudant, si bien aceptan-

(1) Precis de droit commereial.
('f_‘-\ Prf?ﬂi& du cours de droit commercial. Titre TIT.
{3) <«Une societs est par interéts lorsque, la fondant surtout sur la consi-
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do algunas ofras diferencias, entre ellas la prontitud y facilidad de la tras-
misién, y la simplicidad y rapidez con que dsta puede realizarse sobre
todo en las acciones al portador (1)-

El procedimiento, pues, determina las diferencias.

Las acciones pueden considerarse hajo tres aspectos: como un derecho
de su propietario; como Ia parte en que se divide el capilal social, y como
el documento representativo del derecho del socio y de la parte determi-
nada del capital de la compaiiia. :

La aceién considerada como un derecho 4 los beneficios que se realicen
y como una parte del capital social, es un titulo de crédito 4 faver del
que la tiene, en cuya virtud es siempre propietario y puede utilizar su
voto en cuantos asuntos se sometan 4 la junta general de accionistas. Esia
funcion del sufragio, que es de la mayor importancia, no es, sin embar -
2o, absolula, porque dada la extructura d® nuestro Codigo, puede resul -
tar que en la escritura se haya consignado que para poder ejercitarla se
reunan en el asoziado diez, doce, veinte 6 mds acciones. Mds previsor el
€odigo alemin da al poseedor de una sola aceion el derecho de inter ve-
nir en las funciones de la vida social, caracterizando asi este aspec to de
las acciones que nosotros tratamos ahora, y dando 4 los pequefios parti-
cipes la consideracion que deben merecer al amparo de la ley.

La accion representa un derecho siempre, porque mientras subsista el
capital social, del que forma parte integrante, aunque no puede dirigirse
contra ¢l hasta la liquidacidn, siendo sélo proporcionalmente dueiio en la
distribucion de heneficios, significa y es la que puede ejercitarse y diri-
girse por el socio contra la cosa cierta de que se deriva la accion.

Es igualmente un titulo de crédito cierto y presente, que en la disolu-
¢ion y liquidacion de las Companias da derecho al socio 4 una parte del

eapital de la Sociedad.

Ya hemos hablado al ocuparnos de las Sociedades del modo de cons-
tituirse el capital de las mismas, que no es otro que efectuando los socios
la entrega de la parte que les corresponde y 4 cuyo efecto, como mds ade-

dération des personnes, on n’a pas prévu et organisé dés le debut, d' une ma-
niére générale, la transmission facile et fréquente des parts d' associé.,

- 88t par actions lorsque, ayant en vue surfout les capitaux, et voulant
faire appel an public, on a organisé des le début, et comme ragle geénérale,
1a transmission facile et fréquente des parts d’ associes.,,

Sobre este particular cita Boistel un articulo de M. Beudant en el que se
da el concepto de las Sociedades por acciones con la mayor claridad, signifi -
cando que la cesién de éstas constituye una eventualidad normal, pudiendo
realizarse de un modo constante y reiterado.

(1) Corso di diritio commerciale. Pag. 408 y sig. Vol. IL.
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lanie observaremos, da el Cédigo una sancion, determinando el modo de
dirigirse (art. 170) para obligarles al cumplimiento de sus deberes.

En las Sociedades andnimas la forma del capilal son las acciones, y en
so consecuencia, cada una de ellas es y representa una parte de aquel ca-
pital, y una proporcion del mismo.

Como anteriormente dejamos indicado, una de las cuestiones que se
presentan es la de si todas las acciones han de tener igual ¢ diferente va-
lor. Los tratadistas italianos y franceses son de opinion que todas repre-
senten una misma proporcién, y nuestro Codigo deja con su silencio al
arbitrio de las Companias la decision de este problema esencial y orgdni-
co, que afecta lo mismo 4 Ja parte administrativa que 4 las demds mani-
festaciones econémicas de la persona moral.

Las acciones representan la unidad de medida del capital social, y de-
ben por tanto ser armonicas ¢ iguales porque evitan entre otros peligros
los de la contabilidad, que no podria llevarse regularmente dada una gran-
de diversidad de valores, y los de negociacion, siempre mds embarazosa ¥
de mds dificil comprobacién para la legitimidad de los titulos.

Con respecto del fraccionamiento de las acciones debemos eonfesar que
somos resueltamenté enemigos de ese sistema. Las acciones representan
una unidad, y dan un voto, y originan un solo derecho conlra el capital
social y los intereses, y son un solo titulo justificativo para su tenedor,
por cuyas razoues, en el terreno de la ley, no pueden fraccionarse de nin-
gin modo.

Las Sociedades no admiten més personalidad que una para eada accion,
¥y resultaria improbo el trabajo de llevar y tener cuenta de los propiefa-
tarios que podrian coneurrir en uno de estos titulos. En buen hora que los
duenos de acciones las compartan privadamente, y las fraccionen, y den
intervencion en ellas 4 cuantos quieran y como quieran; pero de esto 4
dar cardcter legal dentro de las asociaciones 4 estas infinitas personalida-
des exisle grandisima diferencia.

Admitidas estas formas de negociacién, las gestiones administrativas
de los consejos de gobierno 6 juntas directivas de las Sociedades dejarian
de ser tareas posibles, y se abririan puertas espléndidas 4 todos los enga-
nos que se fraguasen.

Facilitese la coparticipacion; pero higase por medio de tipos bajos en
las acciones, y no se busque ya, exagerando las teorias, la eoncurrencia
probable de los mendigos, que es lo tinico que puede encontrarse por el
fraccionamiento de las acciones, el cual no debe nunca pasar de ser un
acto privado que engendre acciones civiles en favor de los coparticipes, y
en contra del que ostenta los derechos sociales merced al documento Jus-
tificativo del derecho.
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Las accioues son indivisibles y la Sociedad no puede reconoeer como
accionistas sino 4 sus verdaderos tenedores, que representan con ellas l?a]o
este aspecto una determinada parte del capital que concurre 4 la realiza-
cion del negocio y 4 la participacion de sus hgneﬁcws. o

Las acciones como documentos son el medio de prueh'ia que Jqshﬁca la
representacion del aceionista, y en este aspecto hay gue distinguir la§ no-
minativas y las extendidas al portador. gohre las primeras no cabe discu-
s16n de ningun género, porque determinada la persona que la posee, gu
identidad da valor al documento; pero sobre las s:,egundas el medio de
prueba puede impugnarse, porque robadas 6 destrunda.?, son documeg.ti(?s
que no representan valor ninguno y solo pueden ocasionar responsabili-

as posee.
dad;;sq;:iilcneg como documentos son laFnhién titulos de (El'édilﬂ por _los
cnales puede trasferirse la propiedad,_ bien por endoso ‘().(‘leclarac.mu,
como acontece en las nominativas, bien por simple tradicion, como se
efeettia con las extendidas al portador. i

Este derecho de crédito dJe las acciones, como afirma Vidari, s fras-
forma, hecha la liquidacion de las Sociedades, en dergcho de propiedad,
mueble ¢ inmueble, segin la naturaleza de las cosas d que se reﬁera._ :

Con respecto de los cnpones que puedan formar parte de la aceion,
poco hemos de decir: representan intereses que la Sociedad se comprome-
te 4 satisfacer 4 los accionistas en determinados plazos, y constituyen un
eredito, 4 la vez que el capital enlregadp. ' ;

Por regla general los cupones no existen mds que en las aeciones del
Estado cuando contrata empréstitos. Las Companias reparten proporcio-
nalmente los dividendos segun los beneficios, y nunca estipulan plazos,
porque no pueden anticipar los momentos en que el resultado de sus ges-
tiones les permitan realizar utilidades repar11l_31‘es. !

También el Estado concede la amoriizacidn, por laf cual reintegra al
tenedor de acciones en todo el valor nominal ti!e las mismas; y ]a§ Com-
paiiias no pueden desprenderse de ningun capital hasta que terminante-
mente proceden 4 su liquidacion.

Esta es, repetimos, la regla general.

Dado el espiritu del Codigo, las Companias pqeden aceptar los proce-
dimientos que les convengan, pero la amortizacion, no es ni puede ser,
como se entisnde y se practica por el Estado, un pr9cedumento mercan-
til, ni una forma correcta y aceptable por el comercio. .

Los accionistas de las Companias buscan el lucro en gram}'e escala, ¥
no pueden satisfacerse con el 5 6 el 6 por 100 de su capital, ni con la di-
ferencia que puede aportarles la amorfizacion entre lo que representa_ el

tipo nominal y lo que realmente entregaron. Las ventajas son pequenas
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¢ inestimables considerdndolas originadas de una empresa mercantil.

Por otra parie la gmortizacidn es una forma final que representa la
extineién del derecho, y en las Compaiiias el socio buseca el lucre positi-
vo ¢é incalculable de un capital en negociaciones continuas por ias cuales
puede centuplicarse y convertirse en fabuloso. El capital del accionista
comienza con la Sociedad y se extingue cuando ésta toca 4 su fin; los ca-
pitales amortizables no son, en realidad, otra cosa que un préstamo 4
plazo cierto y con intereses fijos y anuales.

El capital de las Sociedades se entrega para realizar negocios; el so-
¢io corre una eventualidad, y sn derecho subsiste 6 se termina totalmen-
te segiin la suerte de la Sociedad sea prospera 6 adversa; el capital amor-
tizable es seguro, tiene una garantia, vive al amparo de una hipoteca.

La amortizacion puede, sin embargo, revestir y reviste un cardcter
mercantil cuando se refiere 4 simplificar operaciones.

Cuando la Sociedad mercantil ha conzretado en un solo pensamiento
sus ideales, y todos sus esfuerzos morales y materiales se encaminan 4
determinado fin, la contabilidad puede ser dificultosa y la aglomeracién
de capitales initil en un momento dado.

Sabido es que en todo presupuesto, y sobre todo en los de las Com-
panias, se caleulan los tipos mds altos, los cambios mds subidos, y en
general, todas las relaciones de la vida mds costosas, por cuyo motivo
el capital puede llegar, completindoss el presupuesto, 4 sumas innecesa-
rias. Esto, que puede acontecer al comienzo, puede tamhién realizarse
paulatinamente, y por el curso de las mismas operaciones, en cuyo caso
la amortizacidn es verdaderamente ttil y necesaria, 4 fin de no tener los
capitales paralizados.

Estas amortizaciones del capital se realizan de la misma manera que
en las obligaciones del Estado: por ailos, y satisfaciendo integramente,
10 el valor entregado, sino el que nominalmente representan las ae-
ciones.

Ahora bien; esta amortizacion, jrepresenta, como en las que realiza
el Estado, la extincion de los derechos del accionista?

Basta conocer la indole de ambas operaciones para resolver de plano
1a cuestion por la negativa.

El accionista del Estado es, como hemos dicho, un acreedor suyo, y
¢l accionista de las Sociedades mercantiles es siempre, y no puede dejar
de serlo hasta su extineién, un asociado.

El accionista de las Sociedades ha entregado un capital para el fin de
la Sociedad, proponiéndose el lucro que se realice por el fin mismo. De
aqui la distincion que se hace de cupones de interés Y cupones de divi-
dendo; los primeros acaban con la amortizacion, porque entregado el ca-
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-pital, seria un absurdo seguir cobrando los intereses; los segundos si-

guen permanentes hasta el fin de la Sociedad, en cuyo momento, una

“vez realizado el desembolso del resto de las acciones y cubiertos los cré-

ditos de la asociacion, queda el derecho de concurrir con todos los é}CCiO-
nistas & la participacion proporcional de los beneficios realizados. A esta
accion, 4 este derecho de los accionistas reembolsados, llaman los france-
ses con propiedad action de jouissance.

Aqui aparece manifiesta [a distancia que media entre los asoeiados y
los prestadores, por el modo de extinguirse el derecho de los unos y de
los otros. '

Art. 161. Las acciones podran ser nominativas 6 al portador.
(Art. 5°, ley de 19 Octubre 1869; 207, alemana; 35, belga; 34 y 35,
Cdd. francés; apart. 3°, art. 164, italiano.)

Para facilitar la negociacion de las acciones, se extienden eslos fi-
tulos constitutivos y determinadores de un derecho.

La division de las acciones represenia los modos de trasmision y las
diferencias esenciales entre unas y olras.

La ley no reconoce otra clase de acciones que no sean nominalivas 6
al portador.

Son acciones nominativas aquellas que contienen el nombre del ac-
cionista, que ademds se halla inscrito en los libros de la Sociedad, Ia
cuzl le considera y tiene en el concepto de propietario legitimo de ellas
con exclusion de cualquiera otra persona.

Son acciones al portador las que no conleniendo nombre de dueno
ninguno se consideran pertenecientes al poseedor, el cual, ante la Socie-
dad, es el verdadero y 1nico accionista.

Bajo el punto de vista del reemholso, surge una notable diferencia
enire una y otra clase de acciones.

De las acciones nominativas no se efectia el reembolso sino 4 fa
misma persona del titulo ¢ 4 la que en su representacion se presente con
poder hastante y expresa aulorizacion.

En los titulos a/ poitador el reembolso lo efeciia la persona que los
presente.

La trasmision de las acciones nominativas requiere la anofacion de
-Sus sucesivas trasferencias (art. 162), que implica una nueva inscripcion
en los registros de la Compaiia y el reconocimiento de la nueva persona-
lidad.

La declaracion de la trasferencia y su anotacion constituyen, pues,

19
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un requisito esencial y previo de las trasmisiones de titulos nominativos..

Esla declaracion consliluye una garantia de los derechos de tercero.
¥ del mismo cesionario.

Los escrilores de Derecho mercantil admiten y sefialan diversas cla-
ses de cesiones.

Llaman frasferencia real 4 la que consiste en la entrega directa del
titulo al cesionario, una vez hecha la declaracién por el cedente; frasfe-
rencia de forma, laque se hace 4 1a muerte del propieiario, sustituyendo
su nombre con el del heredero; y érasferencia de orden; la que se ejecuta
entre personas que se desconocen por mediacién de un Agente de cam-
bio que realiza sobre si lodas las operaciones y declaraciones de la tras-
ferencia, haciéndolas después 4 favor del nuevo adquirente.

También se conoce la trasferencia de garantfo (Boistel), por la eual’
se entrega el Litulo en responsabilidad y fianza de un crédito. Esta, en
puestro conceplo, no es una (rasferencia, porque nada se trasfiere con
la entrega de la prenda en los préstamos. L prenda es un depésito espe-
cial que al espirar el plazo sin cumplir el pago 4 que sirve de garantia,
puede trasferirse, dejando 4 su duefio lo que exceda de su valor en rela~
cion con el préstamo y los intereses vencidos,

Las acciones nominativas 6 al poriador pueden también revestir otras
formas, segiin el cardeter de las personas 4 cuyo favor se enlreguen, y
de las cuales hacen particular resefia todos los tratadistas, por econslituir
una buena parte de doctrina mercantil en esta clase de negociaciones.

Las aceiones & que nos referimos son verdaderamente actions de jouis-
sance, porque teniendo derecho & los cupones de dividendo, no tienen 4
los de interés (salvo pacto en contrario). La razon es obvia; no habiendo
aportado capital metdlico, no pueden reclamar los intereses del mismo;.
pero en cambio, como estos accionistas suelen ser los que por su inicia-
tiva y su industria crean y dan vida 4 la asociacion, se reservan la ges-
tion social en los puestos retribuidos por la misma, no quedando asi im-
productivo el fruto de la inteligencia y del trabajo.

Estas acciones se denominan particularmente industriales y de fun-
dacidn, segun el cardcter que ostenten los accionistas 4 eayo favor se-
olorguen.

Con respecto 4 la naturaleza de las acciones, indistintamente, es dificil
determinarla.

A pesar de sus formas de trasmision y de sus modos de negociacion,
pueden considerarse hajo dos aspectos (Boistel, Lyon-Caen, Renault, Vi-
dari, etc.), como un derecho de fundacion y como un derecho de propie-
dad. Por rigor de sislema, un eminente jurisconsuito (Beudant), difiere
en esta parte, analizando las diferencias que existen entre obligacion y
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accion; pero el escripulo es nimio, como lo observan dos comentaris-
tas, desde el momento que una y otra dan los mismos derechos en cnan-
to 4 los intereses, 4 1os dividendos ¥ al capital.

Art. 162. Las acciones nominativas deberdn estar inseritas en
un libro que llevara al efecto la compaiiia, en el cual se anotaran
sus sucesivas transferencias. (Art. 282, Cdd. 1829; 36 y 37, ley bel-
ga; 36, Cdd. francés; 169, italiano.)

Art. 163. Las acciones al portador estarAn numeradas ¥ s€ ex-
tenderén en libros talonarios.

Como dejamos consignado en las apuntaciones anteriormente hechas,
no hasta el derecho de la persona, sino que es precisa su identificacion, y
la del titulo de que se origina el derecho.

Con objeto de establecer una garantia solida, esiablece el Cédigo, no
solo que en las nominativas se siente el nombre del poseedor, sino que se¢
ungtardn sus sucesivas lransiferencias. De este modo se evitan mil enga-
1ios y los adquirentes tienen la posesion tranquila de las acciones, que se
hallan bajo el amparo de la ley cuando cumplen todos los requisitos y
formalidades de la misma, establecidos en beneficio de las terceras perso-
nas y para tranquilidad y orden de todas las cosas.

Las acciones al portador, estando numeradas y correspondiendo con
sus matrices, ofrecen siempre la fdcil confrontacion, ¥, €N S consecuen-

cia, son negociables sin peligro y con toda la rapidez que se haga nece-
saria (1).

Art. 164. En todos los titulos de las acciones, ya sean nomina-

(1) Por lo que pueda interesar, como dato histérico Yy como nota critiea,
advertimos que el proyecto de 1882, del Sr. Alonso Martinez, que es con lige-
ras modificaciones la ley actual, redactabs este articulo (163) en la signiente
formas:

Las acciones al portador estaran numeradas ¥ se extenderin en libros
talonarios, enya matriz se depositars en el Registro mercantil con arreglo 4
lo preserito en el art. 31.»

El art. 31 de aquel proyecto, correspondiente al 31 de esta ley, decia:

«El Registrador mercantil custodiara wna matriz de los efectos 6 titulos -
emitidos por las Compaiiias 6 particulares 4 que se refieren los numeros 10 y
11 del art. 21, enando sean talonarios, y facilitarh & los interesados la con-
frontacién de los mismos titulos con dicha matriz siempre que lo reclamen,
expidiéndoles certificacién de su resultado, si la pidieren.

Sin el deposito de una matriz en el Registro, no se tomari razén en él
de Ias expresadas emisiones, siéndoles aplicable de consigniente lo preveni-
do en el art. 26>




292 CODIGO DE COMERCIO (amT. 164

ART. 164) ' LIBRO IL—TITULO 1.

tivas 6 al portador, se anotara siempre la suma de capital que se
haya desembolsado & cuenta de su valor nominal, 6 que estin com-
pletamente liberadas.

el

En las acciones nominativas, mientras no estuviese satisfecho
su total importe responderdn del pago de la parte no desembolsa-
da, solidariamente y & eleccién de los administradores de las com-

. provincia

paiifas, el primer suscritor 6 tenedor de la accidn, su cesionario ¥
cada uno de los que & éste sucedan, si fueren transmitidas, contra
cuya responsabilidad, asi determinada, no podré establecerse pac-
to alguno que la suprima. (Art. 283, Céd. 1829; 5° de la ley de 19
Octubre de 1869; apart. 2°, art. 166, Cdd. italians.)

Entablada la accién para hacerla efectiva contra cualquiera
de los enumerados en el parrafo anterior, no podré intentarse nue-
va accién contra otro de los tenedores 6 cedentes de las acciones,

sino mediante prueba de la insolvencia del que primero 6 antes

...que ha satisfecho ..........

hubiere sido objeto de los procedimientos.

Cuando las acciones no liberadas sean al portador, responderdn
solamente del pago de sus dividendos los que se muestren como

dectdrminond e oht e ol s S

.con arreglo 4 la eseritura de sociedad otorgadaen. ...

tenedores de las mismas acciones. Si no compareciesen, haciéndose

El Contador,

imposible toda reclamacién personal, las compaiifas podran acordar

GanteelNotaronDe - 2 o e e T e e e
1, que se cita d continuacion tambicn.)

ste titulo es transmisible en las formas convenidas en la escritura social.

la anulacién de los titulos correspondientes & las acciones por las

que se hubieren dejado de satisfacer los dividendos exigidos para

...acciones y reconoce por el presente titulo la numero ... ...

de:la-propiefdadiide JI).SE e eate e A o S

LG

el completo pago del valor de cada una. En este caso las compa-
fifas tendrin la facultad de expedir titulos duplicados de las mis-

de 188 ...

mas acclones, para enajenarlos 4 cuenta y cargo de los tenedores
morosos de los anulados. (Art. 168, Cod. italiano.)

LA ARGENTINA
SOCIEDAD ESPECIAL MINERA

ACCION NU

Todas las acciones serdn nominativas hasta el desembolso de 50
por 100 del valor nominal. Después de desembolsado este 50 por
100, podrin convertirse en acciones al portador, si asi lo acorda-

PARA EXPLOTAR Y BENEFICIAR LAS MINAS DE PLATA

wenia de un valor nom

, 0 8t es d ct

1

sen las companias en sus estatutos, 6 por actos especiales posterio-

res 4 los mismos.

-
{

Esta Sociedad se compone de ...

Sitas en el cerro de...

Antes de proceder al detenido examen del articulo, demasiado large
y demasiado sustancioso para uno solo, vamos 4 dar un tipo de accioa
nominativa con arreglo 4 la disposicion del parrafo primero.

peselas. (S consigna agqut si esta swma representa el valor total de la accion, en cuyo caso se halle libe

rada
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