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T o 3 -
e ar;ota;cmn‘ prevista en el pdrrafo primero da idea exacta de Ia
. I;:;;} _edas ilzncunstancms que concurren en ella, 41a par que indica
Cump“;oouzzli 08 t?]? der.echos que pueden ejercitar contra los que no hayan
as obligaciones de d i
Hd g esembolso 4 que {
constituirse la asociacion. s
Como la ignoraneia ¢ '
ncia r i
S a]ew&: de la ]f-l‘y. no puede alegarse como excepeion, y
e dc se no puede admitirse, de aqui que consignados los debe-
er 1
DBS§ - u'lechos de los socios, unos y otros se trasmitan con las aceio-
= as pendsonas que legitimamente las posean.
que i i6 i
ohteneri 0;1 cl[lmere una accion averigua el resultado prdctico que puede
o Sp : eda, y §olo mediante las esperanzas que ofrece, la hace pro-
mm;amu)a, después de haber examinado, asimismo, las condiciones del
L mismeon \méud de las cuales se engendran los derechos del aceionista.
i lUSmto oddehendesmdlarse ¥ conocerse los deberes que la ley im-
enedores de aceiones has i i
e nes hasta la completa liberacion de las
Atendi i ineipi i
s \i;l]ic? Iesttlﬂslprm(;pms de equidad y de justicia, el legislador
) a voluntad de los administradores de 1 il i
R as Companias la eleccion
o lamente haya de responder d igaei
i€ \ er de las obligaciones i
b o gaciones propias de
2 z;on. Igual responsabilidad cabe en el que vende que en el quz com
= ue v i 1 A
Epor[arril & tﬁende, primer adquirente de la aceién, contrajo el deber de
o naiuma dada, y esta es una obligacion personal 4 cuyo cumpli-
permm]];:]ljded s}er F:ompelu]o siempre, y el que compra se subroga la
alldad del primer duefio y acepta ¢ :
f on los derechos suyo i$
e : yos sus mis-
ponsabilidades. Y otro tanto ocurre con los sucesiv dqui
rentes. et
Al determinar i
el pirrafo seg ili
ol parraio segundo que contra esta responsabilidad, in-
i : ariamente reclamada, 20 podri establecerse pacto alguno
s i;ﬁizﬂ?a. considera la obligacion personal, inherenta v propia del
“0nlrajo, y que si el beneficio i i .
; i puede renuncia j
cular no es renunciable nunea, i

Admitir el pact i
i 0 en contrario seria faeili fi i
transmisiones artificiosas. s e o

Un asociado ri i
bbb atieite 0 Tico, por ejemplo, arrepentido de la obligacién que con-
oﬁci(; . estolll;a venta de sus acciones 4 un pobre cualquiera pobre de
& g T =
: S d quienes la ley no puede hacer mella, y éste, admitiendo

toda Ia res ili i i
a responsabilidad sobra si, hace ilusorios los deberes del asociado

y pl‘odu{:e una p I'[l]I‘ba i6 i =
: 4 pe clon I‘Oflinda e A 1 i
: l ; p n }a Compaﬂla, ne no tie 1e me-

efectiy - S i i
ctivos sus derechos por insolvencia del socio, con quien

no estipulé nunca, y :
4, ¥ que se introduce
sus gestiones. en ella para burlarla y entorpecer

La solidaridad establecida responde del cumplimiento de los socios, ¥
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s justa en los que estdn llamados 4 la reparticion de los inmensos bene-
ficios que un dia mds ¢ menos proximo pueden ser el resultado de la So-
ciedad.

El parrafo tercero da la sancién 4 los anteriores: no extingue el dere-
cho de la asociacion porque equivocadamente se dirijan las reclamaciones
contra quien no pueda satisfacerlas, sino que lo conserva integro para
que se ejercite nuevamente.

Y no es esto solo, sino que, de la recta interpretacion y del buen sen-
tido, surge la solucion del caso, que pudiera presentarse, de que el S0C10
contra quien se hubiera dirigido la Sociedad sea solvente en parte.

FI derecho de la Sociedad es de percibir la suma del valor total de la
accion, y este articulo se ha consignado en la ley con objeto de que se
cumpla ese deber de los asociados, sin que en ningin caso pueda esqui-
varse, v claro esid. que si por insolvencia de un socio puede dirigirse [a
accién contra otro (de los cedentes, por supuesto), del mismo modo po-
dri dirigirse conira uno para que complete lo que el reclamado primera -
mente no ha podido- satisfacer. De esta forma se realiza la ley; de otra
cualquiera se la niega y se la desvirtia.

Podria en las aceiones al portador infringirse e principio general de
1a responsabilidad de los accionistas, que en todo caso no alcanza la ex-
tension que en las nominativas.

El portador es el responsable del pago de los dividendos de su aceion:
pero ;quién es el portador? Casi imposible seria dar con ¢l, dadas las
transferencias que puede sufrir una accion de esta clase, si no se le impu-
siera, desconociéndole. la obligacién de pagar, con la sancion inmediata
de la anulacion del titulo, si deja sin enmplimiento sus deberes.

Pero. aun con esta determinacion taxativa, y con la facultad de ex-
pedir un titulo duplicado, no quedan, sin embargo, los socios de accio
nes al poriador, como los tenedores de acciones nomingtivas Aquéllos
pierden todo su derecho, tal vez deliberadamente, y éstos pueden ser
compelidos al pago con la latitud que expresan los pdrrafos 2° y 3° de
que acabamos de ocuparnos.

El parrafo 4 que en este instante nos referimos deja, sin embargo, un
vacio en lo que se refiere al procedimiento de las Compahias.

Como el socio de acciones al poriador es desconocido, se hace impo-
sible citarle personalmente para que cumpla las obligaciones de la ley, ¥
en este caso, dice el parrafo: las companias podran acordar la anulacion
de los tilulos correspondientes G lns acciones por las que se hubieren de-
jado de satisfacer los dividendos exigidos pora el completo pago del valor
de cada uno.

De qué mancra se prueba que es imposible toda reclamacion per-
sonal?
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El procedimiento se presta 4 dudas, y éstas pueden ser origen de li—

tigios y cuestiones.
' No hasta no comparecer, es preciso no comparecer haciendose impo-
sible {oda reclamacion personal.
El texto del articulo deja lugar 4 dudas, que sélo la jurisprudencia

puede resolver de un modo terminante. Por un lado se presta al abuso de-

l - £ -
as gompgnlas, ¥ por otro al de los socios. Ambos deben evitarse.
As el\;ufeme que la Compania debe citar 4 los tenedores de las aceio-
nes 4, B, (; pero la forma d ici i |
es 4 L a e publicidad no es menos important
cilacién misma. ; 5
: hBlen pudo el legislador, que tanto desarrollo ha dado 4 este articulo
1a fiadi ; ] :
o g Fl.}l‘tadld{) que la Gacetn, el Boletin oficial dela provincia, elc., eran
e bt 5 - - : ;
i 1:[}3 (ée pulzlllfl;)i.dad que por una, dos 6 tres citaciones, en reducido
e dias, daban la evidencia de ser smposi id
o0sible &
L 7 loda reclamacion
P )
juid:ro dado el silencio de.l;_l ley, nosotros debemos consignar nuestro
ik : ;;ue esel de la publicidad oficial de las citaciones, de modo que:
S;ls dna menle _pueda presumirse el abandono que hace el citado de
b Eirfcn(:js, SN que en esla forma se pueda llegar 4 la arbitrariedad
an de lemer en las empresas lucrativ imi
| s ativas, y
S , ¥ que debe reprimirse
romSleudo las acciones mominativas existe la solidaridad de sus adqui-
qiéngz plara el pago de los dividendos y la totalidad de las mismas, y
:Ieber al portador ya hemos visto la forma de eludir el camplimiento del
L -
ued;l zl:a_ntratacmn, uno de los actos mds trascendentales de la vida, no
pmcn Ife;arse d merced de los contratantes, de suerte que mafana nie--
8 1 0 que hoy afirman, y que quepa en ellos una volubilidad contra-
a al espiritu del comercio.
s : b e i
i albplrzfdo_el lt’:glsla‘dc_)r en este principio, si bien no queriendo encade-
e a;gcmmsta m‘dehmdamente, determina que las acciones sean nomi-
e dlaslla cubrir el pago de la mitad de su valor, en cuyo momento
e eclararse a/ portador para que sean mis ficilmente negociables.
% sle modo se consiguen dos cosas: una, la seguridad de constiluir-
. g;q{ltameme con la mitad del total de ingresos presupuestos; y otra
& - - - = v
iambilé negociacion de la segunda mitad cuyo desembolso es més ficil
e 1 para el tenedor y para los que deseen adquirir acciones.
3 1-éstesLlla formz_a. la Sociedad tiene la certeza de realizar sin obstdcalos
55 o del c-a-pflal represenfado por las acciones, pues si su portador-
31u pare(cle, emitiéndolas duplicadas, se hace cargo de ellas, sacdndolas
mer i :
i Cado con una baja que, completando lo que deben, facilile la de-
nanda y haga seguro el embolso de la Compaiia.

:""‘\@'u'“,.w— e,
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Por ejemplo: La Sociedad ha emitido acciones 4 1.000 pesetas cada
una, y en observancia de la ley, éstas son nominaiivgs. Pero una vez
acordado el desembolso del 50 por 400, cada accion da 500 pesetas, y
vealizada 12 mitad dicha de todas las acciones, éstas, mediante el aclo
Wamado cenversion, se modifican de titulos nominativos en titlos al por-
tador, previo acuerdo dela Compania 6 en cumplimiento del mismo.

La Sociedad por este medio ha realizado la mitad del capital presu-

puesto.
Ahora hien; supongamos que un socio, poseedor de 10 acciones, deja

de cumplit sus deberes, y no comparece al llamamiento de la asociacion;
ésta tiene ya en su poder 500 pesetas, que representan la mitad de su va-
lor. En esta caso la Sociedad anula los titulos en descubierto y emite sus
duplicados (cuyo valor nominal es siempre de 1.000 pesetas), los cuales
se megocian nuevamente.

La Sociedad no husca en esta negociacion un lucro; busca tan solo
realizar 500 pesetas por accion, porque las otras 500 ya lag tiene en sw
caja.
(Ser4 dificil encontrar quien compre valores nominales de 1.000 pese-
tas por 500 efectivas?

Nada mis pronto que la realizacion de este papel, solo con que la So~
ciedad tenga un crédito mediano. Pero si la Sociedad por contrariedades
de cualquier indole no pudiere venderlas 4 la par, en este caso la haja que
sufran sus valores en el mercado, serd una pérdida general de la Com-
pania.

Como ultimo detalle de este parrafo de la ley debemos consignar, en
prevencion de los que tratan por argucias y sutilezas de eludirla, que el
desembolso del 50 por 100 del valor nominal no se refiere al de las accio-
nes aisladas de uno 6 varios socios, sino al de todas las acciones emilidas-
de modo que ese desembolso haga ingresar en las cajas de la Compania la
mitad justa de todas ellas.

Aunque parezca y sea trivial esta adverlencia, como quiera que hay
tratadistas que discuten el alcance del Codigo en este punto, creemos de-
ber nuestro dejarlo brevemente planteado y resuelto.

Ahora, resenando ligeramente algunos juicios, diremos que el pro-
yecto de 1882 prohibia la emisién de acciones nominativas ¢ al portador
hasta tanto que se hubiese hecho el desembolso de las emitidas anterior-
mente, siendo nulos los acuerdos y pactos en contrario de cualquier ma-
nera y forma que se fomasen.

La ley, hoy, se limita d fijar la conversion de acciones de una clase
4 otra segtn los desembolsos realizados.

El Codigo de Comercio italiano se halla en armonia con el legislador:
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de 1882, y el belga dice de un modo terminante en sn arl. 40: Zas aceio-
nes serdn nominalivas hasia sy compleia tiberacidn (1).

Art. 165. No podrén emitirse nuevas series do acciones mien-
tras no se haya hecho el desembolso total de 1a serie 6 series emiti-
das anteriormente, Cualquier pacto en contrario, contenido en la
escritura de constitucion de sociedad, en los estatutos 6 reglamen-
tos, 6 cualquier acuerdo tomado en Junta general de socios, que se

oponga 4 este precepto, sera nulo y de ningtin valor. (4rt. 215 a,
ley alemana; apart. 2°, art. 131 , Cdd. italiano.)

Es este articulo, en gran parte, sancionador de su precedente. De nada
valdria, en efecto, la limitacién impuesta 4 la conversion de las acciones,
§I se permitiese emitir series nuevas que vinieran 4 ser aumento de cré-
dito de una Sociedad sin efectivo.

En su consecuencia, para emitir una serie de acciones se hace precisa
{a liberacion total de Ia serie anterior, de modo que la contabilidad de Ia
Compaiiia se concrete 4 una armonia general, y no al desbarajuste y con-
fusion de distintas series, que creando complicados mecanismos en la ad-
ministracion, la harian punto menos que imposible,

Cuanto se haga en contrario lleva desde su origen el vicio de nulidad,

aun cuando se acuerde en junta general, 6 se eonsigne en los estatuios
:sociales.

Art. 166. Las compaiiias anénimas tinicamente podrén comprar
Sus propias acciones con los beneficios del capital social para el solo
efecto de amortizarlas. (dpart. 2% art. 215 d, ley alemana.)

En caso de reduccién del capital social, cuando procediese con-
forme & las disposiciones de este Cédigo, podran amortizarlas t
bién con parte del mismo capital, empleando al
legales que estimen convenientes.

Art. 167. Las compaiiias an6nimas no podran prestar nunca con

la garantia de sus propias acciones. (Apart. 1° art. 215 d, ley
alemana.)

aIn-
efecto los medios

(1) Les actions sont nominativ

es jusqu'a leur entidre libération. (De aan-
«deelen zijn in n

aam tot aan hunne geheele aanbetaling.)
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] pri stos rtic s per-
La disposicion contenida en el primero de estos dos am:[}!?SCEG ﬂ? s
fectamente logica: no cabe, ni puede admitirse tampoco, que 1as dé),lo
: i i S0C108
it 7an 4 mas, v 4 expensas de sus -
fiias se van 4 lucrar eon ellas mis 28, ¥ 4 : Bl
que resultaria siempre que unos serian mejorados y otros perjud p
1a compra de las acciones. . _ ol
Las]]Compafu'as compran para amortizar ¥ devengaﬂr esfc»# |l;]1tbl'ehre:1 -
nos, ya porque asi se haya pactado al constitnirse la Sociedad, 6 ya p
o 1 i 18 L4
que lo exija la reduccion, acordada, del cz_a.patal de !a._ ml?I-}’T“l o
Con respecto al art. 467 debemos manifestar la extranieza qu
duce su lectura. ” B
No podemos dejar de tener presente que el espiritu del COdlgfo Hjmoll
1 TR ‘.4 I -
en el predmbulo del proyecto de 1882, y hojeando este proyec
g igi isposicion: :
tramos en €l la sigiuente disp i 55052 : e
«Aré. 161. Las Compaiias andnimas podrdn prestar a;o&;.e s;&z 1;0 fg 4
: = [ ) th
acciones, pera sin exceder nunca del 10 por 400 de{ capila g‘z RO S
Compaiiin, existente al constituirse el préstamo,y S g_msw de - {;} e
del valor que dichas acciones tuvieren enlonces en la plaza, ni del ter
de dos meses. : s
S vencido el plazo del préstamo el deudor 10 pagar e,) uZa.S’ accio
i . / 325.
venderin en Bolsa con arreglo & lo dispuesto en el art. 3 ; b of
S5 no fuere posible su colocacion dentro de e.s?ete pluca.,;as ac e
garantia quedardn anvladas y reducido el capital socia Zm m:l : mJSﬂ‘
equivalente al valor con que las acciones figuraren en el balance
ciedad. : o
Las acciones dadas en garantio nunca podran computarse 'cc;moofm {
L . 4 . I/ ?’ﬁ 5
del capilal efectivo existente para el efecio de hacg NULOOS p?i;v fzde o
La facultad de hacer préstamos sobre las acciones cesa;;u £s eg ;d}&_
] i 1 4 2T
consecuencia de los mismos, el capital fijado en los estalulos fuer
ctdo en un 10 por 100.» it .
Este es el mejor comentario de la disposicion novisima, al que hz;.)y qm:
agregar la disposicion del art. 168 de dicho proyecto que deter mm;;ﬂ;gi;
o] - ) i -
estos préstamos solo pudieran hacerse sobre acciones pa{,mdas .:ot.:fe‘ s
/ i 1882 no perdia de vista los menores deta
Como se ve, el legislador de 13821 . S
les, 4 fin de dar fuerza 4 sus disposiciones, ordendndolas y ajustindo
8 )
4 los moldes de la ley. : e % o
A qué principio obedece el cambio de criterio en el trascurso de
0c0s afos? _ e el
P Confesamos ingenuamente nuestra ign orancia. _-,\:o hemo:r. ?&Odlqel o
contrar luz ninguna ni aun e las actas de la comision encargada de o
: [ 7 rieiae
dizo en el Senado, en las cuales aparecen los hechos escuetos y rigl
2 . - e
sin la mds pequena justificacion.




300 CODIGO DE COMERCIO (ART. 167

No podemos alcan i
h zar ni comprender | i i i
. : p a sublime elocuencia de este si-
. ¢En qué principio racioual se funda la prohibicion del préstamo sohre
sus acciones impuesta 4 las Compafias?
: ¢En la venta 6 anulacion de las acciones? No puede ser, porque anula-
honcy \.‘eniaf hay en el parrafo cuarto del art. 164, concedidas 4 favor de
[sD (:rupamas como se hallaba concedida en el proyecto de 1882
e - * e 3 ;
- e ser, 6 d lo menos es lo que 4 nosotros nos aleanza, para evitar
jue las Sociedades se lueren con los mismos socios; pero si asi es, el fun-
damento es falso en su esencia. ,
- éoas Cpmpamas negocian sus capitales comprando, vendiendo y pres-
= o 7 1
0; giran 3'dcscuenlan, y realizan todas las operaciones mercantiles
consiguientes 4 un gran capital en circulacion.
P_l.;oc;o que pignora sus acciones lo hace bajo la influencia de una
neces i i ici
01uc:m ad que le obliga, y lo mismo solicita el préstamo en una 6 en
'a empresa, persigniendo sélo 1 izacid :
A g o0 la realizacién de inters
Sk ésle al menor inlerés
£ .
& !sdverdaderamgnte raro que una Sociedad tenga derecho 4 prestar so-
ire toda clase de titulos, menos sobre los suyos.
naszue t:]re(hto mereceria una asociacion que, teniendo la libertad otor
0 i 2 ;
x 2 25 se sobre ) :
&4 p. r el proyecto de 4882, presta bre C'ubas 6 Ferros, y rechazase
presiar sobre sus propias acciones? ,
Es e b i
] tan de buen sentido la respuesta que seria ofender el buen juicio de
0s (jou:bres de estudio el detenerse en darla.
SOhmo:i (lla aclual. legislacion se dard el caso de una Compafiia que preste
. odos los plul-os que e le presenten menos sobre los suyos, que ten-
{ue recurrir, si es preciso, 4 la usura que, seguramente, no dejard

e aprovecharse de est
e nuevo el : ;
qiis elemento que ha de requerirla y recor-

Aru. [J ] Q(}(“ledd( €38 an i nas reunidas en junta Fener clI
. 168- as S0c. anonima -dl J = it
!EL" acclonistﬂq e ]l.a nent
& Irev ente convoca to f d]‘ n f
t‘ G P = r \Okad& a e—fec 3 endra ].3.- acultad
1€ acor d(ll 1:1 Iedl.!ccl()!! 0] (31 aument() del Capital S()C-id-]

I:n 111' 1 1 casl ) € f | ] S008 acu 8 Ia lnt
gUI caso Odr'{n omarse estos ac erdo" en 3 . as
01 dl]’lclll(lf\ 3l.€ V .
5, 81.€n 13- con OCa'EOI 18 0 con 151, deblda ant-iclpacwn o se

hubiese : el iscuti

se anunciado que se discutiria y votaria sobre el aumento 6
ats Ll n. 4 o - 2 :
reduccién del capital.

Lios estatutos ni .
: ifxﬁut% de cada compafifa determinardn el nimero de so-
€i0S ¥ participacid api 1
¥ participacién de capital que habré de concurrir 4 las juntas

el \.-\;L-i‘...:.-‘ ik
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en que se reduzca 6 aumente, 6 en que se trate de la modificacién

6 disolucién de la sociedad.
En ningtn caso podrd ser
nimero de los primeros y de las dos

menor de las dos terceras partes del
terceras partes del valor no-

minal del segundo.
Tios administradores podran cumplir desde Iuego el acuerdo de

reduceién tomado legalmente por la junta general, si el capital

efectivo. restante, después de hecha, excediere en un 75 por 100 del

importe de las dendas y obligaciones de la compafiia.
Bn otro caso, la reduccién no podra llevarse 4 efecto hasta que

se liquiden y paguen todas las deudas y obligaciones pendientes &
Ja fecha del acuerdo, & no ser que la compafia obtuviere el consen-

timiento previo de sus acreedores.

Para la ejecucion de este articulo, Jos administradores presen-

taran al juez 6 tribunal un inventario en el que se apreciarin los

valores en cartera al tipo medio de cotizacién del fltimo trimesire,

y los inmuebles por la capitalizacién de sus productos seot el in-

terés legal del dinero.

Al determinar el art 151 la sumision al voto de 1a mayoria, zanja las
cuestiones que pudieran presentarse y gstablece un procedimiento que se
halla aceptado por los socios desde el momento en que se otorgé la escri-
tura social.

Por las razones que anteriormente consignamos puede convenir & la
Sociedad realizar la reduccién de sus capitales, asi como, por anmento
en los gastos presupueslos, por pérdidas imprevistas, por los precios del
mercada 6 los inconvenientes de los trasportes, puede hacerse necesario
¢l aumento del capital social.

La reduceion es siempre un beneficio para el socio que comicnza 4 ye-
embolsarse. pudiendo utilizar en oiras empresas aquellos capitales; pero
10 reviste el mismo cardcter el aumento que puede resultar en perjaicio,
y que, desde luego, en todo caso, es una modificacion del contrato 4 que
concurrieron las libres voluntades de los socios.

Si tanto en los cas s de disminucién como en los de aumento de ca-
pital se requiere no sélo junta general de accionistas convocada dando

conocimiento previo del objeto de la rennion, sino que, cuando menos,
concurran las dos terceras partes de los accionistas representando el va-
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lor de las dos terceras partes del capital nominal, el objeto de la ley no
es otro que el de dar 4 estas mayorias la respetabilidad del nimero unida
4 1a del capital.

Aparece desde Iuego que Ia disminucion, como quiera qué representa
el exceso de capital, no tiene importancia de mngin género. Los socios
aporiaron conforme 4 lo presupuesto para realizar el fin A, ¥ sieste fin
puede realizarse con menores cantidades que las presupuestas, es perfec-
tamente equitativa la devolucion del exceso inutil 4 la Sociedad ¥y siem-
pre 1itil y neeesario al individuo.

Sobre todo el socio estipulé entregar una cantidad fijada de antema-
10, y su voluntad antes de traducirse por hechos, seguramente, conté y
aprecio los recursos materiales de que podia disponer para acepiar las
responsabilidades y deberes de los sacios.

Hast_a el total de la cantidad que se fijo 4 cada accion, vio que podia
coneurrir, seguro de que una vez satisfecha ésla, su oblieacién habia
concluido y comenzaba su derecho 4 percibir. 5

!'Es indiscutible que formada la asociacion para explotar y hacer pro-
ducir al capital necesario, cuando éste raya en lo supérfluo debe reinte-
grarlo 4 prorrala entre todas las aceiones emitidas.

La cuestion es como la luz de clara.

Pero donde la cuestién aparece confusa y se presta al andlisis es en
€] caso de que las juntas acuerden el aumento de capital social,

No debe olvidarse que en todas las asociaciones hay un mimero de:
aceiones de fundacion é indusiriales que son poseidas por los que traza-
ron el proyecto, lo concibieron y llamaron en su ayuda al capital presu-
poniendo de antemano su cuantia, y obligdndolo en una suma dada, y no
en mds.

Son principios elementales del derecho que 4 nadie puede -compe-
lerse en mds de aquello 4 que se obligs: que todos los contratos son
consensuales por esencia: que el hombre se obliga en Ia forma en que
quiso obligarse; y que nadie puede enrijuecerse con dafio y perjiticio
de otro.

Si la forma del contrato era para realizar una empresa que Teque-
Tia segin lo presupuesto 10 000.000 de pesetas, divididas en acciones
de 1000, la obligacion que contrajo el comprador jpuede considerarse
ampliada por la voluntad de la compafia?

En buenes principios no ya las dos terceras partes de los socios y del
capital, sino todas las partes de los unos y del otro menos una, no son
bastantes 4 modificar la voluntad del asociado: pueden si, y lo hacen
modificar la Sociedad, trasformarla de tal suerte que sea una nueva, pero’
1o que no pueden en ningiin caso es obligar al socio accionista 4 mayo-
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res desembolsos de los que constituian su obligacion primeramente con-—

traida por medio de la escritura otorgada.

Para salvar estos inconvenientes, que solo pueden evitarse atropelldn-
dolos, viene el derecho de emisién de nuevas series de acciones, en la
forma establecida por la ley y de que ya nos hemos ocupado.

Pero, aun con esta emision, es indudable que el socio se encuentra
en una Sociedad nueva, pues si la que él suseribio iba 4 realizar su em-
presa con 100.000 acciones entre las cuales habian de repa‘rtirse los be-
neficios calculades y los probables, éstos se han de reparlir, ahora, por
ejemplo, entre 100.000 acciones mds, que hacén en sus propositos una
merma del 50 por 400.

La cnestion la resuelve Boistel y tiene aplicacion entre nosotros dada
la letra del Codigo.

El pirrafo tercero de este articulo al establecer que los esFaTuto's de
las Companias han de determinar el nimero de socios ¥ su participacion,
para que se realicen las modificaziones apuntadas, deja expresamente
manifiesta Ia voluntad de 1a ley de que estas modificaciones no puedan
realizarse si no se ha previsto la forma en dichos estatutos.

En efecto; realizar la reduccién, el aumento 6 la disolucion de una
Compaiia por el nimero de votantes que obstinada é irreflexivamente se
propongan atropellar derechos adquiridos, sin mds fllndamenl?s que el
ntmero y la fuerza, representa hasta una cuestion de orden piblico, de:
todo punto opuesta 4 la moral y al derecho. gl

El prrafo citado es terminante: Los estalulos de cada Companio de-
terminardn elc., y claro esli que cuando no determinen no podrin los.
accionistas reducir, aumentar el capital, modificar ni hacer la disoluciom
de la Sociedad.

Segim Boistel, cuya opinién aceptamos en nuestro Cadigo, rjuando el
aumento no se ha previsto por los estatutos hay una modificacion esen—
cial del contrato de Compaiiia, para la cual se hace precisa la URTHII G~
dad de los asociados, y obtenida ésta, en realidad lo que resulta es una
nueva asociacion.

La modificacion prevista no requiere mds que el concurso de la ma-
yoria, como se halla determinado, y significa una verdadera reconsiitu-
cion.

Los parrafos restantes imprimen una obligacién en los administrado—
res, por cuanto éstos son los que, una vez tomado el acuerdo de reduc-
cion, si el capital efectivo no excede en un 75 por 100 4 las obligaciones.
de la Compania, pueden suspenderlo, & no ser que los acreedores lo au-
toricen, puesto que en su beneficio se ha establecido la limitacién im-
puesta.
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El inventario que ha de presentarse al Juzgado 6 Tribunal, no es otra
cosa que una justificacion del estado de la Compaiia, por el cual puede 6
no darse cumplimiznto al acuerdo tomado.

I . . .

Art. 169. No estaréin sujetos & represalias en caso de guerra

los fondos que de la pertenencia de los extranjeros existieren en
las sociedades anénimas.

Esta declaracion facilita la concurrencia de los capitales extranjeros
sin reservas ni temores de eventualidades futuras, y al mismo tiempo re
chaza y repugna el principio de las represalias, que es un atropello siem-
pre, una negacion del derecho y una barbarie indigna de un pueblo culto.

Cuando los principios de la razén imperan, los de la fuerza son aten-
tatorios, y las represalias son venganzas que se ejercen sobre personas,
1o sélo ajenas, sino tal vez enemigas de los procedimientos empleados
por los que les dan origen.

SECCION SEXTA
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS

Muy de ligero apuntaremos algunas observaciones sobre lo esencial
de esta Seccion.

El derecho y el deber son términos complementarios; van unidos
siempre, y la negacidn del uno implica la del otro.

No existen derechos que ejercitar sin deberes que cumplir, y unos v
otros enlazados constituyen la vida del hombre y dan la sancion legitimzt
de sus actos.

Si e/ derecho es la vida el deber es la vida también, y 4 la par que las
acciones directas existen las conltrarias, marchando en indisoluble con-
sorcio la libre manifestacién de Ia voluntad legitimamente emitida, v la

prestacion del respeto debido 4 1a voluntad, asimismo legitima, de los
demis.

Art. 170. Si, dentro del plazo convenido, algfin socio no apor-
tare & la masa comin la porcisn del capital &4 que se hubiere obli-
gado, la compaiiia podra optar entre proceder ejecutivamente con-
tra sus bienes para hacer efectiva la porcién del capital que hubie-

re dejado de entregar, 6 rescindir el contrato en cuanto al socio
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remiso, reteniendo las cantidades que le correspondan en la masa

‘social. (Ari. 300, Cdd. 1829; 184 a, b y ¢, y 219, ley ale-

mand.)

Al ocuparnos de las generalidades del contrato hemos dicho que es
obligacion del socio entregar el capital prometido, por cuanto su volun-
tad asi se manifestd, y las Sociedades no podrian llegar 4 su desarrollo si
los obligados para con ellas fuesen libres de cumplir 6 no sus obliga-
ciones.

Basta recordar-lo anteriormente desarrollado para comprender en qué
sitnacion quedarian los gestores de las comanditarias, si por incumpli-
miento 6 por morosidad de los comanditarios recayese sobre un escaso

+numero la responsabilidad solidaria que les asigna la ley.

Si en éstos es, no solo el dano personal, sino el ocasionado 4 la em-
presa, en las Sociedades anénimas seria también la ruina de los pequeios
capitalistas, que se hacian cargo de todas las obligaciones, yla de la aso-
ciacion cuyo descrédito seria inmediato.

La accion ejeculiva obliga 4 los socios 4 cumplir inmediatamente sus
compromisos, realizando judicialmente la porcion que se obligaron &

-aportar; y la rescision, en defecto de la accidn legal, sirve, cuando el so-
-cio ha aporiado ya algunas cantidades, para obligarlo al completo desem-

bolso de las restantes, con la sola amenaza de la pérdida de lo satisfechio.
Esta Seccion es verdaderamente sancionadora.

Art. 174. El socio que por cualquier causa retarde la entrega
total de su capital, transcurrido el término prefijado en el contrato
de sociedad, 6, en el caso de no haberse prefijado, desde que se es-
tablezca la caja, abonard & la masa comin el interés legal del
dinero que no hubiere entregado 4 su debido tiempo, y el importe
de los dafios y perjuicios que hubiere ocasionado con su morosi-
dad. (Art. 303, Cdd. 1829; 184, ley alemana.)

Hay, pues, dos momentos para la entrega del capital: el término pre-
fijado y la constitucion de la caja de la Compania, estimandose este se-
gundo cnando no haya sido objeto de determinacion el primera.

El capital se debe al cumplimiento del plazo, y desde que éste vence
y no se ha satisfecho, el socio moroso presta la culpa en que ha in-
<arrido.

El derecho comtin considera la mora como culpa {(Ley 3%, tit. If, Par-
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