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en un momento dado amorlizar el todo 6 parte de su deuda, pueda reali-
zarlo; sin embargo, los estatulos del Banco Hipotecario, en su art. 85,
dicen: «Los tenedores podrén en cualquier época reembolsar sus débitos,
entregando anticipadamente el importe de todos 6 algunos de los venci-
mientos estipulados, siempre que la cantidad que reembolsen sea divisi-
ble por ciento, sin ningnna especie de fraccion. Serd necesario asimismo
en esle caso que den parte al Banco de su propésito de anticipar el resm-
holso, cuan&o nienos, con un mes de antelacion. »

«Los reembolsos anticipados devengarén 4 favor del Banco, en con-
cepto de indemnizacion, una cantidad, que se fijard por el Consejo de
Administracion; pero ésta en ningin caso podrd exceder del 3 por 100
sobre el capital reembolsado.»

Anadiendo el iltimo parrafo del art. 87, que «los reembolsos antici~
pados podrdn efectuarse en cédnlas hipotecarias del Banco, pertenecien-
tes 4 la emisién indicada por la escritura de préstamo, y se recibirdn 4 la
par. El pago de los intereses de los préstamos podrd hacerse, bien en
metdlico, 6 bien en cupones vencidos de las eédulas hipotecarias del
Banco.»

De modo que no sélo el Banco da derecho 4 los propietarios presia~
meros d anticipar el pago de sus déhitos en todo 6 en parle, sino que
agrega la ventaja de poder realizarlo en cédulas hipotecarias, que apro-
vechando ocasion oportuna, pueden tal vez adquirir por menos valor que
el que representan y le son admitidas 4 la par; circunstancias que unidas
4 que ningtin perjuicio sufre el Banco desde el momento que recibe una
indemnizacion y al deudor le es beneficioso porque puede libertar su pro-
piedad con una cantidad acaso menor que la que recibiera, nos hacen
creer que, 4 pesar del silencio del Cédigo sobre este punto, la operacion
asi realizada seria valida.

Sucintamente expuestas las operaciones de pxéstamos que los Bancos
realizan, por lo que se refiere 4 los propietarios prestameros y 4 las utili-
dades que por su comisién reportan 4 las Compahias, veamos ahora lo
que corresponde 4 los capitalistas. Diferentes veces hemos hecho mencién
de las cédulas hipotecarias, que son unos documentos emitidos por los
Bancos, andlogos 4 las obligaciones hipotecarias de las Compafiias de
obras piiblicas; representan un valor que se amortiza en la forma que los

estatatos del Banco y los signientes articulos de esta seceidn disponen;
devengan el interés que en ellas se marean , ¥ el cumplimiento de estos
compromisos se halla asegurado con las propiedades hipotecadas por la
Sociedad, en forma que cnando ésta realiza un préstamo, emite una cé-
dula de igual cantidad, la cual lleva afecta como garantia Ia hipoteca del
Préstamo, que es de doble valor al menos que el que aquélla representa,

i 365
LIBRO 1L —TITULO L
ArT. 201)

3 i capital social; se cotizan en los merea -
X adema?, . S?Jgeulziotitﬁ:lltl}];ﬂ;e, lea1 De?lda publica, los _que las pose?ﬂ lSB"[;
dos lo mlsmdoquanco y prestamistas de los propietarios, con }a v ;n a;l ;
S 2 nada que dirigirse 4 ellos, puesto que la Someda. es -
e P?lr de sus derechos y cuida de hacer efectivos 108 déblt?z de
et responssn on fin, las cédulas el verdadero instrumento de‘1 cré ;1:;
3 2]

o mo?ixi?s;enerhllzadas y extendidas, vencen uno ['18 los g;;?lcigndo
I;Emmnl : Due se oponen al planteamiento de estas_So.cledades e
ObSiéﬂudDS gecesarios, al propio tiempo que el capitalista quernoxnc(llucﬁd
10"5 s su fortuna en empresas que, si bien pueden ser mug p:memgs
a"Bniul‘a&‘Bn en cambio causar su ruina, encuentra en estos (r}rcu_dad i
vf‘s;epdliz de obtener un interés modico, pero con completa segurt

e

su capital. ;
No es s6lo 4 los parliculal
sino que también estdn autorizados d ha

determina el

lares 4 quienes los Bancos anticipan_ fondos,
cerlo 4 las entidades oficiales gue

it s
Art. 202. Exceptfianse de la hipoteca exigida en el art. 200

inci 5 los slos, cuando estén auto-
los préstamos & las provinecias y & los pueblos, cua

empréstitos, dentro del limite de

i te para contratar
rizados legalmente § . : -
; siempre que el reembolso del capital presta

dicha autorizacion, y

do, sus intereses y gastos,

estén asecurados con rentas, derechos y
i drt. 4°, decreto de D
impuestos especiales. (Art. 4°,

capitales 6 recargos 0
Enero 15869.) !
(1ans imis g préstamos
Exceptiianse, asimismo, los 1 kel
sobre pagarés de compradores de bienes

al Estado, los cuales po-

:
dran hacerse, ademds,

cionales. e
Los préstamos al Estado, & las provineias § : =
olsables 4 un plazo menor que el de cinco anos.

& los pueblos po-

dran ser reemb

endo de la esfera de acci()‘n que leses
orrespondan 4 los de emision y des-
er dificultad, porque ellas no alte-
s hipotecarias, que siempre

Que los Bancos territoriales, sali
propia, ejecuten operaciones que ¢ :
cuento, no ofrece 4 nuestro modo de v )
ran el crédito de que deben gozar }as cédula i o0
llevan en si la garantia de la propiedad que le es .al,1 : ,ﬁqamﬁs e
gislador que ha rodeado de tantas prfecaucmnes ? Ogeps(;;tener ése :ré-
veremos en los articulos siguientes, so!o(c?n el 1‘11l L e
dito, exceptue los realizados al Estado, 4 las pro S

de la hipoteca, N0 nos parece conveniente.




366 ‘
CODIGO DE COMERCIO (ArT. 202

Cierto que cuando se realiza un préstamo 4 un

e : . : a de estas entidades jg-

e b gr:nen ﬂfdu}as, sino obligaciones especiales, Garant:idas o

g ll0s y capitales, 6 recargos 6 impuestos espec:i?ﬂes segi PU:'
» Segiin @

articulo determina; pero levando la 14
i : cuestion al terreno de la priet;
termiiada Ca:iindc;cder:eell{e: SL un Banf:o aplicipa d una provincia?ni{:lgz-’
S cumpfimjwlf una ohhga.cxdn de igual suma con intergs
e ento con }a partida que 4 este fin se haya consiﬂ-,
ol B ué 0; ‘provmc?ales, ¥ por el déficit de éstos, cosa t:n
e e'e[:] 1lc-uaiqu1lera otra circunstancia de las que cons-
o pOder.Jw]p ?3 la Diputacién se ve en Ia triste, pero real
o MpIIr sus compromisos, ;qué recurso le queda 4
e a2}1@ saus':facer de su capital soeial el interés corres-
St un‘qucbim]gnes, 0 tendrd que dejarlo de pagar; en el primer
gundo, un desc rédito de ]?: ihlljil;eijos;:sdz At vl L
sl : 2 : , que no lardaria e
5 pggiai,efsa:;; como hem_os. dicho, de la institucion; pu;'{;ézsz?ndsf
i romgn estas dlst{ncmnes, solo veria que el Banco no l:,9.--
s de?sr 11:305 que tem‘a a(!quiridos.
. Awnm.nielﬁzerf?!gt dice a este proposito el Sr. Oliver, al anto-
e ot Sy ;putacu?nes provinciales para levantar em-
ey d: e]tiz-a, es com'ement? y digna de aplauso, m4s pre-
o deajca['se i a};qlgn])s tales, que imposibilitan al Banco Hipote-
ol e"’m. [a 3 ase de operaciones, interin nuestros Gobier-
i jf, plo de lo h_echo con la propiedad, no dicten una
S Telormas encaminadas 4 organizar la Administracion y -

a revestir le garanti mas s¢ I 1]3.5 ]()S p qu o
ntias 1 :
o <

EH]pIL‘StitOS IG\rallladOS Oor a e

Art. 203. En ningin caso

il podrin los préstamos exceder de

(le valor t] b tI 1 e 16
. 3 lumuebles €n e
5 8 hub r'e de Const-lt-u}.r
L&‘ﬁ' hﬂ’ Y [ (] V. G e I 3 1T t =
2 S€Es 5 neble
ormas d a valuacion d 0s Imm b S Se de
J e

minaran preci
Precisamente en los estatutos § reglamentos

Entre los es i
g ninzﬁiosrgsue I.lf:ﬂe?l que vencer las instituciones de crédito
AL :'en—jrp > e]n ta_ m4s {hﬁcuit_ades que el determinar 1a canti-
e m?]lte i Iog anticipos sohre las propiedades: de
o i m{r; ms' cédulas hipotecarias serg tanto mayor cua,nto
Sl ran‘_. fas que lleven afectas, y por consiguiente Ia So-
gran interes en que las fineas hipotecadas tengan doble 6

ART. 203) LIBRO IL—TITULO I 367

triple valor que la cantidad que aquéllas representan, 6 seala entregada;
de otro, si los Bancos han de acabar con la usura, si realmente han de
favorecer al propietario y si han de multiplicar sus operaciones, es pre-
ciso que el préstamo ¢ sié en relacion con el capital hipotecado, que exis-
ta una proporcion entre uno y oiro, porque, de lo contrario, el que nece-
sita allegar recursos en un determinado momento y la Sociedad le ofrece
una insignificante cantidad, no tarda en encontrar un prestamista que
por un elevado tanto por ciento de interés le facilite el 70 @ 80 por 100
del valor de la finca hipotecada.

La ley determina que los préstamos no han de exceder del 50 por 100
del valor de los inmuebles, poniendo esta limitacion sin duda para dar
crédito 4 las cédulas. A nuestro modo de ver, la cantidad limite autori-
zada es exigua, porque si 4 las razones anteriormente expuestas s¢ agre-
ga la de que existe una gran masa de propiedad que por circunstancias
especiales no consideran los actuales estatutos del Banco Hipotecario
como garantia admisible; la de que es preciso incoar expediente promo-
viendo una solicitud que ha de ir acompafiada de gran nimero de docu-
mentos, y la mds prdctica de que los peritos de estas Sociedades, aten—
diendo 4 la responsabilidad que para con ellas contraerian si asignasen 4
una finca mayor valor que el que realmente tuviese, se inclinan siempre
4 tasarla en menos del efectivo, se comprenderd que, aun 4 costa de un
mayor interés, acudan gran namero 4 los usureros que, con menos trmi-
tes y mds brevedad, les entregan mayor suma que la_que el Banco estd
autorizado 4 facilitarles.

La circunstancia de ser las Sociedades las que tienen la facultad de
escogilar los medios para averiguar ¢l valor de las fincas, y la de que
cuando éste sufre una depredacion de importancia puede exigirle al
prestatario la reposicion de garantia, nos afirman en nuestra creencia de
que los Bancos podrian anticipar sin descrédito de sus cédulas hasta
un 70 por 100 del valor de los inmuebles, pues siempre les quedaria el re-
curso, si éste descendia en un 10 6 15 por 100, de’ pedir el aumenio de
la garantia en igual cantidad.

Las Sociedades pueden averiguar el valor de las fincas sobre que tra-
ten de hacer un préstamo, por la tasacién de peritos, los pagos de contri-
bucién, las investigaciones de sus agentes y cuantos medios hayan sido
consignados en sus Estatutos ¢ reglamentos.

Art. 204. Elimporte del cupén y el tanto de amortizacién de
las cédulag hipotecarias que se emitan por razén de préstamo, no

sera nunca mayor que el importe de la renta liguida anual que por
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término medio produzcan en un quinquenio los inmuebles ofreci-
dos y tomados en hipoteca como garantia del mismo préstamo. Kl
computo se harh siempre relacionando entre si el préstamo, el ren-
dimiento del inmueble hipotecado y la anualidad de las cédulas que
con ocasién de aquél se emitan. Esta anualidad podrd ser, en cual-
quier tiempo, inferior 4 la renta liquida anual de los respectivos in-
muebles, hipotecados como garantia del préstamo y para la emisién
de las cédulas.

Las Sociedades de erédito territorial de que el Codigo se ocupa ya he-
mos expuesto que no son mds que intermediarias enire el capitalista y el
propietario; el primero, que es el que adquiere las cédulas, es el que real-
mente verifica ¢l préstamo; por consiguiente, si percibiese por ellas un
interés 6 un tanto de amortizacion mayor que el que entregase el presta-
tario, la Sociedad seria la que de su capital social fendria que ahonarle
la diferencia, y pronto lo veria agotado sin haberle producido utilidad
alguna; de aquila disposicion de este articulo, 4 fin de que no exceda su
importe de la renta que produzcan en un quinquenio los inmuebles hipo-
tecados, ya que no sea posible exigir una exactilud matematica.

Autorizase el que las anualidades sean menores que la renta de la fin-
ca hipoiecada, y no solo nos parece conveniente esta disposicién, sino
que la tendencia en todos los préstamos debe ser 4 facilitar de tal manera
al propietario el pago de su deuda, que insensiblemente, y queddndole
siempre alzuna parte de la renta de su finca para atender 4 sus necesida-
des, pudiera amortizarla.

Art. 205. Cuando los inmuebles hipotecados disminuyan de

valor en un 40 por 100, el Banco podré pedir el aumento de la hi-
poteca hasta cubrir la depreciacién, 6 la rescisién del contrato, y
entre estos dos extremos optara el deudor. (Art. 21, decreto de 5
Enere 1869.)

Art. 206. Los Bancos de crédito territorial podrin emitir cé-
dulas hipotecarias por una suma igual al importe total de los prés-
tamos sobre inmuebles. (Ari. 6°, decrefo de 5 Enero 1869.)

Podrin, ademas, emitir obligaciones especiales por el importe
de los préstamos al Estado, 4 las provincias y & los pueblos.

Art. 207. Las cédulas hipotecarias y obligaciones especiales
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<le que trata el articulo anterior, serdn nominativas 6 al portador,
con amortizacién 6 sin ella, 4 corto 6 & largo plazo, con prima 6
sin prima.

Estas cédulas y obligaciones, sus cupones y las primas, si las
tuvieren, produciran accién ejecutiva en los términos prevenidos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil. (Ast. 6°, decreto de 5 Ene-
r0 1869.)

Es el valor de la propiedad hipotecada la garantia del préstamo efec-
tuado, la seguridad que el prestamista tiene de que, si se faltase 4 las con-
diciones estipuladas, ha de poder reintegrarse del capital que satisfizo;
de aqui que si la garantia sufre un deseenso en su valor de tal importan-
cia fue se tema llegue 4 no ser suficiente, tenga derecho 4 exigir la So~
ciedad se aumente, 6 de lo contrario, anticipindose 4 las eventualidades
que pudieran ocurrir, exija la reseision del contrato.

Lo que son las cédulas y obligaciones especiales ya se ha expuesto
anteriormente, y resta sélo ahadir, que dentro de las bases generales de
garantia que el Cddigo establece en bien de todos, se eoncede 4 las Com-
panias libertad para que, segtin lo crean mds ventajoso, las emitan con
prima 0 sin ella, nominativas 6 al portador, y para que, siguiendo la for-
ma del préstamo que Ilevan afecto, sean 6 no amortizables y 4 corto 6 &
targo plazo.

Cuanto se expuso 2l tratar de la accion ejecutiva de que gozaban los
obligacionistas de Obras publicas para hacer efectivos sus derechos, es
aplicable 4 los que corresponden 4 los tenedores de las eédulas y obliga -
ciones hipotecarias, porque se hallan en igual caso, y el parrafo quinto
del art. 1429 de la ley de Enjuiciamiento civil & ambos comprende.

Art. 208. Las cédulas hipotecarias y obligaciones especiales,
lo mismo que sus intereses 6 cupones y las primas que les estén
asignadas, tendran por garantia, con preferencia sobre todo otro
acreedor 6 obligacién, los créditos y préstamos & favor del Banco
6 compania que las haya emitido y en cuya representacién estu-
vieren creadas, quedando, en consecuencia, afectos especial y sin-
gularmente & su pago esos mismos préstamos y créditos.

Sin perjuicio de esta garantia especial, gozaran la general del
capital de la compaiia, con preferencia también, en cuanto # éste,
sobre los créditos resultantes de las demas operaciones.

24
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El cardcter de intermediario de estas Sociedades aparece perfectamen—-
e dibujado en la anterior disposicion; no es el tenedor de las cédulas ni
obligaciones un acreedor que, en caso de faltar la Sociedad 4 sus com-
promisos, tenga por garantia la masa comin de todos los bienes hipote--
cados, sino que al verificar un préstamo y emitir una cédula de igual im-
porte, es 1o mismo que si el adquirente de ella lo hubiese personalmente
realizado, teniendo por tanto la hipoteca como garantia de su credito. La
causa de esta disposicion especial la funda la exposicién de motivos del
Codigo en esta forma: :

«¥ para atraer los capitales 4 esta clase de operaciones en beneficio
de Ta propiedad tervitorial, el proyecto concede 4 los tenedores de cédu-
las y obligaciones hipotecarias una garantia singular y privilegiada ade-
mis de la general que-le corresponde sobre el capital de la Compania,
para ser pagados con preferencia 4 los restantes acreedores de la misma
que lo sean por otros conceptos. Consiste esa garantia singularisima, en
que los tenedores de dichos valores podrdn hacer efectivo el importe de
las eédulas y obligaciones, el de sus intereses ¢ cupones y el de las pri-
mas en su easo, sobre los créditos y préstamos que motivaron la emision
de los respectivos titnlos hipotecarios, y en cuya representacion fueron
creados; de suerte que el tenedor de cada grupo de cédulas y obligacio-
nes ser4 satisfecho con el importe de los créditos 6 préstamos 4 favor del
Banco que respectivamente representen, con exclusion de los tenedores
de otras cédulas y obligaciones, aun cuando fuesen de fecha anterior.»

Art. 209. Los Bancos de crédito territorial podran hacer tam-
.y s . _ w4 oE: -
bién préstamos con hipoteca, reembolsables en un per iodo menor

de cinco anos. _

Estos préstamos & corto término serdn sin amortizacién y no
autorizaran la emisién de obligaciones ¢ cédulas hipotecariag, de-
biendo hacerse con los capitales procedentes de la realizacién del

fondo social y de sus beneficios.

El fin que las Sociedades de crédito territorial persiguen, es el présta-
mo 4 los propietarios, en condiciones tales, que puedan poco d poco y con
las rentas de la finca hipotecada ir satisfaciendo su deuda; de aguil que:
cnando este objeto no pueda realizarse por lo corto del plazo & que‘la
aperacion se verifica, se prive 4 las Compafias de la autorizacion que tie=-
nen de emitir las cédulas hipotecarias, por mds que se les conceda el rea-
lizarlas, pero por sn propia cuenta, es decir, con su capital social y con
los heneficios que hubieren obtenido.
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La forma de verificar el reembolso los Bancos, puede ser con amorti-
zacion o sin ella, 4 corlos y 4 largos plazos. Las tablas que sirven al
Banco hipotecario de Espana para fijar la amortizacion, tienen por limite
de cinco 4 cincuenta afos, y el presente articulo estd conforme en enanto
al mininmm, es decir, que los préstamos 4 menor fecha tendrdn que sa-
tisfacerse por completo el dia de su vencimiento; desde cinco 4 vein-
te afos, el seguir el sistema de anualidades ¢ satisfacerlo el dia del ven-
cimiento, es potestativo en el prestatario, que optard por uno 6 por otro,
segiin lo crea mds ventajoso 4 susintereses, y en los realizados 4 reem-
bolsar en un plazo comprendido en los veinte 4 cincuenta afios, se impo-
ne el sistema de amortizacion; consistiendo la razon de esta diferencia en
que en el espacio de cinco 4 veinte afios la renta de una finca no es sufi-
ciente para amortizar el eapital que sobre ella puede tomarse 4 plazo; de
aqui que el prestalario tenga que arbitrar otros recursos y se le deje la
eleccion de elegir la forma que para realizar el pago le parezea mds con-
veniente; pero desde esta fecha 4 los cincuenta, ya con ellas puede efec-
tuarlo y se le impone como obligatoria. Ze Credit Foncier, de Francia,
considera como préstamo 4 corto plazo, aquél cuya duraeion no exceda
de diez afios, y 4 largo plazo el que pasando de esta época se extienda
hasta 60 (1).

Art. 210. Los Bancos de crédito territorial podrin recibir,
con interés 6 sin él, capitales en depdsito, y emplear la mitad de
los mismos en hacer anticipos por un plazo que no exceda de no-
venta dias, asi sobre sus obligaciones y cédulas hipotecarias, como
sobre cualesquiera otros titulos de los que reciben en garantia los
Bancos de emisién y descuento.

A falta de pago por parte del mutuario, el Banco podré pedir,
con arreglo a lo dispuesto en el art. 327, la venta de las cédulas 6

titulos pignorados.

Las operaciones 4 que este articulo se refiere, pertenecen 4'los Bancos
de emision y descuento, y de ellas nos hemos ocupado ya extensamente
al tratar de dichas Sociedades. El deseo de dar vida 4 las instituciones de
crédito territorial es lo que hace que el legislador les antorice 4 ellas,
con tanto mds molivo, cuanto que estando garantidos con las hipotecas
los derechos de los tenedores de las cédulas, ningun peligro existe en
concedérselo.

(1) Oliver, Crédito territorial de Espaiia.
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Art. 211. Todas las combinaciones de crédito territorial, in-

clusas las asociaciones mutuas de propietarios, estarin sujetas, en

cuanto # la emision de obligaciones y cédulas hipotecarias, 4 las

o

reglas contenidas en esta seccién.

Esta disposicién es para cuando haya caducado el privilegio que de

emitir las obligaciones y cédulas tiene el Banco Hipotecario de Espafia,
mientras tanto sélo 4 &l se refieren.

SECCION DUODECIMA

DE LAS REGLAS ESPECIALES PARA LOS BANCOS Y SOCIEDADES

AGRICOLAS

Al establecerse las asociaciones de crédito territorial se vio que no eran
suficientes para sacar 4 la agricultura de la postracién en que se encontra-
ba, porque sdlo 4 medias la favorecian; pues en tanto que eran ttiles 4 los
propietarios, tal vez los menos necesitados, dejaban sin atender 4 Ia nu-
merosisima clase de arrendatarios y aparceros. Nacio entonees la idea de
crear una institucion andloga para subsanar esta falta, y desde los anos
de 1840 y 1841 no se ha dejado de plantear el problema, sobre todo en
Franeia, cuya Sociedad Nacional de Agricultura no perdona medios ni tra-
hajos para resolverlo. La solucién, sin embargo, es dificil; ya hemos ex-
puesto con cudntas dificultades ha tenido que luchar el crédito territorial
para desarrollarse, 1a resistencia que el eapital opone 4 emplearse en sus
operaciones y como se halla aiin easi en embridn entre nosotros, v sin
embargo, tiene éste sobre el agricola la inmensa veniaja de que la garan-
tia de lIa propiedad inmueble es mds fija, mds estable, inspira mucha
mayor confianza que la propiedad mueble 6 la garantia personal que el
arrendatario puede ofrecer.

«De todas partes, dice un competente escritor (1), surgen y se atropellan
dificultades. El crédito no se dispensa sino sobre garantias, y las reales
Son nulas y las mismas personales poeo tranguilizadoras; sue;te que, e
verdad, con la agricultura comparten la industria y el comereio en peque-
10, que 1o es raro lengan que ponerse en relacion & impetrar los auxilios

(1) Bl Crédito agricola, informe de la Sociedad econdmica de Amizos del
Pais de Santiago, redactado por D. Joaquin Diaz de Rabago. :
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de los Montes de Piedad. Problema dificilisimo tfiene, pues, que ser con-
ceder crédito al que no ofrece garantias suficientes en que descanse, 6 para
decirlo mds en rudo, y en forma que resalte mis, que se dispense confianza
(que tanto quiere decir crédito) al que no la inspira.»

El fin que los establecimientos de crédito agricola se proponen es dar
4 los agricultores los medios de mejorar la tierra, facilitindoles los fondos
necesarios para perfeccionar sus sistemas de produecion, el metdlico que
les sea preciso para la adquisicién de semillas, mdquinas, ete., para satis-
facer los jornales de los trabajadores, y para que puedan esperar ocasién
oportuna para la venta de sus eosechas.

Larga seria la tarea, ¢ impropia de nuesiro objelo, s estudidsemos
cada una de las teorias que sobre tan importante asunto se han emitido
en los Congresos de Agricultores, y las respuestas dadas por eminentes
economistas & los interrogatorios propuestos por la Sociedad de Agricul-
wura de Francia y por la Direccion del ramo en Espaia. En lanto que unos
dudan sea posible su desarrollo, opinan otros que se lograria obtenerlo re-
moviendo los obstéculos que se le presentan en los diversds ramos de la
legislacion, quien cree que la formula estd en la libertad de Bancos de emi-
sion y descuento que, estableciéndose en las regiones agricolas, puedan de-
dicarse lambién 4 este género de operaciones, en tanto que otros conside -
ran que basadas en las cajas de ahorros producirian el resultado apetecido.

Nuestra legislacion se ocupa por vez primera de las Sociedades de eré-
dito agricola, en la presente seccion, inclinindose desde'Tuego por las aso-
ciaciones de crédito formadas especialmente para este objeto. No quiere
decir que en Espana no se hayan hecho tentativas para establecerlas, y
no se hayan dictado disposiciones parciales, ya para su fundacidn, ya para
convertir en ellas los antiguos Positos sin emhbargo, sus resultados han
sido infructuosos, y hasta el presente no se habia dado ninguna que abar-
case en conjunto, y bajoun punto de vista general, lo que 4 tan importante
institucion se refiere, reglamentando las formas de constituirse, de funcio-
nar, la clase de préstamos y garantias que deben exigir y los medios que
dentro de un sistema, detenidamente estadiado, puedan poner en aceion
para levantar d la agricultura del lamentable estado en que se encuenira
en un pais como el nuestro, en que precisamente es la base de Ia riqueza
piiblica y cuyo porvenir pende del desarrollo que adquiera.

Ante la aflictiva situacion por que atravesaban los agricultores,
victimas de la usura, la Iglesia, tomando la iniciativa par a mejorar-
la, ideo la institucion de los Pésitos, que se establecieron en Italia en fe-
cha que no se puede precisar, pero que se remonta 4 Principios del si-
glo xv, y en Espaiia se cuentan ya funcionando 4 prineipios del siglo xvi.
Son los Pésitos «ciertos establecimientos que suele hiaber en las cindades,




