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bar la subscripcién fntegra del capital y el entero del
cuarto sobre dada accién (nims. 226 y 235).

935. Publicidad.—La comandita por acciones estd so-
metida 4 las mismas formalidades de publicidad que la
comandita por intereses: estas formalidades deben tam-
bién ser llenadas dentro del mes de la constitueién de.l1a

sociedad so pena de -pulidad [ndms. 133 y 151]. Sblo

1
que, al acta de ]a sociedad depositada en las escribanfas

deben ser agregadas las piezas que prueban que se han
llenado las condiciones legales exigidas para la constitu-
cién de la sociedad. Estas piezas son: 1%, una copia del
acta notariada que acredita la subscripeién del capital
social y el entero del cuarto; 2% una copia de las delibe-
raciones tomadas por la asamblea general de los accio-
nistas relativamente 4 las aportaciones en especie y &
las ventajas particulares en virtud del art. 4 de la ley
(art. 55). :

Estando las sociedades por acciones, alin més que las
otras, en relacién con el pdblico por razén de la impor-
tancia de sus operaciones y de las cesiones que hacen pa-
sar las acciones & cada instante 4 manos de personas nue-
vas, la ley las somete también & formalidades de publi-
cidad permanentes mientras duran.

a.. Toda persona tiene derecho de conocer las piezas
depositadas en las escribanias de la justicia de paz y del
tribunal de comercio, 6 aun de hacerse entregar 4 su cos-
ta copia 6 extracto por el eseribano ¢ notario depositario
(art. 63).

b. Toda persona puede también exigir que se le en-
tregue en el domicilio de la sociedad una copia certifi-
cada de los estatutos, mediante el pago de una suma que
no puede exceder de un franco (art. 63).

¢. Las piezas depositadas en las escribanfas deben fi-
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jarse de un modo aparente en las oficinas de la sociedad
[art. 63].-

d. En todas las actas, facturas y deméis documentes,
impresos ¢ autografiados, emanados de las sociedades en
comandita por acciones, la denominacion de la sociedad
debe estar seguida de las palabras, sociedad en comandita
por acciones, con la enunciacién del monto del capital so-
cial. Se trata solamente del capital primitivo de la socie-
dad: este capital puede ser disminuido por las pérdidas
sufridas; asi, la enunciacién del capital sirve 4 veces para
inducir 4 error 4 los terceros [art. 64] [1]

236. El capital social originario puede ser aumentado
por la emisién de nuevas acciones. ;Es preciso aplicar
entonces, como para la constitucién de la sociedad, los
arts, 1 4 4 de la ley de 1867 y exigir, por consiguiente,
la subseripeién fntegra del nuevo capital, el entero. del
cuarto sobre cada acci6n, la aprobacién, en las formas
del art. 4, del valor atribuido 4 las aportaciones en espe-

io-hechas nuevamente? Se ha sostenido que estas reglas
no son aplicables porque la ley las establece exclusiva-
mente para la constitucién de la sociedad. La jurispru-
dencia hése fijado con razén en sentido contrario. Los
motivos dados para justificar las condiciones &4 que esté
subordinada la constitueién de la sociedad se aplican al
aumento del capital. De otro modo;-por lo demds, po-
drfan producirse graves abusos, se harian emisiones sa-
cesivas de acciones, en lugar de constituir inmediata-
mente la sociedad con un capital bastante. En consecuen-
cia, 4 falta de subseripci6n integra del capital nuevo, los
subscriptores podrfan hacer considerar sus subscripcio-
nes como no efectuadas. V. nim. 222 (2)

[1] Arts. 167-168 y 227 del Cédigo de Comercio de México,
[2] Arts. 206 fr, V—207 y 227 del.Cédigo de Comercio de México,
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237. Bien que lo mis & menudo el capital de una so-
ciedad se subseriba por via de llamamiento al publico,
sucede & veces que los fundadores se reparten entre s
todas las acciones sin abrir una subseripcion; esto se pre-
senta notablemente cuando una sociedad en nombre co-
lectivo 0 en comandita simple es trasformada en coman-
dita por acciones. Aunque la ley no ha previsto este modo
de constitucién, no tiene ciertamente nada de ilicito. Pe-
ro cuando una sociedad es constituida asi, jes preciso, co-
mo en el caso en que hay subseripeién piblica, que las
condiciones de los arts. 1 y 4 de la ley de 1867 sean lle-
nadas? Se lo ha negado, pretendiendo que las disposicio
nes de la ley tienen solamente por objeto proteger 4 los
subseriptores que no intervienen en la redaccién de los
estatutos (1). Esta doctrina no parece exacta. Las dispo-
siciones de que se trata no tienen en vista sélo el interés
de los subscriprores: tienden también & la proteccién de
los que pueden volverse acreedores de la sociedad 6
comprar acciones. La ley, por lo demés, no distingue en
los arts. 1 y 4 segln que la sociedad este constituida
después de un llamamiento al piblico 6 después de una
reparticién de todas las acciones hecha entre los funda-
dores. (2)

238. Las acciones de una sociedad estin destinadas 4
ser negociadas. JPueden serlo desde que ha sido abierta
la subseripeién? Se ha demostrado & menudo que al prin-
cipio de las sociedades, y alin antes de que sean conuti-
tuidas, se hacen especulaciones exageradas sobre las ac-
ciones; estas especulaciones son favorecidas por la incer-

(1) Corte de 1a isla de la Reunidn, 16 de Junio de 1876. S.1877. 2. 5; /. pal
1877. 79. Casacién 5 de Mayo de 1880, S. 1881 1. 5; /. pal. 1881. 5.
[2] Art. 176 del Cddlgo de Comercip de México,
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tidumbre que reina sobre el éxito de la empresa. La
ley de 17 de Julio de 1856, para impedir estas especula-
ciones, habia retardado la negociabilidad de las acciones
hasta el momento en que eran liberadas en sus dos quin-
ths partes. La ley de 1867 (art. 2) se manifiesta me-
nos severa, disponiendo que, para que las acciones sean
negociables, se exija solamente el entero del cuarto. Por
lo demis, el art. 2 de la ley de 1867 no es completo y re-
sulta de las explicaciones dadas en los trabajos prepara-
torios, que la facultad de negociar las acciones no depen-
de solamente del entero del cuarto.sino de la constitucion
de la sociedad, de tal suerte que todas las condiciones
prescritas por los arts. 1 4 5 deben reutairse para que la
negociacidn sea posible. Por lo demds, en tanto que la so-
ciedad no estd constituida, hay mds bien promesas de ac-
ciones que acciones propiamente dichas.

Lo que la ley entiende. por negociacién es la trasmi-
sién por via de traspaso, de simple tradicion 6 de endoso
(ntm. 169). La cesién es posible atin antes de la constitu-
ci6n de la sociedad, porque la complicacién de formas del
art. 1690 del O6digo civil, se presta mal 4 las especula-
eiones que el legislador ha querido evitar.. (1)

239. Momento G partir del cudl las acciones pueden ser
al portador. Responsabilidad de los subscriptores, cesiona-
rios, intermediarios y detentadores actuales.—Cuando las
acciones estdn completamente liberadas, pueden ser in-
diferentemente nominativas 6 al portador; los estatutos
deciden soberanamente si ellas tendrin necesariamente
una de estas formas ¢si tendran, ya una, ya otra, 4 elec-
cién de los accionistas; es claro que, por lo mismo que los

(1) Arts, 177 del Cédigo de Comercio y 1631 del Civil del Distrito Federal
de México,
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accionistas no estdn obligados sino hasta la concurrencia
del monto de las acciones, ya no estin obligados desde
que han pagado integramente. Pero puede constituirse
una sociedad antes del entero integro y las acciones no li-
beradas pueden ser negociadas; se ha dicho antes que [a
constitucién de la sociedad y la negociacién de las accio-
nes son posibles tan luego como cada accién esti libe-
rada en un cuarto. Con relacién & las acciones no libe-
radas se establecen dos cuestiones importantes que ha re-
suelto la ley de 1867: 1° Las acciones no liberadas /pue-
den ser tanto al portador como nominativas? Cuando se
‘ceden 6 negocian acciones no liberadas, los enteros com-
plementarios jpuéden ser reclamados solamente al aczio-
nista actual, 6 también 4-los subscriptores y cesionarios
intermediarios? Entre estas dos cuestiones hay un lazo
evidente. Si las acciones no quedan nominativas hasta
entera liberacidn, no es posible conocer con certidumbre
ni los cesionarios intermediarios ni los detentadores ac-
tuales, por lo mismo que las accionesal portador se trasmi-
ten de mano 4 mano, sin que nada demuestre su trasmi-
s161.

Practicamente, la segunda cuestién surge en las si-
guientes circunstancias: De ordinario, como se ha ex-
plicado (ntim. 182), los estatutos disponen que 4 falta de
entero dentro de cierto plazo después de un llamamiento
4 los accionistas, la sociedad podr4 hacer vender las ae-
ciones no liberadas y aplicar el precio proveniente de la
venta al pago de las sumas ajin debidas sobre estas ac-
ciones. Si la sociedad prospera, el precio, siendo al me-
nos igual 4 la suma por enterar sobre estas acciones, bas-
ta para liberarlas completamente. Pero si no se encuen-
tra comprador 6 si no se le encuentra sino por un precio
inferior 4 las sumas por enterar sobre las acciones, es

—265—

preciso decidir 4 quién puede pedir la sociedad el com-

plemento de los enteros. '

Las soluciones dadas 4 estas cuestiones no han sido
siempre las mismas: es preciso distinguir los tres peri.o-
dos de nuestra legislacién sobre las comanditas poraceios
nes.

940. Antes de la ley de 17 de Julio de 1856, a falta
de disposicién legal, los estatutos podian resolver estas
cuestiones con toda libertad. Asf se estipulaba & menudo
que solamente los detentadores actuales de acciones po-
dian ser perseguidos para completar los enteros; por lo
deméas, como nada impedia poner las acciones al portador .
desde que se quisiera, era 4 menudo imposible conoeer,
va los detentadores actuales de las acciones, ya los deten-
{adores intermediarios. Esta libertad tenfa inconvenien-
tes graves. Desde luego, con ella, los terceros que con-
trafan con la sociedad no tenian con frecuencia que con-
tar sino sobre la porcién ya enterada del capital que 4
veces era minima.. Ademds, los subscriptores que podian
libratse de toda obligacién de entero ulterior, cediendo
sus titulos, hacian subir el carso de las acciones por me-
dio de hébiles maniobras y se descargaban de los malos
eventos de la empresa, cediendo sus acciones. Iste agio
estaba favorecido por la posibilidad de dar desde un prin-
cipio & las acciones la forma ai portador.

941. Por reaceién contra estos abusos, la ley de.17 de
Julio de 1856 (art. 2) habia adoptado un sistema muy ri-
guroso. Admitfa: 1°, que los subseriptores primitivos o8-
taban obligados 4 liberar las acciones por ellos subs?np-
tas, aun cuando las hubiesen negociado; 2°, que la z.ms'ma
obligacién pesaba sobre los cesionarios i.nter_medlarms;
3°, que las acciones debian quedar n?mll]&tli-t&'i?i hasta
su completa liberacién, de manera que Ja sociedad pu-
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diese conocer todas las personas 4 cuyas m
(& L W '

: anos hubieran
pasado sucesivamente, I

ue ninguna cli :

ql I’I]Dl}[‘nl. cldusula de los estatutos pudiese derogarlas;
ademds, ni e BT : £
ademas, ninguna prescripeién especial protegia 4 las per-
sonas que habf: ido acei ? 5

. ] ablan cedido acciones no liberadas

Tste sis  de 1856 teni ‘
1 1Ie sistema de la ley de 1856 tenia ventajas. Con él
a realizacién del capital soci ]

21 capital social estab: :
it g I | oci l.l estaba seriamente asegu-
; ; nismo que las cesiones, lejos de descargar al
cedente : igacibn de li l
: te de. la obligaci6n: de liberar 'las acciones cedi-
aas '1bud q 4

LI: contulfumn 4 aumentar el nimero de las person
10 Jga(ias; el agio se estorbaba un poco porla form
0s titulos que quedaban nominativos h '
beracién. Pero este sistema no habfa e

ticos; er nasi
; era demasiado riguroso para |

as
a de
asta completa li-
scapado & los eri-
: SE € 08 subseriptores y ce-
Slonarios 1ntermedios, que quedaban obl'gaelis riLL:r}-n(zfe
largos a.ﬁos después de la cesi6n de sus tftulos Est.:
conveniente era sensible, sobre todo, en la . J
banea 6 de seguros en que se espera

in-
s sociedades de
: 4 veces muy largo
tj]. ; : l . E J s

ulupo antes de hacer llamamiento de fondos. Por una
regla tan estriet: se arries . 1 = ‘
- g 1 e tl‘ilf_ld, se arriesgaba impedir la constitucion
e las comanditas serias; se alej

aba demasiadamente 4
2 : 2mas e nte d los
especuladores sin los euale

s seria 4 menudo imposible
las aCCi()'le-‘ : 1557 : L pOs1Die que
ones fuesen subscriptas; porque, antes de

s o . ser clusi-
Jicadas, es decir, antes de llegar

& manos de personas que
las comprasen para eonservarlas y sacar de el;f;;‘::;‘;“]‘.-i‘;]‘:
ta regular, las acciones pasan necesariamente 4 ersonas
que no las quieren sino para especular sobre la reit l "“’
en 1867, se quiso atenuar el rigor de ley de 1856; d:-‘;zllt
cxadamgnte e'l art. 3 de la ley de ISGT,vvotado de,spukéi ((ie
largas discusiones, resolvid la cuestién de una m |

o anera de-
rasiado obscura, o

2 9 - QT = .
42. La ley de 1867 confirma implicitamente |

s : ’ 08 prin-
cipios establecidos en 1856, de t .

al suerte que ahora los

istas reglas eran aplicables sin
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subscriptores, los cesionarios intermedios y los titulares
actuales estdn obligados & com pletar los enteros; y, para
asegurar el derecho de la sociedad contra estas diferen-
tes personas, las acciones deben quedar nominativas has-
ta su completa liberacién. Pero la ley de 1867, 4 diferen-
cia de la ley de 1856, permite derogar estos dos prinei-
pios en la medida que determina asf el art. 3:

Puede estipularse, pero solamente por los estatutos cons:
titutivos de la sociedad,, que las acciones 6 cupones de accio:
nes podrdn despubs de haber sido liberadas en su mitad, ser
convertidas en acciones al- portador por. deliberacion -de la
asamblea general.-- Sea que las acciones queden nominativas
después de esta liberacidn, sea que hayan sido convertidas en
acciones al portador, los subscriptores primitivos que han ena-
jenado las acciones y aquellos d quicnes las han cedido an-
tes del entero de la mitad, quedan obligados al pago del
monto de sus acciones durante un término de dos aiios 4
partir de la deliberacion de la asamblea general.

Resulta de este texto obscuro, que tres condiciones e
exigen para que las acciones puedan ser convertidas en
acciones al portador antes de su liberacién integra y los
subscriptores y cesionarios intermediarios puedan ser des-
cargados antes de esta liberacién. Es preciso:

a. Que las acciones sean liberadas en su mitad; por
consiguiente, en 250 francos si son de 500 francos;

b. Que una cldusula formal de los estatutos permita
4 1a asamblea general de los accioaistas autorizar la con-
versi6n de las acciones neminativas en acciones al porta-
dor después de su liberacién en la mitad;

¢c. Que la asamblea general de los accionistas autori-
ce efectivamente la conversién dicha. Esta asamblea ge-
neral debe acreditar ante todo que todas las acciones es-
t4n lib-radas en la mitad; por consiguiente, la delibera-
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cién que autorizara de antemano la conversién de lag

acciones para el momento en que estén liberadas en lass

mitad serfa ilegal y deberfa ser anulada. Ademéis, comotes

la :i_nf.r_n';zs.::ir’.n de conversibn debe tener por consecuens 3

cia liberar & diferentes personas obligadas hasta entons

ces, 6 que podrian serlo en lo futuro & completar los en= :'?_
teros, la asamblea general debe examinar si el estado de
los negocios de la sociedad hace prudente uca resoluciéns
conforme 4 la cual la realizacién del capital social se has

r4 menos cierta. Decide, pues, si ha lugar de aprovechar
la cldusula inserta en los estatutos para autorizar la con=

v L ) 7 T . - 3 . .:
version de las acciones nominativas en acciones al por=Sg
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tador. Si su decisién es negativa, ninguna derogacion £é
1 2 “

hace de los principlos generales. Por consigniente, las

acciones no pueden convertirse en acciones al portadoy,

mientras no estén completamente liberadas, y todas las

R 5 R y -
personas que son, que han sido 6 que puedan ser titula- =8

res de las acciones, quedan obligadas 4 completar los en-
teros; asi, el art. 3 ni siquiera atiende & este caso. Si la
asamblea general de los accionistas decide, al contrario,
que ha lugar de aplicar la cldusula de los estatutos y de
autorizar la conversion, los efectos de esta zmtm'imucién

deben ser determinados: tal es el objeto prinecipal del ar- 2

ticulo 3. (1)

243. Cuando la asamblea general autoriza la conver-
sidn en titulos al portador de las acciones liberadas en la
mitad, se producen dos efectos, que atafien, el uno 4 la
forma de los titulos de las acciones, el otro 4 las personas
obligadas 4 completar los enteros.

1. Los accionistas tienen la facultad de convertir sus
acciones en acciones al portador. No estin obligados &;

(1) Arts, 180 fr, 111, y 181 del Cédigo de Comercio de México.
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ello; porque en razén de la ventain que presenta bajo
ciertos aspectos la forma nominativa [ndm. 217], alga-
nos accionistas pueden desear que sus acciones conserven
esta forma. :

9. Por lo demds, aprovechen 6 no los accionistas esta
facultad, se opera una atenuacion notable en la obliga-
cién de completar los enteros. Resulta del texto del art.
3, que 4 este respecto ha lugar 4 distinguir dos catego-
rias de individuos:

a. Los hay que, 4 pesar del cumplimiento de las con-
diciones del art. 3, quedan obligados & completar los en-
teros todavia durante dos afios, 4 partir de la deliberacion
de la asamblea general, que autoriza la conversién de las
acciones.

b.. Hay otros que no estén obligados & completar los
pagos.

¢Cudles son los individuos que entran en una 6 en otra
de estas categorias?

a. El art. 3 enumera (pero de un modo no muy cla-
ro) los que quedan obligados todavia durante dos afios 4
partir de la deliberacién de la asamblea general. Estos
SOn:

1. Los que eran accionistas en el momento del voto
de la asamblea general. Participan en el voto de la asam-
blea y seria de temerse, si fueran liberados inmediatamen-
te de la obligacidn de pagar la mitad de sus acciones, que
se dejasen arrastrar con facilidad 4 votar la conversién
para escapar 4 las consecuencias de una ruina social que

preveen (1).

[1] El art. 3 declara liberados solamente, al cabo de dos afios, 4 los subs-
criptores que han enajenado las acciones; a fortiori esta disposicién se aplica
4 los gubscriptores que-no hubieran todavia cedido sus acciones, cuando la
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2. Los que, habiendo sido accionistas antes de la delis n"".cm’ 9 4 los que se hacen accionistas después de la
deliberacién y ceden sus acciones.

243 bis. Se ha suscitado una grave dificultad con re-
lacidn 4 los que son todavia accionistas en el instante del
llamamiento de fondos hecho por la sociedad. Segura-
mente que la sociedad tiene el derecho de hacer efectivas
sus acciones, si los accionistas no las liberan, es decir, de
hacer vender en la Bolsa las acciones no liberadas (nim.
182). (1) Hay aquf una aplicacién del art. 1184 del T6-
digo civil, que sobreentiende una condicién resolutoria en

los contratos 4 titulo onsroso para el caso en gue una de
: : 5 < las partes no ejecute su obligacién. Por lo demés, con
que existen en el momento de la deliberacién no desapasss : .
: & mayor frecuencia, el derecho de la sociedad estd expre.
rezcan al menos tan pronto como ella se toma (1). o :

b. Al contrario los que, hechos accionistas después dass
la deliberacién de la asamblea general, han cedido~4 Suss

beraci6én de la asamblea general que autoriza la conversss
si6n, han cedido sus acciones antes de esta deliberaciéni

Sin duda que éstos, no siendo ya accionistas cuando I8
asamblea se reune, no participan en el voto; pero el 168
gislador ha temido que, si los que han cedido sus titl:ll(m‘_i :
antes de la deliberacién, fuesen liberados inmedintameng
te en virtud de esta deliberacion, algunos accionistaSsss
cediesen sus acciones 4 compadres insolventes en favors

de quienes ellos votarian la conversién. Por lo demas, :
ha querido que las garantfas de realizacién del capitaliss

e e e e

samente consagrado por los estatutos. El titulo de la ac-
cién que queda en manos del accionista moroso se anula
y se entrega un duplicado al comprador; (2) ia sociedad

vez sus acciones, no estdn ya obligados 4 enterar |a Sesss 3 ; ; 2
- : Hiesws : s : = aplica el precio de esta venta 4 la liberacién de la segun-
gunda mifad desde el dia mismo de la cesién. Una Vesss

.,....._,_.,..___..4. :
e =

3 ; 3 : da mitad de las acciones hasta la debida concurrencia.
que la conversitn estd autorizada, no se quiere que IoSH

que se hacen accionistas y cesan de serlo queden obligass
dos. Esto no és dudoso y resualta implicitamente del arsss

Pero, si no se llega 4 vender las acciones no liberadas 6
si el precio de la venta no es igual al menos & la mitad

: S : : L no enterada jpueden los detentadores actuales de las ac-
3, que se refiere tan sélo & los que han sido accionistass

; 5 ciones ser perseguidos personalmente sobre todos sus bie-
antes de la deliberacion de la asamblea general, 6 que lo
son todavia en el momento en que se toma esta delibess

nes? He ahi una cyestion vivamente discutida.
. Se ha sostenido que los detentadores actuales estén
e ; - obligados personalmente 4 completar los enteros ain
e » 8 7 g ficl art. 3. F :
reunion de la asamblea general. Lo que la ley quiere decir es que atin 105 GReS cuando se haya usado ‘del bengﬁ(}m del (nt.- 3. E.n este
han cedido sus acciones antes de esta reuni6én quedan obligados durante doSES sentido se ha pronunciado la Corte de casacién (3); fin-

anos.
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(1) El texto del art. 3 habla de los que han cedido sus titulos antes del pa==s [1] Arts. 170, 183 y 184 del Cédigo de Comercio de México.—Sentencia del

2 itad y 1 eclara obligados ante dos afios 4 T ; = P sy A ; z E
go de la mitad y los declara oblig \«jm\, durante dos afios 4 completar 10s ent_e-g 3 Juzgado 2° de lo civil del Distrito Federal, de 26 de Octubre de 1897 (E! Dere-
ros. Es imposible tomar este texto 4 1a letra, de otro modo se deduciria de ebes

: cho, 5% époc., Sec. de Jurispradencia, tom. 2. pag. 21 consid. 2°)

que los que han comprado acciones después del pago de 1a mitad, no estdn @bl [2] Arts. 170 y 183 del Cédigo de Comercio y 1349 del Civil del Distrito Fe-
gados durante dos aifios. Esto no seria razonable puesto que tales personas SO doret de MEXIco.

las qué votan en la asamblea general. Es preciso Teer el texto del art. 3, conoSSs [3] Ck. civ. 21 de Julio de 1879, S. 1880.--1 5., J. pal. 1880. 5., D. 1879.--1.--
si dijera; antes de la deliberacidn de laasamblea general, en lugar de anles : 321.

pago de la mitad,
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dage principalmente en los signientes motivos: En prin-
cipio, ‘el socio estd obligado personalmente 4 enterar su
aportacion (Cddigo civil, art, 1845) (1). El art. 3 de la ley
de 1867 deroga en cierta medida esta regla; pero no lo
hace sino para aquellos que han sido accionistas y ban
dejado de serlo; ha querido solamente limitar la duraeién
dé la obligacidn de los accionistas que se han hecho ex-
trafios 4 la sociedad. De otro modo, la deliberacién de la
asamblea general qtie autoriza la conversién de las accio-
nesen acciones al portador, borraria la cbligacién del en-
tero de la segunda mitad. La ley quiere que haya siem-
pre al menos una persona obligada con todos sus bienes
a liberar las acciones.

Al contrario, segiin el mayor niimero de autores (2), la
sociedad no puede perseguir personalmente ni atin 4 los
detentadores actuales de las acciones; no tiene sino el
derecho de ejecutar, es decir, de hacer vender las accio-
nes no liberadas. Desde quelas acciones pueden ser pues-
tas al portador, no es necesario hablar de obligaci6n per-
sonal; porque se hace muy dificil 6 atin imposible cono-
cer 4 los accionistas actuales. Con la doetrina opuesta,
una diferencia profunda existiifa de hecho entre los que
hubieran usado de la facultad de conversién y los que
hubieran conservado 4 sus acciones la forma nominati-
va, porque éstos podrian ser encontrados siempre, Esta
diferencia no estd de acuerdo con la voluntad del legis-
lador de tratar las cosas de la misma manera, hdyase 6
no operado la conversién. Es cierto que el art. 3 habla

[1] Art. 2264 del Cédigo civil del Distrito Federal de México.

(2) Beudant, Revista critica de legislacién y Jurisprudencia, tom. XXIII
[I880], pdgs. 28 y siguientes; Valette, Mezclas de derecho, furisprudencia y le-
gislacién, tom. 1, pégs. 634 4 636: P. Pont. Diario de las Sociedades, 1881,
pigs. 233 y siguientes: 1882, pdgs. 24 y siguientes, pags. 178 y siguientes:
Boistel, niim. 267.

- !
de los subscriptores que han enajenado sus acciones; pe-
ro esto no es para declarar 4 los subscriptores obligados
personalmente 4 falta de cesién hecha por ellos, sino para
mantener su obligacién duraate dos afios después de la
deliberacién de la asamblea general, aun cuando hayan
¢edido sus aceiones (niim, 243),

Sise adopta esta dltima opinidn, después de dos afios
de la deliberacion de la asamblea general, no hay ya pa-
ra nadie obligacién personal de liberar las acciones en
la segunda mitad; sélo el titulo es deudor, y si el precio
por el cual la sociedad lo hace vender no esigual 4 esta
segunda mitad, el capital no es jaméis enterado por la di-
ferencia.

Tal es el sistema de la ley; puede dudarse de que sea
satisfuctorio; con él la realizacion del capital social no es-
td asegurada sino por la mitad y las acciones son subs-
criptas con la mente de que jamds se tendrf que libe-
rarlas. Hay general acuerdo en pedir que ]Ja ley se mo-
difique.

243 ter. En el art. 3de laley de 1867, el tinico caso pre
visto es aquel en que las acciones, no habiendo sido libe-
radas inmediatamente en la mitad, han sido nominativas
al prineipio y deberdn en seguida convertirse en aceio.
nes al portador después de haber sido liberadas en esa
cantidad. Pero no es dudoso que si desde el origen, las
acciones son liberadas en la mitad al menos, pueden in-
mediatamente ser al portador después de una delibera-
cién de la asamblea general.

244, Segin lo que se ha dicho antes (ntim. 242), es
preciso que fodas las aceiones hayan sido liberadas en

mitad para que la eonversion en-acciones al portador

ser autorizada por la asamblea general. Pero-esto

ningtin modo pone obsticulo & que acciones entera-
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