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en ausencia de una de’ estas eondiciones, no podrian ser
admitidas 4 la cotizacién.

Asi la ley de 24 de Julio de 1867 (art. 2) prohibe la ne-
gociacion de acciones untes de la constitucién definitiva
de las sociedades (mim, 238). 1

762. Eatensién del monopolio.de los agentes de cambio.—
Importa determinar exactamente la extonsién del mono-
polio -conferido por la ley 4 los agentes de cambio. ' En
efecto, Ia invasion de las fonciones exclusivas de los agen-
tes de cambio constituye un delito penal y, ademés, las
operaciones hechas por una persona que se inmiseuye en
estas funciones, son nulas y no pueden dar lugar 4:njn-
guna aceidn judicial (nvdm. 767). . Surgen dificultades nu-
merosas con motivo, ya de: los valores § que se aplica el
monopolio, 7a de las operaciones para las cuales existe, 2

763. En lo que concievne 4 los valores para los euales
los agentes de-cambio tienen el derecho exclusivo. de ne-
guciacién, se establece unagrave cuestion. ;jEste derecho
exclusivo no existe sino para los valores admitidos 4 la
cotizacién 6 se extiende 4 todos los valores que reunen las
condiciones legales requeridas para ser admitidos §'ella.
aun cuando no lo fueran? Podria ano ser tentado deadop:
tar la'segunda solucién; 3 en su favor, se puede hacer no-
tar que el art. 76 del Cédigo de Comercio declara que &6-

-lo los agentes de cambio tienen el derecho de hacer las
‘negociaciones de efeclos  priblicos susceptibles vy otros de ser
colizados y que esta Gltima expresidn no puede tomarse
como sindnima de efectos admilidos 4 la cotizacién oficial.

1 Art. 177 del Codigo de Comareio de México.

2 Art. 53.del Cédigo de Comercio de México y 6 4 9 dal Reglamento ci-
tado.

3 Nosotros mismos lo habiamos admitido en nuestre Gompendio de Dere-
<ho Comercial, 1, aum. 1431. :

—299

Con- este sistema, el ‘monopolio existir{a en beneficio de
los agentes cde cambio para todos los titulos cuya nego-
ciacién no' estd prohibida por ninguna ley y que son
de la especie de los valores negociados en las Bolsas, (ac-
ciones, obligaciones, rentas etc......) Parece preferible no
raconoeer el monopolio sino para los valores efectivamen-
te admitidos & la cotizacién. Esta opinidn consagrada por
la Corte de casacidn, 1 tiene la ventaja de deslindar el de-
recho exclusivo de los agentes de cambio y no es contra-
ria 4 las expresiones del, art. 76. Cuando un valor es
admitido 4 la. cotizaci6n . oficial, no por esto mismo es
cotizado; para que lo sea, es necesario que dé lugar 4 ne-
gociaciones. - Se puede decir;asf que los valores admitidos
& la cotizacidn son, segin las expresiones del art. 76, sus-
ceptibles de ser cotizados.

764, El derecho exclusivo de los agentes de cambio
implica que, para la negociacién de los yalores muebles
susceptibles de ser cotizados no hay que dirigirse 4 otros
iatermediarios; pero no pone de ningiin modo, obstdculo
f:que una persona venda directamente 4 otra. Final-
mente, ann para una operacién eoncluida directamente
entre los interesados, la intervencién de un agente de
cambio es siempre necesaria, cuando se trata de titulos
aominativos, en razén de la formalidad del traspaso; im-
porta que un oficial piiblico certifique que el que hace
uny deelaracién de traspaso es en verdad la persona cuyo
nombre figura en los titulos, 2 Para los titulos nomina-
tivos de renta francesa, el traspaso no se verifica sino en
tahito que un agente de cambio certifique la 1dentidad del
propietario, la verdad de su firma y de las piezas exhibi-
das (Resolucién de 27 prairial del afio X, art. 15), Se ha

1 Casacién de 12 de Julio de 18%5.--5. 1585, 1, 20T, Tl
2 Arts. 67, fraecién I del Codigo de Comercio de México y 48frac. 3a.
del Reglamento citado.
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aplicado 1a‘niisma regla 4 lasaceiones del Bancode Fraa-
cid. (Ley de 16 de Enero de*1808;art. 8) y re sigue gene-
ralmente ‘pard los 'demés valores muebles, Daereto de
1890, art.' 76.

765. ¢No pueden 4 veces los notarios proeeder 4 la ven-
ta de los valores muebles? Se' éstablece la cuestién cuan-
do valores de esta-naturaleza forman parte de sucesiones
beneficiarias' ¢ vacantes. Se sabe que los efectos muebles
dep\endientes de estas sucesiones'se venden, con autoriza-
cién del presidente del tribunal civil, en subasta piblica
y después-de los avisos é ingerviones prescritos porla ley
(arts. 986, 989 del C6d. de proc. eiv]) Cuando se trata de
valorés muebles para los cuales los ‘agentes de cambio
tiénen un derecho exclusivo’ dé negoeiacién, jellos solos
tienen el derecho de proceder 4 la venta de estos valores
comprendidos en una sucesién vacante 6 benficiaria, 6
bien puede procederse 4 esta venta por un notario con'la
autorizacién'del presidente del'tribunal civii? La juris-
prudencia admite que’ para estas especies de ventas no
existe el monopolio de los agentes de cambio. ! Este mo-
nopolio no comprende, se dice, segdn los términos mis-
mos del art, 76 del Céd. de comercio, sino las negociacio-
nes; negociar: ‘es interponerse entre un  vendedor y un
comprador que se busca; una venta eu piiblica subasta
no es una negociagidu.

La misma cuestion podia ser diseutida para los valores
muebleés-de los menores é ineapacitados; ella estd resuel-
ta por la ley.del 27 de Febrero de 1880 (art. 3), .que.ad-

mite que la enajenacién ss opera por los agentes de cam-

bio al eurso medio del dfa.
El decreto’'de 1890 contiene una serie ‘de disposiciones

1 Cass. d& 7 de Dieiembre de 1853, S. 1854 —1 . —171.
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especialésd lasinegociaciones [judiciales & forzosas y d
la negoeiacién de valores:qué pertenggen & menores é.in;
capacitados (arte. 70 y 13).c sfalonono P - Bdse

766: Intrusibn en las funciones de agente de cambio.—Es:
ta donstituye un delito correceional reprimide por anti-.
guag'leyes: puede’ pronunciarse ung multay jque es 4 lo
més de una sexta -parte.y & 10 menos, deila doceaya de
la caucién de los agentes de cambio, Jart. 8 de la ley. de
9% ventoeo del afio-IX]. jPara determinar el, méximun
v el minimun de esta multa, es necesarip referirse & las
caticiones | tal'como estaban fijadas.en el-afid: IX 6.4 las
cauotiones mucho’ mie considerables, ‘tal ‘como se han
fijado en Wltimo Jugar én'18621 2 La jurisprudencia ad-
mite que se debe atender & las canciones actuales y.que,
por consiguiente, la mulfa ha aumentadoeon gllos. 2

La misma pena hiere & los banqueros y negocianies que
se dirigen’ para’ negociaciones & -otras personas que &
agentes ‘de ‘cambio [art. 6, resolucion del 27 prairial del
afio X]: pero no 4 los simples particulares.

Bs claro que en virtud de los arts/ 1382y 1383 del Co-
digo civil pueden reclamarse dafios:y perjuicios & toda
persona culpable de un hecho de intrusién. Solamente,
como no es posible decir 4 qué agefite de cambio se hu:
bieran confiado las operaciones sin el delito de intrusidn,
no es un agente de cambio sino el sindico quien, con la
autorizaci6n de la CAmara sindical, ejerce la. accién de
dafios y perjuicios en-nombre de la corporacién, Decre-
to de 1890, art:21, pérrafo 3 yart. 27.

767, El monepolio de los'agentes de cambio no estd
solamente protegido por una sancién penal, lo estd, tam-

1 En Paris, en el afio IX, la cancién de un agente de cambio éra de
60,000 francos; actualmente es de 250,000 francos.
2 Cas. de 19 de Enero de 1850, 8, 1860-1-481.
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bién por una sancién civil consistente en la nulidad de
las operaciones hechas por intermediarios sin cualidad.
Esta nulidad es pronunciada por textos del derecho an-
tiguo 6 intermediario, q ae no parecen haber sido abro-
gados [Resolucién de 27 prairial ‘del afio X; art. 2 y
aeuerdo del Consejo de Estado del 24 de Septiembre de
1724, art. 18]. Esta nulidad tiene ‘consecuencias préeti-
cas graves: el que ha ejecutado el acto de intrusiém jli-
cita no'tiene accién contra su. clinte para obligarlo &
reembolsarle el precio de compra pagado por él; el clien-
te'no tiene derecho de obrar contra el intermediario irre-
gular para obligarlo 4 entregarle los titulos comprados 6
& devolverle el precio de 1os tftulos vendidos. Se trata
aquf seguramente de una nulidad de orden ptblico y, en
consecuencia, ninguna ratificacién que emane de los in-
teresados puede quitar el derecho de invoearls, ¢Pero es
necesario ir hasta reconocer el erecho de repeticién 4
la per:ona que, sin invocar la nulidad; hubiera ejecutado
la operacién, entregando titulos 6 pagaado por ellosuna
suma de dinero? Los principios generales del derecho pa

recerfan deber hacer admitir la aSrmativa: lo que se ha
pagado en ejecucién de un acto infectado de una nulidad

de orden piiblico, estd sujsto 4 repeticién; La Corte de
Casacién, 1 'ha retrocedido ante esta consecuencia extre-
ma y rechaza la repeticién, fund4dndose en los. términos

del acuerdo del Consejo de Estado de 25 de Septiembre

de 1724, que parece rehusar toda accién con ecasién de

operaciones hechas por intermediarios que- usurpan las

fanciones de agentes de eambio, de tal manera que no

habrfa accién ni para obtener la ejecucidén de estas ope-

1 Cas. 22 de Abril y 29 de Junio de 1883, §. 1885-1-251.
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raeiones, ni para volver sobre la ejecuciéh que se hubie-
ra hecho, !

768. A pesar d» las sanciones rigurosas que las prote-
gén, las funciones de agente de cambio son objeto de
usurpaciones frecuentes. En Parfs hay personas [fre-
cuentemense banqueros] que hacen profesién de servir de |
intermediarios para las negociaciones de valores muebles.
Se les designa trecuentemente con el nombre de coulis-
siers; [intrusos] este nombre viene de ‘que antiguamen-
te estos'intermediarios irregulares'se reunian en la Bolsa
de'Paris en unu espeeic de eorredor designado usual-
mente con el nombre de coulisse. 1Se dice'que unas ope-
raciones han sido hechas en la coulisse 6 que unos valores
soni' negociados en banca para indicar que son hechos por
estos intermediarios, Los coulissiers [intrusos] se ocupan
sobre todo, sea de los.valores cuyanegociacion esté prohi-
bida por la ley [acciones no provistas de timbre; accio-
nes de sociedades no constituidas], sea de valores no ad-
mitides enla eotizaeién; pero: negocian también valores
cotizados, especialmente rentas sobre-el Estado, En 1859
la Gamara sindical de los agentes de. cambio de Parfs,

persiguib 4 los coulissiers y los hizo condenar por usur-
pacién de funciones. 2 Desde entences lus agentes de
cambio toleran 4 los coulissiers sin quejarse; las negocia-
ciones hechas por estos intermediarios se han vuelto tan
numerosas que se-dice que existe un mercado libre al la-
do.del mereado oficial.

769. Se suscitan & veces conflictos entre los agentes de

1 Arts, 7 del Reglamento citado; 53 del Cod. de Comereio de México:
7-15-1458, fraceion TI-1679 del Civil y 710, fraceién V del Penal del Distrito
Federal de id— Sentencia del Juzgado 5° de lo »nivil del Distrito Federal
{sin fechs) (El Derecho, Sec. de Jurisp. tom. 4, pAg. 292, consid. 12.)

- 2 Parls, 2 de Agosto de 1859, —Cas,-10 de Enero de 1830, 8 1£60-1-481;
J. Pal. 1860, pig. 452. :
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cambio! ybangueros 6 tesoreros; pagadores-ganerales: Jin
log departamentos, sobre todo, algunos particulares-dan
6rdenes de Bolsa«4 banqueros. Estos;! al ejecutar estas
6rdenes jecometen el delito de inyasién defunciones de
los agentes de jcambio? :Sel admite  justamente que @sio
depende«e’la manera como se gjecntan estas drdenes.

No hay delito, 'si-el ‘banquero trasmite las 6rdeneés & un

agente dé cambio que las ejecuta vendiendo 6 compran-
do los titulos; el banquero sirvé entonces “solamente de
intermediario entre su-cliente y-un agente de cambio, lo
que es muy licito. Pero el delito existe; cuando- el ban-
quero aplica & uno de sus-clientes que-de: ha dado la or-
dew decomprar titulos' que otro cliente le ha encargado
vender: el ‘banquero se substituye entonces & un .agente
de;cambio. ' f

Los tesoreros pagadores. generales estén aatorizados
por el Ministro de Hacienda 4 encargarse, mediante un
derecho de comisidn, de hacer operar por los partieula-
res ventas y compras de fondos del Estado frances. Es
evidente que no hay deliio de intrusién cuando para la
ejecucion de las érdenes que aquellos reciben; los tesoreros
pagadores generales se dirigen 4 un agente de cambio; el
delito existiria al contrario, si los tesoreros procedieran
por via de‘aplicacidn.

770. Cuestion de prueba. La nulidad de las operaciones
hechas por intermediarios irregulares y la inadmisibili.
dad de toda aceién por su parte contra los clientes, hacen
nacer una cuestién de prueba. Cuando el cliente deman-
dado alega que la persona & la cual se ha dirigido ha co-
metido un acto de invasién ilfcita, ;4 él corresponde
probar que esa persona no ha recurrido 4 un agente de
cambig? yNo corresponde, al econtrariv, 4 ella probar que
ha recurrido 4 un agente de cambio? La jurisprudencia,
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déspuds dwal g vagiladida; pone la| prueba & carga del
intéermediarioque obrascontra siv eliente: -Befunda.gn que
segin elarti 1993 del©6d.Civil, todo-mandatario debe
rendircuenta de su gestiény lo quese dice, implica que cel
mé&ndatario’debd probardhie ha ejecutado; conforme: 4 da
ley, la operarién guese le haencomendado. Se afiade que
la prueba es;muy f&cil; basta al intermediario -presentar-la
factura qué el agenté de eambio ha debido-entregarle para
comprobar laroperacién (nim. 774). Es muy-dudoso que
estasolucién sea donformie con los principiosiigenerales
del derecho: el quealegaque no- 83’ ha recurrido. & un
agente de cambio;opone; en realidad, unaexcepeidn, (No
deberfa cdrrespondeérle, por consiguiente, probar que-ella
estd bien fundada? 2

771. Prohibiciones. Obligaciones especiales de los agentes
de cambio.~-Numerosas-disposiciones legales, insertadas
en el C6digo de Comercio 6 en leyes antiguas, prohiben
ciertos acios 4 los agentes de-.cambio 6 les imponern obli-
gaciones especiales. Varias de estas disposiciones, ya cai-
das en parte en desuso, han sido abrogadas por la ley de
28 de Marzo de 1885. 3

772. En su calidad de oficiales ministériales, los agen-
tes de cambio no'pueden, en principio, rehusar sus servi-
¢ios 4 las personas que les dan érdenes de compra 6 de
venta. Sin embargo, la ley misma les prohibe prestar su
ministerio 4 los fallidos (Resolucién de 27 prairial del
afio X, art. 18); los fallidos son desposeidos de la admi-
nistracién de sus bienes.

1 Cas. de 29 de Mayo de 1883, S. 1884.—1.—12; J. Pal. 1834, pig. 264 D.
1883.—1.—1418.

2 ‘Arts, 351 y 355 del Cod. de 'Procedimientos civiles del Distrito Federal
de México.

3 A rtd. %68 fraceibn V. del God. da Comercio de Mexico y 48 fraceién V,
-del Reglamento citado.
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173, Odligacién del secreto.—El agente de cambio debe
guardar el seereto 4 sus clientes; es decir que estd obli-
gado 4 no dar 4 conocer el nombre de la persona que le
ha enecargado de vénder 6 ‘de comprar (Resolucién del
27 prairial del afio X, art: 19; Decreto-de 1890, art. 40).
Esta-obligacién ha sido admitida en razén de-que el se-
eroto es frecuentemente una eondicién indispensable dek
éxito de las operaciones.de Bolsa. A eausa de esta obli-
gacibn del'sgereto.los agentes de cambio obran en su nom-
bre por tuenta: de sus clientes, eomo'lo hacen de ordinario
los eomisionistas. El agente | de: cambio,  encargado de
vandar 6 de comprar tithlos, los vende & uno de sus com-
pafieros que ha recibido orden de comprar, 6-los ecompra
de uno de sus compafiervs que ha recibido la orden de
vender, sin‘que intervengan. los clientes. de' uno y otro,
¥ aun'sin que sean pronunciados los nombres de estos
clientes; En'consecnencia, la operacién de- Bolsa, que
nonsiste sismpre en una venta 6 en-uwa compra, no hace
nacer directamente obligaciones sino entre los agentes

de cambio; las: que se orviginan entre cada cliente y su
- agente de cambio, derivan del mandato dade & ¥stey no
de‘la operaeidn que él ha ejeentado. - Cada cliente no tie-
e aceidn ¥ino eoytra su agente de cambio para hacerlo
rendir cuenta-de su mandato, hacerle entregar los titu-
los(en-casa de orden de/compra). 6 hacerle pagar ol pre-
cio [en caso de milen de venta]; pero el cliente gue ha
hecho:vender 6 comprar titulos por un agente de cam-
bio no tiene accién contra la -persona .que los ha hecho
comprar 6 vender por otro agente 1

La obligacion del seereto no esté sancionada por pena
alguna. El agente de cambio que la contraviene puede

1 Arts 67 fraceién 111 del Cod.'de Comercio dé Méxigo v 42 fraccion ™
del Reglamento citado.
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solamente, en virtud de los principios generales del de
recho, ser condenado & dafios y perjuicios hacia la parte
lesionada y ser castigado con penas disciplinarias por la
cdmara sindical. -

Por lo demds,  1a obligacién del secreto no es 'absoluta;
la resolucién del 27 prairial:del afio X [art 19] indicaba
que no existia; cuando las partes consientén ea ser nom-
bradas ¢ que la naturaleza de las operaciones exigiala
revelacién de los nombres de los clientes. Después dé ha-
ber indicado estos dos cagos, el deereto de 1890, art, 40,
aflade’ tna reserva relativa al dereche de investigacitn
que corresponde 4 la edmara sindical (ndm! 758) y que
no ejercita ella misma sino bajo el sello: del sigilo profe-
sional, 1

174 -Obligaciones concernientes & la.comprobacién de las
operaciones. Facturas. Recibos.—Los agentes de. eambio
estén obligados & entregar 4 sus - clientes una faciura, @s
deeir, un escrito que comprueba las operaciones hechas
por cuenta de estos, Lias facturas indiean - la naturaleza
de’las operaciones y el precio; deben, -ademés, :en virtud
de la ley de 15 de'Junio de 1872 (art. 13), mencionar los
ntimeros de los titulos al portador ;compradoes y entrega-
dos, que son tambiéa inscriptos en loslibros de los agen-
tes'de cambio (nGm. 198).” Las facturas: estdn firmadas
po " los agentes de cambio; nolo son por los clientes aun-
que el art: 109 del Cod. de Comercio supone lo contario;
la obligacién del decreto impide - que los clientes dén sn
firma (nGms: 737 y 367.) 2 :

Las facturas no son los aicos medios de pruéba de'las

1 Contra: Arts. 73 fraccidn I del Cod.de Comercio de Méxieo'y 49 del
Reglamento citado.

2Arts, 67 fraceion IV del Cod ‘de Comercio de México v 42 fraeéioncy
6 y 9 del Reglamento citado. -
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operacionsy kdehhs“por 1§ agentes de/ kaihbio; lisy todas
vid sas libros, Segiin el articulo 8 £:del C6d. de comertio;
dében Hevirun libfo con ias formalidades del art. 11 del
Cod. de comercio, en el cual anotan dfa por dfayy poror:
dende feehas;sin raspaduras;interlineas ni trasposiciones,
y 8in abréviaturas ni cifris)todas las ¢ondiciones «e las
negociaciones hechas por-su ministerioy-este-libra no es
otra.cosa que un l1dre diario (ndm.81). Por lo demas,
por 1o mismo que los’agentes de eambio son comercian-
tes (ntim 42), deben llevar también-un libro copiader de
cartas (ndm. 82). En/fin, seginla resolucién del:27 prai-
rial del afio X (arts. 11y 12), lasoperaciones deben con-
signarse desde luego en un carnet al tiempo de su conelu-
sion. Cas. decr. de 1890, art 411 :

Los agentes de cambio reciben titulos y sumas de di-
nero de Sus clientes, y-estén obligados 4 entregar recibos
[Decreto de 12 deOctubre de 1862, art. 6, Decreto de 1890,
art. 42.)

775 Antes de la ley de 28 de Marzo de 1885, los:agen-
tes de cambio no debian abrir erédito 4 sus clientes; es-
taban obligados & 'hacerse entregar por ellos, antes de la
operacién; los titulos por vender 6 el monto del precio
de la compra por hacer (Resolucién de 27 prairvial del
afio X. art. 13); se querfa asf evitar pérdidas. 4 los agen
tes de cambio, dar una gran segaridad 4 los clientes por
una espacie de ejecuciin anticipada del eontrato. La ley
ds 28 de Marzo de 1885 [art. 2], ha suprimido esta obli-
gacién por motivos que se darin méis adelante (ndm.
792). El Decreto de 1890 dicesolamente,; para las com-,
pra-ventas al contado, que el agente de cambio estd en
derecho de exigir la entrega, antes de toda negociacién de

1 Arts. 64 del Cod de Comercio de Méxicoly 42 fracciou 7 del Regla-
mento citado f
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logefectos por megoeian 6 de los. fondos destinados 4,la
somprafart. 58] y: pavarlas compra ventas. /& plazo, que estd
en 'dei'echo de-exigir la entrega de una garantia (art. 61).

716. Prohibiciones.~L.as leyes dietan: diversas prohibi
ciones? para los agentes de cambio,

a.No pueden en ningin caso y bajo ningin pretexto,
hacer operaciones de comércio 6 de banca por:su propia
cuenta,art. 85, parrafo 1, del Céd. deiComercio. Se ha
temido que; mandatarios infieles, los agentes de cambio
haciesen pot si mismos operaciones de que uno delos
clientes, los ha ‘encargado, porque las estiman venta:
josas: 1 -

Lios actos que ejecutara un agente decambio en cofi-
tra de esta prohibicién no serfan nulos; se trata aqui de
una prohibicién y no de unaincapacidad (nGm. 52). Pero

- el agente de cambio contraventor puede se~ destituido;

si-lo es, puede pronunciarse en su contra una multa de
3,000 francos; ademds no . puede ser reintegrado en’sas
funeiones (arts. 87 y 88) del Cédigo de Comercio. =

b. Se prohibe 4 los agentes 'de cambio tener, sea de
Francia sobre otra plaza que aquella para la cual han
sido nombrados, sea en el extranjero, delegados enear-
gados de representarlos 6 de trasmitirles directameate
6rdenes [ark 7 del Decreto de 1° de Octubre de 1862}

Los agentes de cambio tienen empleados que llevan
los libros, reciben y pagan; remiten y reciben los titulos,
ete., estos empleados tienen funciones interiores y nin-
gana disposicién legal trata de ¢llos. El Decrete de 1890
se ocupa de ciertos auxiliares de los agentes de cambio,

1 Art, 68 fraccion 1 del Céd. de Comercio y 48 fraceion I del Regla-
mento citado. :
2 Art. 70 fraceién Il del C6d. de Comercio de México y 49 del Reglam exn

to citado.




