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_no siendo todos los sibditos del rey , asi como ahora
pagan los setenta y siete d la caja de amortizacion?
Segun el sistema del proyecto de ley el contribuyente
pagard sesenta y siete millones y medio de francos en
vez de los treinta y siete y medio : 4 saver, treinta y
siete millones y medio d la caja de amortizacicn y
treinta 4 las nuevas rentas,

Si se emplean los treinta y siete millones y medio
que dejareis en la caja de amortizacion en adquirir
los treinta millones de rentas gue habreis creado,
claro estd que tomando los treinta y siete millones y
medio para indemnizacion de la caja de amorlizacion
yno creando los treinta de rentas nuevas, el poder
de'la caja viene 4 quedar iguul en ambos casos; pues
en ¢l primero su fuerza se encuentra disminuida con*
la suma de nuevas rentas que tiene que adquirir y
en el segundo con la suma que tiene que tomar de si
misma 6 de o'ro modo : no podeis decir que aumentais

el poder de Ja caja de amortizacion ne tomando de |

ella los treinta y siete millones v medio, y creando
fuera de ella una suma igual que con el tiempo ten-
drd que adquirir forzosamente, .
¢En qué situacion nos encontraremos , sefiores,
cuando habremos tomado para la indemnizacion los
treintay siete millones y medio? Exactamente lo mis-
mo que en 1816, cuando se cred la caja de amorti-
zacion en el momento de las liquidaciones de los mil
millones de atrasos. ;Veis que el erédito haya bajado
desde esa época? ;0 que no hayais pagado bien vues-
tras deudas? jAh! jcuanto mejor es vuestra situacion!
Las rentas al establecerse la caja de amortizacion do-
tadz solamente con cuarenta millones estaban entre
gesgnta y siete y sesenta y nueve: actualmente estin
d ciento dos, y esta caja que no emitird sus rentas
para la indemnizacion mas que por quintis partes
conservard por su primera adquisicion sesenta millo-
nes, por la segunda sesenla y dos millones y medio;”
por la tercera cincuenta y cineo millones; por la cuar-
" la cuarenta y siete millones y medio y por la quinta
cuarenta millones: adquisicion que verificard sin la
pérdida que habria tenido siguiendo el sistema del
proyecto de ley, y que aumentard anualmente su
poder. .
Y sobre todo ¢no podria echarse mano de otros
recursos, aun admitiendo los calculos que presenta el
proyecto de ley? os hablan del excedente que resul-
tara de las contribuciones, \y del de los tres millones
por ailo que debe servir de gipoleca d la indemniza-
cion ; si este excedente es real, dejenlo en la caja de
amortizacion, segun lo propone la enmienda. ;Nos
encontraremos ahora (porque hemos abrazade otro
medio de indemnizacion), nos encontraremos con que
no resulla tal excedente de los ingresos? Para com-
batirme en los dos sistemas, cuando les eonvenga
dirdn que las ficciones son realidades y Juego que las
realidades son ficciones.
. Mas siocurriera algun sueeso imprevisto jde dénde
iriamos 4 buscar recursos? ;Como podriamos contraer
un emprestito con uha caja de amortizacion reducida
a su dotacion primiliva?
Ya he preguntado, sefiores, como podriais encon~
trar quien hiciera un empréstito con una caja de
amortizacion, cuya garantia habeis quitado primera-
mente d los tenedores de los cinco por ciento sobre
~la pur para obligar @ convertirlos en_treses 4 setenta

cineo, y-luego a los-tenedores de treses por ciento.
Los pritieros os presiaron sus candales Yy & pesar de
eso les quitasteis Ja garantia ;Do serd eso una leccion
para los prestamistas futuros?

¢ Por ouia paite seguiria el fondo de amortizacion
en el caso de ocurrir algun acontecimiento, afectado
por espacio de cince wnos al servicio & qt;e el pro-
yecto de ley le destina? Siendo asi no podriais contar
con ese fondo para contraer ¢ empréstito,

ficil, sefiores , que contraer un empréstito 4 un in-
terés razonable con una caja de amortizacion que por
reducida gue estuviera se compondria de mas de se=
tenta, setenta y dos, cincuenta y cinco, cuarenta Y
siete y cuarenta millones segun la época en que el
sueeso ocurriera : cuyos fondos en un buen sistema
de hacienda serian mas que suficientes para soportar
un-aumento de deuda de mil millones.

El crédito, seiiores, exige una marcha mesurada y
constante: no- se halla bien con los sacudimientos, ¥
es enemigo de aventuras, y de esas leyes que por bus-
car fortuna abandonan el cuerpo por Ja sombra: el
crédito consiste en el puntual curuplimiento de los
compromisos: dad 4 los emigrados una indemnizacion
real como pagasteis realmente & los tenedores de atra-
sos y obrando de ese modo encontrareis fuien os pres-
te en los casos de apuro, sin necesidad de una caja
de amortizacion de fondos exagerados.

Finalmente si insistian en conservar el fondo de
amorlizacion en su integridad para poder contar con
é, dado el caso de ocurrir algun suceso, preciso seria
que confesasen que la indemnizacion es una comple-
ta quimera; pues si velyierais 4 tomar enun apuro el
fondo de la indemnizacion, con ¢l tomariais tambien
lostres millones dela deuda extinguida afectados 4 la
indemnizacion, v no tendriais ningun fondo_especial
para sostener el curso de los treses de la indemniza-
cion.

Deciddmonos: si suponemos que haya guerrano ha-
bri indemnizaciones segun el proyecto de ley ynos
veremos obligados 4 hacer bancarrota de mil millones,
aserd un buen precedente para_encontrar un emprés—
tito? Si suponemos que haya paz, no hay ninguna
eventualidad para tomar la indemnizacion de la caja
de amortizacion.

Segun el sistema gue propone la enmienda no se
suspende el pago de las indemnizaciones ni aun en el
caso de ceurrir upa guerra; nuestro crédito se aumen-
ta con la fidelidad en cumplir con nuestros nuevos y
antiguos compromisos; se aumenta con el descanso
que habremos concedido & los tenedores de rentas ¥
el fondo de amortizacion serd mas que suficiente para
sostener un empréstito.

Sisuponemos que no se altera la paz, todos los ra-
mos de prosperidad aumentarén eon la reduccion de
una caja de amortizacion, cuya fuerza despraporcio-
nada no sirve mas que para favorecer el agiotaje, y
con cuya riqueza cfectiva pueden cubrirse las aten=
ciones de la indemnizacion.

;Mas c6mo se puede tomar para los expropiados
una suma tan considerable de la caja de amortiza~
cion?

«;Pues no se establecid esa caja para el pago de los
mil millenes de los atrasos? ;Serdn mas sagradas para
la monarquia legitima las deudas de los Cien-dias que
las de los treinta anos durantelos cuales la propiedad
del reino se szcrificé por la monarquia? Sefiores, con-
sidero el provecto de indemnizacion lan completa-
mente ilusorio que si se propusiera no tomar de la ca-
ja deamortizacion mes que quince millones en vez de
los treinta y siete, los preferiria & esos mil millones,
cuya pronunciacion me es penosa , porque me parece
ofensivo 4 la buena fe, ¥y porqgue me dispierta ideas
dolorosas, que el espiritu de conciliacion me manda
sofocar.

Tomando los treinta y siele: millones y medio de la
eaja de amortizacion para el objeto de quenos ocupa-
mos conseguiriais, sefiores, la preciosa ventaja moral
de quitar a los infelices expropiados el deseo, 6 la ne-
cesidad de ir apresuradamente @ la Bolsa a realizar
por medio de combinaciones de agiotaje esos mil mi-
llones, que huirdn eternimente de sus manos, y elmis-
mo tierupo librareisel fondo de la indemnizacion de esa

Sillegara & ocurrir algun suceso nada seria mas

diferencia de intereses que le imprime un sello fatal.
La enmienda que propone dar al antigue propie=
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tario ,  # sus representantes cinco inseripciones de
una suma igual, es decir el total de la indemnizacion
de ese propietario, es un inmenso recurso por si mis-
mo: esas inscripciones no pueden negociarse 4 un mis-
mo tiempo para evitar el desprecio que podria causar
st concurrencia simultdnea en la plaza; pero pueden
ser transferidas; en la forma que previene la ley por
medio de endosos ¥ obligaciones entre particulares.
De este modo el interesado tendrd en la mano tola su
indemnizacion; podrd servirle de hipoteca para con-
traer algun préstamo; podrd darla en pago ¢ en cam-
bio y servirse de ella para una multitud de negocios;
ventajas que de ningun modo conseguird recibiendo
una indemnizacion cercenada por quintas partes de
afio en aho, como lo dispone el proyecto de ley. Vales
del cineo por ciento , casi tan antiguos como las pro-
piedades que representarin, pues aun hay algunos
del tiempo de Francisco L; rentas solidamente estable-
cidas, Y apreciadas en todas las plazas de Europa, hé
aqui una verdadera proPiedad capaz de reemplazar 4
I propiedad perdida ; hé aquilo que todo el mundo
comprende; lo que no necesita de las sutiles compli-
caciones de una ley financiera, ni de la accion, ni
intereses de los banqueros, ni de los esfuerzos exage-
rados de la caja de amortizacion.

Si la enmienda dal noble conde, al paso que favo-
rece los intereses de los expropiados, fuese contraria
& los de la nacion, yo en vez de apoyarla la rechazaria
por interés de los mismos expropiados: el bien parti=
cular opuesto al bien piblico no es bien, sino uno de
losmayores males jPor qué debe hacerse la indemni-
zacion? Porque es una medida de salvacion para la
patria, no siendoasi serian odiosos los que han de ser
objeto de ella. Conoceriase que la medida era injusta
por el sordo clamor que circularia en el pablico; por-
que los pueblos tienen un instinto de equidad queno
les deja ahorrecerlo queen el fondo de su corazon re-

utan come justo : asi es que ni un solo murmullo se
1a oido contra las generosas vietimas hasta que con la
ley de indemnizacion se ha querido involucrar otra ley
que un noble: conde, cuyo talento nace de su concien-
cia, ha calificgdo tan enérgicamente en la sesion de
ayer. La enmienda destruird esa funesta conexion.

Tomando los fondos necesarios de la caja de amor-
tizacion, conseguireis en beneficio de la nacion la ina-
preciable ventaja de poner obstdculos 4 su sistema
erréneo que consisle en tomar monedas imaginarias,
masas de papel no representadas por ningun fruto del
suelo, ni por ningun producto industrial ¢ mercantil,

or monedas efectivas: un sistema que eree aumentar
Fa riqueza del pais multiplicando los signos de una
hipoteca que no existe. y que cree disminuir la deu-
da endeuddndose cada vez mas. -

Al mismo tiempo entrareis en la verdadera senda
de la amortizacion, reduciéndola 4 lo que debe ser y
despojandola de esa fuerza, mébil de agiotaje y no de
crédito, de ese medio rerrobadu por todas las autori-
dades financieras y por la misma Inglaterra que nos
proponemos imitar.

La medida estambien enteramente saludable por lo
que toca & la paz interior del reino y 4 la eoncordia
entra los ciudadanos. ;Se desea que haya fransaciones
entre los tenedores de bienes nacionales y los indem-
nizados? Yo lo deseo con toda mialma : | pues bien!
Cuando habreis puesto 4los indemnizados enuna cé-
moda posicion con toda la eficacia y sinceridad que
0s sea posible, cuando en suebsequio habreis emplea-
do no ficciones sino realidades, no palabras, sino he-
chos, entonces ellos no tardardn en adquirir el patri-
monio de sus padres con undnime aplauso de todos
los hombres de bien. Entonces cesardn de todo pun-
10 las desuniones, y llegard 4 su colmo la magndnima
obra del monarca, y entonces se desvanecerdn esa
alarma que inspiran los proyectos financieros y

esos sueios de que tanto tendriamos que lamentarnos

al dispertar. La tierra que hemos sentido eonmovida
bajo nuestras plantas, seafirmard completamente: el
indemnizado vivird contento; el propietario tranguilo,
y el comprador teniendo una sélida garantia serd en=
teramente libre de retener sus bienes, 6 desprenderse
de una propiedad que ha vuelto 4 remontarse & su
verdadero valor. Ca(éa cual confiando en la buena fe
que tan alta influencia ejerce én esta nacion, podrd
esperar sin inquietudes el tiempo en que vuelva &
ser necesario ¢ontraher algun empréstito, y dado el
caso de que esa época llegara realmente 4 venir, en=
tonces se podrdn naturalmente crear esos cuatros, €sos
treses por ciento y todas esas medidas financieras de
que ahora pretenden echar mano sin causa, sin motivo
y sin necesidad , como si de nada mas se tratara que
de agitar por agitar. El ministerio adquirird tambien
una situacion mas moral, mas sélida, y por Gltimo
los sentimientos de lealtad politica, tan honrosos
siempre en las personas que los conservan ganardn
en la enmienda propuesta tanto eomo los intereses
plblicos.

DESARROLLO

DE UNA ENMIENDA PROPUESTA AL ARTICULO b DEL PRO=
YECTO DE LEY DE INDEMNIZACION.

Camata de los Pares, sesion del:28 de abril de 1825.

SeRonEs, voy & ver si puedo salvar algunos restos
del hermoso edificio que un gran maestro habia tra-
trado de erigir. El senor conde Roy habia introduci=
do en el arliculo seis del proyecto deley las disposi=
ciones que voy @ tener el honor de leer.

Estas son las dispesiciones , sefiores, que vuelvo &
repetir y que constituyen la entnienda que tengo el
honor de proponeros. Estas disposiciones que en la
enmienda- del sefior conde Roy se aplicaban 4 los
cincos por ciento pueden tener igualmente aplicacion
respecto de los treses. Me ha cabido ya la satisfaccion
de haceros observar la inmensa ventaja que redunda-
ria en favor de la indemnizacion de recibir 4 un mis-
mo tiempo sus cinco inscripciones, aunque no sean
negociables mas que por quintas partes en la época
de su respectivo vencimiento. Eso seria equivalente
para los indemnizados & poseer el foudo de la indem-
nizacion sin percibir aun las rentas; seria tener el ti-
tulo de su propiedad, y ese titulo en manos del pro=
pietario podria servirle para las transaciones mas
interesantes.

El noble conde, autor de una enmienda que ha-
bria trocado las fiicciones de que hemos hablado en
realidades, ha hecho notar que el erticulo 5 del pro-
yecto de ley aunque decia que las rentas al tres por
ciento serian inscritas en el gran libro y extingui
anualmente, no dice que la inscripeion, que lleva
en si mismagoce de intereses seria extinguida; delo
cual podia resultar que la inscripecion por una, 6 por .
otra causa quedara en-manos del gobierno; que deja-
ra de ser negociable durante un grannimero de afos,

que €l total se redujera respecto de tal ¢ cual in-
demnizado 4 una especie de pension, 6 4 una rentd,
cuyo capital no estaria 4 su disposicion.

Las disposiciones presentadas por'el noble conde, y
que Yo reproduzco en este momento en forma de en-
mienda, vencen esa dificultad. El decir las rentas se-
rénexiinguidas, en vez dela inscripcionserd cxliingut-
da jserd defecto de la redaccion del proyecto de ley,
6 mera inadvertencia? Esto podrd ser v no dudo que
los sefiores ministros del rey tendrdn & bien explicar=
se; mas este defecto debe correjirse, pues las palabras
de los ministros No son segun me parece, articulos de
jurisprudencia. Sabida es por ejemplo que Mr. Cretet

cuandola famosa reduceion ¢ baacarrofa e los cincos
'5—.‘
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por ciento, declaré formalmente que los cinco: por
ciento consolidados no serian reembolsables. ;$e ha-
ce caso hoy de esa declaracion, que presentando. pox
garantia la fe plblica daba &l tenedor. de aguella renta
la certeza de conservar 1o que tenian 4 bien darle? De
ahi podels pues inferir, sefiores el estremado peligro
de 10 expresar los hechos en las leyes. Esta observa-
cion puede aplicarse tanto al articulo 9 come al 6 del
proyecto de ley. Sino 0s expresais terminantemente
por lo que toca & la deuda, declaro que el arliculo 9
estd lleno de escollos y peligros. :

De todes modos, sefores, tengo el honor de propo-
neros que, enmendeis el articulo 6, suprimiendo el
articulo 5 con arreglo. 4 las disposiciones redactadas
poz el senor conde Roy. Estas d'sposiciones en virtud
de las cuales quedan en manos del indemnizado des=
pues de la li,quidgcion su titulo, 6 sus cineo inseripeio-
nes 4 la vez, prescntan tales ventajas que no pueden
mengs de ser evidentes 4 todo el mundo. Esta enmien-
da no.toca ni 4 la caja de amortizacion, ni 4 los treses
por ciento, no aumenta ni disminuye el interes, niel
cn}ntal ;. no acumula valores superabundantes en la
bolsa, ni causa el menor desarreglo enla economia del
proyecto de ley, pues lo deja subsistir en su totalidad,
mejordndolo solamente en lo relativo 4 un punto ca=
pital en cuantg es posible mejorar tan deplorable pro-
yecto. He investigado de buena fe en mi interior qué
clase de objeciones son las que el gobierna podra hacer
d esa enmienda, y creo que nada podrd objetarle.
Tengo pues la esperanza de que los seficres ministros
que como yo no querrdn sin duda otra cosa que el in-
terés de los indemnizados, sin perjuicio de los de la
nacion, aprobardn esa enmienda. Por lo menos en ella
10 podrin sospecharse mirgs hostiles , ni podrd verse
cosa alguna que no tienda sinceramente en provecho
del indemnizado, sin la menor influencia de sujestio-
nes pohpcas_. Tampoco, tiene valor contra la enmienda
ese terrible argumento, ese argumento tan, constitu-
cional que da tanta independencia & nuestras opinio-
nes, d,saber, que el proyecto de ley tendria que vol-
ver i la. cimara de los Diputados, pues una enmienda
¥a aprobada nos haria inevitable esa desgracia.

CPINION

SOBRE EL PROYECTO DE LEY RELATIVO A LA DEUDA PU=
BLICA, Y A LA AMORTIZACION , EMITIDA EN LA GAMARA
DE LOS PARES, EN LA SESION DE 20 DE ABRIL DE 41826,

SeNorEs, uno de los menores inconvenientes que
measaltan al presentarme en, esta tribuna delante. de
personas;de tan.reconocido mérito es el volver 4 re-
petir. 1o, que ellos han dicho.con mucha mas elegan-
¢1a. qug, yo. kos dos oradores que han hablado. contra
el proyecto.de ley, han apurado mis edlculos numéri-

. €0s y arrebatado en pos. de si mis, argumentos, De

mangra; que si:yo llego @ suprimir de mi discurso todo

lo. que no presente.novedad, no tendré ahsolutamente |
nadd, que,decir. Sin. embargo, la gravedad del asuntp |

me impone: la necesidad de hablar,

Es cierto que para muchss personas es ':
S aTa. S, s.unpoderoso | de-la boca de dos nobles condes ac 2. caj
medio de. canvencimiento el ver.que hombres quehan | amortizacion y. de la imposiln’linlade rc%ﬁ {(iﬁsilli'a::lj; ﬂﬁ

discrepado.en otras materias. estin de acuerdo en al-
gun,asunto, Cada hombre tiene su. propia. naturaleza:
las,ideas. no se. conciben. del- mismo modo, los princi-
P10s y las consecuencias se.enlazan de distinta manera
Y.sucede que una verdad que ha pasado desapercibida
en.elidiscurso de un, orador, aparece. ostensiblemente
en las;alabras. de otro que las habia formulado de un
modo distinto, Esto es lo que me.anima 4 presentaros
mi trabaje sin hacer ninguna inovacion.

05 oradores que han defendido el proyecto de ley

han tenido que ver que su habilidad se estrellaba con~
tra ese insestenible proyecto. En él se trata siempre de
una libertad de conversicn que no serd posible hacer;
del alivio que redundard en benelicio de los coniribu~
yentes gue han de verse mas recargados; del fomento
que s¢ dard 4 la industria , que na se dard ; de la dis-
minucion del interés del dinexo que no dismingird; de
la alza que se dard & los fondos piblices , que Bo, subi-
ran sino, para bajar mas; de hacer circular pog las pro-
vineias e{) metilico que vendrd 4 Paris y se estaciona~
rd, ¥ por tltimo de triunfo del crédito que acabard de
desplomarse enteramente. Nos haremos catgo de
cuanto, acabamos de decir. Mas en lanto , nobles pa-
res, be aqui la disposicion del asunto, y Ja marcha que
en mi discurso me propongo seguir, Por de pronto
daré una rdpida ojeada sobre el copjunto del proyec-
to : en seguida examinaré las dos necesidades que
obligan al gobierno & tomar la medida financiera que
nos proponen : diré tambien euales son las relaciones
de esta medida con la ley de indemnizacion y termi-
naré mi discurso con unas consideraciones generales.

Pasemos al conjunto de la ley. Dando. por garantia
el primer articulo de este proyeeto la caja de amorti-
zacion hasta el 22 de junio de 18:0 nos priva del re=
curso que podriames tener contra cualquiera eventua-
lidad, & menos de que volviendo 4 echar mano de la
caja, faltemos al compromiso respecto de los treses 4
setenta y cinco de la conversion, asi como quitamos
sy garantia especial 4 los antiguos cinco por ciento.

Esto concuerda con lo que por lo relativo 4 la caja
de amortizacion yen el caso, imprevisto de guerra nos
ha dicho un, ministro que expresa los hechos ohserva-
dos en su larga experiencia con ese tono de modera=
cion, que hace pasar como ciertas las cosas mas cues-
tionables,

El acticulo 3 imprime 4 la caja de amortizacionun
movimiento del todo arbitrario, y como los cinco por
ciento podrian llegar 4 tener un céntimo de prima en
tanto que los demis fondos se aproximarian mucho 4
la. par, desde sesenta hasta ciento, resulta del mismo
Lexto del articulo 3 que el tesoro perderia mucho en
adquirir treses que come hemos dicho_iban subiendo
dla par, en vez de cincos que ‘bajaban hdcia este
valor,

Los treses por ciento sobre los ochentas producen
una pérdida mas considerable que los cinco por cien~
to & cien francos, ¢ menos, v como los {reses por
ciento, estin ya d I par de los: ochentas, la pérdida
de los contrihuyentes, seria positiva, si desde ahora se
pudieran adquirir treses por ciento.

& Era posible determinar el empleo de las sumas
asignadas d la amortizacion por los diferentes valores?
El noble presidente de la comision de vigilancia ha
indicado con tanto conocimiento. como mesura la
necesidad, de una hase de operaciones, ¥ ha estable~
f;i? lg:;]ﬂegitéﬁn_es que estdn ann presentes en «vuestra

g > una simple regla de proporcion bastaria
para establecer entre el precio corriente de los treses
¥ los cincas, el valor relativo segun el que. cada fondo
puede ser adquirido en beneficio de la caja, es decir
en proveclio de los contribuyentes. Nada da £50 xiste
en el-proyecto de ley. : ‘

Despues de lo que habeis ilo en la sesion do ayer

servir.de garantia 4 los. cinco por ciento sin faltar 4 la
fe.prometida, yisobre elimodo de administran esa caja
que por mas que quiera decirse no es parecida 4 la
ad_mlﬂlslracmn de la caja.de amortizacion inglesa, po=
dria pasar por presuntiioso cualquiera; que volviese 4
tratar de un.asunto tan supcriormente detallado.
La.conversion, llamada facultativa ; otorgada por el
art’culo 4 4 lus tenedores del cinco por- ciento es una
conversion forzosa y 4 fin de que nadie lo dude se os
ha dicho en el predmhulo del proyecto deley: quese
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la aplazado para el porvenir el ejercicio del derécho
de reembolso, sila factbfad dé convérsion no prodi- |
duei@ resultados por los cualds se ptidrerd renuncidr
completamente 4 dse medio. Bajo la impresion de ésa |
amenaza , ;quied ge fijard en lo$ cineos por eiento?
Cuando Ja ley declard qué esa clase de deuda ¢onver- |
lida ew cuativs ¥ medio téndrd gerantia contrit el
reéembolso hasta el 22 de setiefbre de 1835, ; nio eslo
mismo que deeir que los demds eincos por ciento ca=
recerdn de elld ¥ se les obligard 4 que sé reduzean por
st mismos ? '

Si los portadores dé ¢ineos por ¢iento pudiesencon- |
servar sus valores bajo los mismos fitulos y condicio= |
nes eon que los recibieron , con la garantia de la caja
de amortizacion, hipoteca que les estaby singularmen-
te afectada, v sin'la ¢ual muchos de ellos no habrian
prestado su dinero, podria en tal caso decirse que la
conversion era realmente facultativa ; mas cuando
para obligar & los tenedores @ cdnibiar sus efectos, se

uita: & su' situacion fodo lo que tenia de slida; enan=
o respiecto de ellos se infringe el contrato primitivo,
¢ e qué se fundaw para decir que 1a conversion es vo-

DISCURS0S, 101
gengrr nos dicen han motivado la creacion del proyetto
8 [ey.

Eﬂgprimer lugar nos dicen: :

Que el provecto de Tey es necesario & fin dé que &
gobierno no pague el dineto mds caro que Tos parti-
culares, y en todo ¢aso para producir Ia baja del
milerés del dinero eni fas transacciones mercantiles y
én los asuntos particulares. De aqui se sigue It obli-
gaeiony de someter los teriedores de papel 4 una con-
verSion, 1o cual es Jo mismo que decir 4 una reduc-
cron.

Dicen' en segurido togar:

Que esnecesario elproyectade ley pard no proseguir
ddquiriendo las rentas estando' con -prima, lo'cusl
seria indispensablemente ruinoso para cl Estado, pues
en' el easo de no ddquirirlas, haria que la deuda se
perpetuara. .

Hagdmonos eargo de estas dos proposiciones' delas
que suponen se derivafodalaley. 3

Yo podriadesde luego preguntar si en realidadestin
actualmente Jas rentas con prima; si hay alguna
cetizicion en que los einco por ciento puedan todavia

Tuntaria?

Porquehay que notar, sefiores, que el prevecto de
ley dice que no se ddquiririn efectos cuyo valor esté
con prima ;- pero tampoco’ determina’ que especie de
fondos serdn’ los que'sé adquirirdn cuando todos estén |
nids Bajos. Los eiticos por ciento podrdn bajar 4 no-
venta'y acaso'mas , y sin embargo la caja de amorti-
zacion podrd tambien no aplicarse 4 ellos y nosostcner
mas' que los treses por ciento. ; Puede tolerarse tama-
Tio olvido de todos los contratos aprobados? ; Podrdn |
los eincos por ciento sobrecargados con todas esas |
atenciones dejarse de precipitar forzosamente en la |
conversion ¥ Porque un hombre ceda lo que le-amena-
zan drvancat por nitediode Ja violencia, ¢ se podrd luego |
deeir que‘eraJibre en ceder, 6 no ceder? i

EFart. 5.° parece dispuesto 4 dar alivio 4 los con- |
tribuyentes; mas si estos en realidad rio ganan’ nada |

por una parte, por la otra pierden mucho. Si los

ser adquiridos con mas ventaja por el Estado'que sobre
la par; ¥ si por venturd no ha habido una epoca €n
que decididamente’ sostenian esa doctrina. ;

Mis dejemos esas cuestionés & un lado'y hablemos
del interés del dinero en Francid.

Se ha demostrado ya cient veces qiie el interés gene-
ral del dinero en éste pais agricola no es'el del tres
por ciento. g

Todo el mundo sghe que los préstaimios éon' hipo-
teca estdn al cinco por ciento, y en casi todas las
provincias al seis con’ gavantias enormes por €l valor
de los bienes inmuebles afectados 4 la' Bipoteca. En el
comercio el dinero no tiene mas valor' que del tres'y
medio al cuatro por ciento en Parfs y en Jas grandes
capitales de provineia, teniéndolo” todavia mucho
menos con respeeto 4 ciertas casas opulentas de ban-

ueros, fabricantes y especuladores, donde sutle

.

| darsed noventa dias fecha. En todas' las demids partes

ciento cuarenta millones de'rentasal cinco por ciento | el interés comercial estd al cinco, al seis, 6 4 mas, y

pudieran repentinamente convertirse en treses por
clento 4 setenta'y ciico, seria sin- duda un prodigio,

mediante el eutll' los contribuyentes se verian descar- |

gados de téeirit millones , tomados de losteredores del
papel; s como'al' mismo- tiempo se cargan 4 los
contribuyentes los treinta millones de los indeniniza-
dos', quedirian dbsolutamente en la misma posicion
que tienen enf la dctualidad. Mas aun quedarido en la
ntisma’ posicion’ respetto de las rentas que liay.que
saldar, o' por eso se librardn de pagar un capital de
dentlss' aumentadt por dos millares de miillon, a saber,
uno por la‘indemnizacion'y otro’ por lo que cuesta la
reduteion’para’ crear los tréses por ciento 4 setenta y
clico.

Para résolver la dificultad del aumento de los mil
millories se ha dicho que los treses por ciento subirian,
6 no subirian: en el primer supuesto el millar de
dedis seria un efecto real; pero que en tal caso los
efectos piblicos se hallarian en el estado mas prospero
y todo el mundo participaria de esta prosperidad,
exceptudndo quizés los contribuyentes que,pagarian
1os mil millones. i

En el caso de qtie lostreses se miantuvieran sin
subir no habria ef aumento de'mil millones en el capi~
tal de la° deudd: es' niuy justo; mas entonces los
terredores de los citicos por ciento perderiai 4 su vez
ese millar de capital que se'les promete para indem-
nizar 1 reduceion de‘su interds. Seguri se deduce de
este-dilema, es preciso qlie’ alguno sea agraviado 6
recargado con mil millohes. :

Hi aqui‘senoras” lo que contienen en. sustaricia los
cinco articulos del proyecto de ley y el sumario de las
razones que se dan para defenderlo. .

Examinenos las dos supuestas necesidades que

' en muchos sitios suele estar reducido al simple carhbio
| por productos naturales. ;
Ninguna deduccion general puede liacerse de la
| conversion de losbonosreales en treses por ciento. Se
| ha dichio muy bien que el efecto de los interéses de
esos valores proviene de rio haberexcedido delas nece-
sidades 4 que se aplican y qie se cobrél & corto plazo.
| Por 1o tocdnte 4 la elevacion actual de la-tentd, nose
| ignord que es debida é los esfuerz0$ de algunos capi-
talistas portadores de rentas no clasificadas que tiénen
| interés efi proseguir con esas jugadas’ hasta la’publi-
 cdoion del proyecto de ley sobre ld deuda pablica.
La elevacion de las segiridades, cuyo metid propor-
| cional presenta desdeiace unafio el interés de maS
‘ de nueve por ciento,, basta por si sola para demostrar
que el interés actual delarenta noesta absolutamente
| mas bajo que el cincopor ciento,aunque haya asado
de la par, en ctiya situacion se mantienen trabajosa-
mente 4 beneficio de los miedios artificiales que se
emplearon para hacerlos subir.

Un noble conde profundamerite instruido en mate-
rias financieras y que ayer pronuiicié un rotable dis-
ctirso sobre’ el partiewlar nos lia recordadolos présta=
mos qiie se hacen enlas cindades con' autorizacion del

- gobiernio , y nada puede antadirse 4 10 qué €l ha dicho.
| seha asegurado que no' se trataba del’ interes del
dinerd , muy variable en Uil pais comio la Francia segun
12 naturaleza de 1os megocios, y el grado’ de confianza
que inspiran los especuladores. Asi es_ciertamente,
pero en’ ese caso 10 debia haberse dado el valor del
faterés como uno de los principales motivos de’la’ley.

No trato de ocuparme muy detenidamente en exa-
minar bajo un aspecto filoséfico los diversos intereses
del dinero. Entre los romanoes estaba por lo general al
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