100 BIBLIOTECA DE GASPAR Y ROIG.

por ciento, declaré formalmente que los cinco: por
ciento consolidados no serian reembolsables. ;$e ha-
ce caso hoy de esa declaracion, que presentando. pox
garantia la fe plblica daba &l tenedor. de aguella renta
la certeza de conservar 1o que tenian 4 bien darle? De
ahi podels pues inferir, sefiores el estremado peligro
de 10 expresar los hechos en las leyes. Esta observa-
cion puede aplicarse tanto al articulo 9 come al 6 del
proyecto de ley. Sino 0s expresais terminantemente
por lo que toca & la deuda, declaro que el arliculo 9
estd lleno de escollos y peligros. :

De todes modos, sefores, tengo el honor de propo-
neros que, enmendeis el articulo 6, suprimiendo el
articulo 5 con arreglo. 4 las disposiciones redactadas
poz el senor conde Roy. Estas d'sposiciones en virtud
de las cuales quedan en manos del indemnizado des=
pues de la li,quidgcion su titulo, 6 sus cineo inseripeio-
nes 4 la vez, prescntan tales ventajas que no pueden
mengs de ser evidentes 4 todo el mundo. Esta enmien-
da no.toca ni 4 la caja de amortizacion, ni 4 los treses
por ciento, no aumenta ni disminuye el interes, niel
cn}ntal ;. no acumula valores superabundantes en la
bolsa, ni causa el menor desarreglo enla economia del
proyecto de ley, pues lo deja subsistir en su totalidad,
mejordndolo solamente en lo relativo 4 un punto ca=
pital en cuantg es posible mejorar tan deplorable pro-
yecto. He investigado de buena fe en mi interior qué
clase de objeciones son las que el gobierna podra hacer
d esa enmienda, y creo que nada podrd objetarle.
Tengo pues la esperanza de que los seficres ministros
que como yo no querrdn sin duda otra cosa que el in-
terés de los indemnizados, sin perjuicio de los de la
nacion, aprobardn esa enmienda. Por lo menos en ella
10 podrin sospecharse mirgs hostiles , ni podrd verse
cosa alguna que no tienda sinceramente en provecho
del indemnizado, sin la menor influencia de sujestio-
nes pohpcas_. Tampoco, tiene valor contra la enmienda
ese terrible argumento, ese argumento tan, constitu-
cional que da tanta independencia & nuestras opinio-
nes, d,saber, que el proyecto de ley tendria que vol-
ver i la. cimara de los Diputados, pues una enmienda
¥a aprobada nos haria inevitable esa desgracia.

CPINION

SOBRE EL PROYECTO DE LEY RELATIVO A LA DEUDA PU=
BLICA, Y A LA AMORTIZACION , EMITIDA EN LA GAMARA
DE LOS PARES, EN LA SESION DE 20 DE ABRIL DE 41826,

SeNorEs, uno de los menores inconvenientes que
measaltan al presentarme en, esta tribuna delante. de
personas;de tan.reconocido mérito es el volver 4 re-
petir. 1o, que ellos han dicho.con mucha mas elegan-
¢1a. qug, yo. kos dos oradores que han hablado. contra
el proyecto.de ley, han apurado mis edlculos numéri-

. €0s y arrebatado en pos. de si mis, argumentos, De

mangra; que si:yo llego @ suprimir de mi discurso todo

lo. que no presente.novedad, no tendré ahsolutamente |
nadd, que,decir. Sin. embargo, la gravedad del asuntp |

me impone: la necesidad de hablar,

Es cierto que para muchss personas es ':
S aTa. S, s.unpoderoso | de-la boca de dos nobles condes ac 2. caj
medio de. canvencimiento el ver.que hombres quehan | amortizacion y. de la imposiln’linlade rc%ﬁ {(iﬁsilli'a::lj; ﬂﬁ

discrepado.en otras materias. estin de acuerdo en al-
gun,asunto, Cada hombre tiene su. propia. naturaleza:
las,ideas. no se. conciben. del- mismo modo, los princi-
P10s y las consecuencias se.enlazan de distinta manera
Y.sucede que una verdad que ha pasado desapercibida
en.elidiscurso de un, orador, aparece. ostensiblemente
en las;alabras. de otro que las habia formulado de un
modo distinto, Esto es lo que me.anima 4 presentaros
mi trabaje sin hacer ninguna inovacion.

05 oradores que han defendido el proyecto de ley

han tenido que ver que su habilidad se estrellaba con~
tra ese insestenible proyecto. En él se trata siempre de
una libertad de conversicn que no serd posible hacer;
del alivio que redundard en benelicio de los coniribu~
yentes gue han de verse mas recargados; del fomento
que s¢ dard 4 la industria , que na se dard ; de la dis-
minucion del interés del dinexo que no dismingird; de
la alza que se dard & los fondos piblices , que Bo, subi-
ran sino, para bajar mas; de hacer circular pog las pro-
vineias e{) metilico que vendrd 4 Paris y se estaciona~
rd, ¥ por tltimo de triunfo del crédito que acabard de
desplomarse enteramente. Nos haremos catgo de
cuanto, acabamos de decir. Mas en lanto , nobles pa-
res, be aqui la disposicion del asunto, y Ja marcha que
en mi discurso me propongo seguir, Por de pronto
daré una rdpida ojeada sobre el copjunto del proyec-
to : en seguida examinaré las dos necesidades que
obligan al gobierno & tomar la medida financiera que
nos proponen : diré tambien euales son las relaciones
de esta medida con la ley de indemnizacion y termi-
naré mi discurso con unas consideraciones generales.

Pasemos al conjunto de la ley. Dando. por garantia
el primer articulo de este proyeeto la caja de amorti-
zacion hasta el 22 de junio de 18:0 nos priva del re=
curso que podriames tener contra cualquiera eventua-
lidad, & menos de que volviendo 4 echar mano de la
caja, faltemos al compromiso respecto de los treses 4
setenta y cinco de la conversion, asi como quitamos
sy garantia especial 4 los antiguos cinco por ciento.

Esto concuerda con lo que por lo relativo 4 la caja
de amortizacion yen el caso, imprevisto de guerra nos
ha dicho un, ministro que expresa los hechos ohserva-
dos en su larga experiencia con ese tono de modera=
cion, que hace pasar como ciertas las cosas mas cues-
tionables,

El acticulo 3 imprime 4 la caja de amortizacionun
movimiento del todo arbitrario, y como los cinco por
ciento podrian llegar 4 tener un céntimo de prima en
tanto que los demis fondos se aproximarian mucho 4
la. par, desde sesenta hasta ciento, resulta del mismo
Lexto del articulo 3 que el tesoro perderia mucho en
adquirir treses que come hemos dicho_iban subiendo
dla par, en vez de cincos que ‘bajaban hdcia este
valor,

Los treses por ciento sobre los ochentas producen
una pérdida mas considerable que los cinco por cien~
to & cien francos, ¢ menos, v como los {reses por
ciento, estin ya d I par de los: ochentas, la pérdida
de los contrihuyentes, seria positiva, si desde ahora se
pudieran adquirir treses por ciento.

& Era posible determinar el empleo de las sumas
asignadas d la amortizacion por los diferentes valores?
El noble presidente de la comision de vigilancia ha
indicado con tanto conocimiento. como mesura la
necesidad, de una hase de operaciones, ¥ ha estable~
f;i? lg:;]ﬂegitéﬁn_es que estdn ann presentes en «vuestra

g > una simple regla de proporcion bastaria
para establecer entre el precio corriente de los treses
¥ los cincas, el valor relativo segun el que. cada fondo
puede ser adquirido en beneficio de la caja, es decir
en proveclio de los contribuyentes. Nada da £50 xiste
en el-proyecto de ley. : ‘

Despues de lo que habeis ilo en la sesion do ayer

servir.de garantia 4 los. cinco por ciento sin faltar 4 la
fe.prometida, yisobre elimodo de administran esa caja
que por mas que quiera decirse no es parecida 4 la
ad_mlﬂlslracmn de la caja.de amortizacion inglesa, po=
dria pasar por presuntiioso cualquiera; que volviese 4
tratar de un.asunto tan supcriormente detallado.
La.conversion, llamada facultativa ; otorgada por el
art’culo 4 4 lus tenedores del cinco por- ciento es una
conversion forzosa y 4 fin de que nadie lo dude se os
ha dicho en el predmhulo del proyecto deley: quese
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la aplazado para el porvenir el ejercicio del derécho
de reembolso, sila factbfad dé convérsion no prodi- |
duei@ resultados por los cualds se ptidrerd renuncidr
completamente 4 dse medio. Bajo la impresion de ésa |
amenaza , ;quied ge fijard en lo$ cineos por eiento?
Cuando Ja ley declard qué esa clase de deuda ¢onver- |
lida ew cuativs ¥ medio téndrd gerantia contrit el
reéembolso hasta el 22 de setiefbre de 1835, ; nio eslo
mismo que deeir que los demds eincos por ciento ca=
recerdn de elld ¥ se les obligard 4 que sé reduzean por
st mismos ? '

Si los portadores dé ¢ineos por ¢iento pudiesencon- |
servar sus valores bajo los mismos fitulos y condicio= |
nes eon que los recibieron , con la garantia de la caja
de amortizacion, hipoteca que les estaby singularmen-
te afectada, v sin'la ¢ual muchos de ellos no habrian
prestado su dinero, podria en tal caso decirse que la
conversion era realmente facultativa ; mas cuando
para obligar & los tenedores @ cdnibiar sus efectos, se

uita: & su' situacion fodo lo que tenia de slida; enan=
o respiecto de ellos se infringe el contrato primitivo,
¢ e qué se fundaw para decir que 1a conversion es vo-
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gengrr nos dicen han motivado la creacion del proyetto
8 [ey.

Eﬂgprimer lugar nos dicen: :

Que el provecto de Tey es necesario & fin dé que &
gobierno no pague el dineto mds caro que Tos parti-
culares, y en todo ¢aso para producir Ia baja del
milerés del dinero eni fas transacciones mercantiles y
én los asuntos particulares. De aqui se sigue It obli-
gaeiony de someter los teriedores de papel 4 una con-
verSion, 1o cual es Jo mismo que decir 4 una reduc-
cron.

Dicen' en segurido togar:

Que esnecesario elproyectade ley pard no proseguir
ddquiriendo las rentas estando' con -prima, lo'cusl
seria indispensablemente ruinoso para cl Estado, pues
en' el easo de no ddquirirlas, haria que la deuda se
perpetuara. .

Hagdmonos eargo de estas dos proposiciones' delas
que suponen se derivafodalaley. 3

Yo podriadesde luego preguntar si en realidadestin
actualmente Jas rentas con prima; si hay alguna
cetizicion en que los einco por ciento puedan todavia

Tuntaria?

Porquehay que notar, sefiores, que el prevecto de
ley dice que no se ddquiririn efectos cuyo valor esté
con prima ;- pero tampoco’ determina’ que especie de
fondos serdn’ los que'sé adquirirdn cuando todos estén |
nids Bajos. Los eiticos por ciento podrdn bajar 4 no-
venta'y acaso'mas , y sin embargo la caja de amorti-
zacion podrd tambien no aplicarse 4 ellos y nosostcner
mas' que los treses por ciento. ; Puede tolerarse tama-
Tio olvido de todos los contratos aprobados? ; Podrdn |
los eincos por ciento sobrecargados con todas esas |
atenciones dejarse de precipitar forzosamente en la |
conversion ¥ Porque un hombre ceda lo que le-amena-
zan drvancat por nitediode Ja violencia, ¢ se podrd luego |
deeir que‘eraJibre en ceder, 6 no ceder? i

EFart. 5.° parece dispuesto 4 dar alivio 4 los con- |
tribuyentes; mas si estos en realidad rio ganan’ nada |

por una parte, por la otra pierden mucho. Si los

ser adquiridos con mas ventaja por el Estado'que sobre
la par; ¥ si por venturd no ha habido una epoca €n
que decididamente’ sostenian esa doctrina. ;

Mis dejemos esas cuestionés & un lado'y hablemos
del interés del dinero en Francid.

Se ha demostrado ya cient veces qiie el interés gene-
ral del dinero en éste pais agricola no es'el del tres
por ciento. g

Todo el mundo sghe que los préstaimios éon' hipo-
teca estdn al cinco por ciento, y en casi todas las
provincias al seis con’ gavantias enormes por €l valor
de los bienes inmuebles afectados 4 la' Bipoteca. En el
comercio el dinero no tiene mas valor' que del tres'y
medio al cuatro por ciento en Parfs y en Jas grandes
capitales de provineia, teniéndolo” todavia mucho
menos con respeeto 4 ciertas casas opulentas de ban-

ueros, fabricantes y especuladores, donde sutle

.

| darsed noventa dias fecha. En todas' las demids partes

ciento cuarenta millones de'rentasal cinco por ciento | el interés comercial estd al cinco, al seis, 6 4 mas, y

pudieran repentinamente convertirse en treses por
clento 4 setenta'y ciico, seria sin- duda un prodigio,

mediante el eutll' los contribuyentes se verian descar- |

gados de téeirit millones , tomados de losteredores del
papel; s como'al' mismo- tiempo se cargan 4 los
contribuyentes los treinta millones de los indeniniza-
dos', quedirian dbsolutamente en la misma posicion
que tienen enf la dctualidad. Mas aun quedarido en la
ntisma’ posicion’ respetto de las rentas que liay.que
saldar, o' por eso se librardn de pagar un capital de
dentlss' aumentadt por dos millares de miillon, a saber,
uno por la‘indemnizacion'y otro’ por lo que cuesta la
reduteion’para’ crear los tréses por ciento 4 setenta y
clico.

Para résolver la dificultad del aumento de los mil
millories se ha dicho que los treses por ciento subirian,
6 no subirian: en el primer supuesto el millar de
dedis seria un efecto real; pero que en tal caso los
efectos piblicos se hallarian en el estado mas prospero
y todo el mundo participaria de esta prosperidad,
exceptudndo quizés los contribuyentes que,pagarian
1os mil millones. i

En el caso de qtie lostreses se miantuvieran sin
subir no habria ef aumento de'mil millones en el capi~
tal de la° deudd: es' niuy justo; mas entonces los
terredores de los citicos por ciento perderiai 4 su vez
ese millar de capital que se'les promete para indem-
nizar 1 reduceion de‘su interds. Seguri se deduce de
este-dilema, es preciso qlie’ alguno sea agraviado 6
recargado con mil millohes. :

Hi aqui‘senoras” lo que contienen en. sustaricia los
cinco articulos del proyecto de ley y el sumario de las
razones que se dan para defenderlo. .

Examinenos las dos supuestas necesidades que

' en muchos sitios suele estar reducido al simple carhbio
| por productos naturales. ;
Ninguna deduccion general puede liacerse de la
| conversion de losbonosreales en treses por ciento. Se
| ha dichio muy bien que el efecto de los interéses de
esos valores proviene de rio haberexcedido delas nece-
sidades 4 que se aplican y qie se cobrél & corto plazo.
| Por 1o tocdnte 4 la elevacion actual de la-tentd, nose
| ignord que es debida é los esfuerz0$ de algunos capi-
talistas portadores de rentas no clasificadas que tiénen
| interés efi proseguir con esas jugadas’ hasta la’publi-
 cdoion del proyecto de ley sobre ld deuda pablica.
La elevacion de las segiridades, cuyo metid propor-
| cional presenta desdeiace unafio el interés de maS
‘ de nueve por ciento,, basta por si sola para demostrar
que el interés actual delarenta noesta absolutamente
| mas bajo que el cincopor ciento,aunque haya asado
de la par, en ctiya situacion se mantienen trabajosa-
mente 4 beneficio de los miedios artificiales que se
emplearon para hacerlos subir.

Un noble conde profundamerite instruido en mate-
rias financieras y que ayer pronuiicié un rotable dis-
ctirso sobre’ el partiewlar nos lia recordadolos présta=
mos qiie se hacen enlas cindades con' autorizacion del

- gobiernio , y nada puede antadirse 4 10 qué €l ha dicho.
| seha asegurado que no' se trataba del’ interes del
dinerd , muy variable en Uil pais comio la Francia segun
12 naturaleza de 1os megocios, y el grado’ de confianza
que inspiran los especuladores. Asi es_ciertamente,
pero en’ ese caso 10 debia haberse dado el valor del
faterés como uno de los principales motivos de’la’ley.

No trato de ocuparme muy detenidamente en exa-
minar bajo un aspecto filoséfico los diversos intereses
del dinero. Entre los romanoes estaba por lo general al

<
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doce por ciento, 4 esta negociacion le daban el nombre |

de usura centésima , porque al cabo de cien meses los
réditos igualaban al capital. Vana era la oposicion de
las leyes contra esa clase de interés: tan cierto es que
no puede un gobierno hacer bajar el interés del dinero
aunque declare que lo va i reducir. ;

Pienso quela sociedad cristiana halld el justo medio
fijando ese interés al de cinco por ciento en los paises
esencialmente agricolas: pasando de ese valor hay
nsura 6 demasiada carestfa de capitales, yno llegando
despreciacion 6 menos precio de los mismos. Aumen-
tando Ja masa del numerario, hareis bajar su interés;

ero se necesitardn doscienfosmil pesos para comprar
o que de otro modo no habria valido mas que cien mil.
Esto es lo que sucedia despues del descubrimientode
América, y en nuestros dias ha vuelto 4 repetirse por
los valores imaginarios y por la multiplicacion de los
asignados. Sabido es que el oro en ciertas partes de
Africa no llega 4 tener el valor del cobre.

La gran Bretalia empieza 4 convencerse de esta ver-
dad: desearia alzar el interés de sus présiamos, Y
procura ponerse yaen guardia contra la inundacion de
metales que puede resultar de la explotacion inglesa
de todas las minas del Nuevo-Mundo. EI caballero
Stewart ha propuesto reducir el capital de la deuda
piblica, aumentando el interés: el doctor Price inten-
taba elevar el interés de esa deuda al cinco por ciento:
dese valor del interés trataba de aplicar la caja de
amortizacion. Esta teorfa produjo buenos resultados
en Irlandayla Inglaterra no esta arrepentida de ha=
berla puesto en prictica desde el 1318. Colquhoun
sostuvo que los fondos pablicos dé Inglaterra deberian
elevarse & un mismo nivel del cinco por ciento: un
noble conde os ha citado ya esas autoridades. ;No es
una cosa singular, sefiores, que cuando la Inglalerra
conoce los vicios de su ahtiguo sistema de hacienda
y aduanas, y entra con lanta propiedad en una nueva
senda , nosotros adoptemos el camino que ella- aban-
dona, y que la despreciacion del interés de la moneda
y las prohibiciones del acta de la navegacion nos pa-
rezcan medidas que debemos imitar para felicidad de
la Francia?

Quieren destruir nuestra compacta deuda del cinco
EDI‘ ciento. Quieren tener diferentes valores negocia-

les por la fag:ilidad de operaciones de labolsa, y siem-
pre con la mira de bajar el interés del dinero. Mas aun
obrando de este modo ;seguimos exactamente el sis-
tema que Inglaterra trata de abandonar? No, estana-
cion se dispert6 stbitamente diciendo: «No tengo
»masque cincos porciento; quieroconvertirlosentreses
vsencilios, en treses & setenta y cinco, y en cuatros’y
nﬂ}edm.n Ella ha creado diversos valores, contrayendo
Er_estamos d precios diferentes para las necesidades pa-

licas, y cuando estos valores han quedado naturalmen-
te establecidos, ha ofrecido el reembolso de otros valo-
resmas elevados, la reduceion del interés al precio del
nuevo papel que habia creado. ; Por qué ha obrado de
ese modo? Porque esos nuevos préstamos habian sido
declarados amortizables en épocas determinadas ; por-
que esos prestamos eran anualidades y no fondos per-
petuos y reducidos como los franceses. El estableci-

cabo, y cuyo producto se destind &4 amortizar Ia parte
de la antigua deuda al seis y al ocho por ciento halla)ien-
doze convenido en que fuera amortizable. De emprés-
tito en empréstito, de conversion en conversion, llegé 4
los cuatros por ciento, y por wltimo d- los freses
or -ciento en 1750, incurriendo por este proce-
imiento en una falta de que se lamenta mucho en
la actualidad, ‘porque es cosa demostrada que los
cuatros por ciento son el interés natural y necesa-
rio 4 un pueblo comerciante é industrial , asi como
los cincos por ciento lo son para una nacion agrico-
la. ;Qué comparacion  puede hacerse sefiores, entre
la conversion de una masa de los cinco por ciento de
Francia en treses , y la reduccion sucesiva de las
anualidades de Inglaterra , desde el interés del. diez
por ciento hasta el tres en el espacio de ciento treinta
anos?
De modo que elinterés del dinero en Francia no es-
td bajo del 5 por 100; y aunque creemos imitar la

marcha de Inglaterra, ne la imitamos ni en su nuevo -

sistema que propende 4 elevar el interés de los capi=
tales, nien el antiguo que iba reduciendo lentamente
ese interés por medio de una serie de nuevos emprés=
titos amortizables, Falta examinar una cuestion,

4 Serd necesario bajar el interés de Ja denda phblica
para reducir el interés del dinero en las transaciones
particulares? No. La baja del interés del numerario en
las transacciones particulares es loque debe hacer de-
clinar el interés de los fondos publicos y noes la
reduccion de estos fondos la que debe producir la
%)a]a del valor del interés en las {ransacciones particu-
ares.

Al parecer el gobierno cree que el que toma prestado
es quien fija el miximum del interés , siendo asi que
quien lo arregla es el prestamista, Preste el gobierno
dinero al 3 por 100 y hard minorar el valor del interés
en todas las negociaciones particulares; mas &n vano
contraerd emprestitos al 3 por 100;n0 por eso hard dis-
minuir en la mas minima cantidad el interés de los
capitales. Evidente es la equivocacion del gobierno
por lo tocante & este punto.

¢Mas cémo encontraria quien le prestara al 3 por
100 «i el interés del dinero no est4 4 eseé precic ?

_ Trate el gobierno de tomar prestado al 3 por 100
sin aumentar el capital del prestamista sin distraer
la caja de amortizacion de su primitivo objeto y verd
si encuentra dinero al 3 por 109 : en eso estriba toda
la ilusion : eso es lo que sirve de hase ilusoria al rui-
noso edificio. Por de pronto el gobierno al obrar asi,
oftece 4 los especuladores un enorme aumento de
capital, y en seguida probabilidades de ganancia por
medio de negociaciones de bolsa que les indemnizan
con exceso de la leve pérdida que padecen sobre el
interés de su capital. Es una operacion enteramente
distinta que una simple colocacion de fondos ; es una
empresa, una especulacion, una loterfa que produce
sl,)egura ganancia al que pone los fondos y sostiene la

anca.

Pero para los parliculares que nopueden prometer—

miento del banco de Londres data del 1696. Guiller- 1

mo III trajo 4 Inglaterra el genio de Holanda. Este
banco presto al gobierne al ocho por ciento: antes de
esta época, los préstamos se hacian por anualidades
al diez por ciento, y por noventa anos, Trece afios
despues de sus primeras operaciones con el gobierno
el banco enriquecido con el oro del Brasil, pudo hacer
por simismo al prestar una nueva suma al gobierno la
reduccion del dos por ciento en los intereses de su
préstamo_anterior, y por esta reduccion obtuvo una
g;tllro%a de privilegio. De modo que el que bajé_el

or del inferés no fue el que recibié el préstamo sino

flilqege lo llﬁbia_dadﬂ- De alli 4 poco el gobierno abrid un
0 prestamo al cinco por ciento, que se llevé 4

se tales ventajas el interés del dinero no sale de su
valor natcral.

Hé aqui, sefiores lo que tenia que decir acerca de
la primera necesidad que segun dicen obliga 4 pre=
sentar el proyecto de ley. Paso al exdmen de la se-
gunda 4 saber : Que es preciso procurarse fondos que
puedan adquirirse con algun quebranto 4 fin de o
arruinar el Estado ¢ para no consentir que nunca
llegue 4 amortizarse la deuda.

 Volveré & repetir la pregunta que he heeho al prin-
cipiar este discurso jno podrén adquirirse fondos 4
un cierto precio sobre la par? ;No se ha defendido en
otros tiempos esta doctrina? En seguida digo: no deis
violento impulso 4 vuestros fondos para ponerlos sobre
la par por medio de una caja de amortizacion exagera-
da; dad 4 los contribuyentes lo que esa caja tiene de
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mas, 6 servios de ella para reembolsar d la par al
tenedor, disminuir la contribucion, 37 esa conducta
equivaldré 4 reducir el interés de la deuda, y serd el
modo mas sencillo y natural de llevarlo 4 cabo: vues-
tros fondos permanecerdn en la situacion que deben
tener, asi que la amortizacion esté en equilibrio con
la deuda.’ :

Digo tambien que no se favorezca la elevacion ima-
ﬁinana de los fondos dispertands la codicia por medio

e operaciones financieras que ofrezcan al agiotaje
probabilidades de inmoderada ganancia,no se au-
mente el capital de las sumas que se han de pagar, ¥
obrando asi no habrd necesigad de hacer los mas
violentos esfuerzos para apresurar la extincion de la
deuda, cuando esta llegara d estar en relacion con la
riqueza del pafs.

¢ Y qué se entiende por no redimir los fondos que
estdn con prima ? ;No ];wmos visto ya que los treses

or ciento no tardardn en ser tan embarazosos como
08 cincos. Convertir los eincos en treses por ciento &
setenta y cinco para tener la satisfaccion de servirse
de una caja de amortizacion demasiado poderosa, es
un proyecto que apenas halla cabida en la imagina-
cion, ;Qué se diria de un hombre que contrajese
deudas para tener el placer de extinguirlas contrayen-
do préstamos?

Tal es la objeccion tedrica que opongo 4 unateoria:
la contestacion practica serd mucho mas sencilla.

3 Quereis adquirir efectos 4 un precio mas bajo que
los ciricos por ciento para emplear la caja de amorti=
zacion? Pues bien: ; Qué necesidad teneis de con-
vertir los cincos? ; No acabais de crear por laley dz
indemnizacion una deuda de mil millones al interés
del tres por ciento? ;No se podria emplear para ese
objefo vuestra caja de amortizacion , tanto mas, cuan-
to que hallindose 4 mayor distancia los treses de la
indemnizacion que los treses d setenta y cinco os pro-
porcionaria mas comodidad para las jugadas y para el
movimiento de la caja? ;Qué necesidad teneis, pues,
de crear otros treses por ciento? Ahorraos la pérdida
de mil millones en el capital que os costard la conver-
sion de los cincos por ciente & setenta y cinco para
poner en juego la amortizacion. ;Qué puede contes-
tarse 4 este hecho? lo ignoro, no siendo que se diga

ne hay que cubrir otras atenciones que 1o son las
ge Ia caja de amortizacion.

{ Notad , sefiores, cuén diversos son los pareceres!
Ayer se decia en esta tribuna que era preciso crear
ofros treses por ciento en la indemnizacion ; no parece
sino que decian: «Puesto gue el daio estd ya consu-
mado, no merece la pena de andar en tantos cumpli-
mientos.» Yo por mi parte digo que precisamente
porque en la ley de indemnizacion se asignan los mil
millones, no deben crearse mas treses por ciento.

; Sostendrdn que es necesario crear otros treses

por ciento 4 fin de que no_gravite sobre la nacion el
peso de los mil millones de deudas sino cuando se la
pueda aliviar por otro lado de una parte de su peso?

Concibo que si podeis disminuir las contribuciones
en el momento de proclamar la indemnizacion, ha-
breis hecho un alarde de fuerza que os proporcionard
ventajas financieras y politicas. ;Mas c6mo pretendeis
aliviar 4 los contzibuyentes? jConvirtiendo las rentas
del cineo por ciento en  treses por ciento? ;No veis
que en ese caso indemnizais d una clase de ciudada-
nos, con lo que:haceis pagar de mas & otros? ; Por
qué razon el acreedor del Estado que contribuye d la
indemnizacion por medio de las contribuciones indi-
rectas, ha de tener que entregar ademas parte de su
renta 4 la masa de los contribuyentes, de manera que
sobre 61 venga 4 gravitar exclusivamente el peso de la
indemnizacion ? ; Qué ha hecho ese acreedor para ser
de tal manera perseguido ? ; Le imputareis el crimen
de haber creido vuestras palabras, haberos prestado
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en los momentos de mayor peligro? ¢ Veinte mil fa-
milias de acreedores compuestas de personas que con
el fruto de sus economias van sustentando en Paris
penosamente la vida, serdn las que deben soportar
unicamente todos los rigores de nuestras combinacio-
ngs'ﬁnancxeras, para que podamios jactarnos de haber
aliviado 4 los pueblos, siendo asi que no hacemos mas
que gultarles con una mano lo que les damos con la
otra? jExtraiio modo por cierto de dar alivio 4 los
pueblos, y de reconciliarlos eficazmente conlaindem-
nizacion! No involucreis esa deuda de honor y de
justicia,, la indemnizacion , nola involucreis con otras
obligaciones: dejadla aislada: ella os da treses por
ciento; con estos debeis daros por satisfechos, si es
que no tratais, volveré d repetirlo , mas que de la
caja de amortizacion.

Lo que acabo de decir nos pone nituralmente en el
caso de tratar de las relaciones que hay entre los dos
proyectos de la ley de rentas y el de indemnizacion.
Dispensadme, sefiores, vuestra benévola atencion.

No hay entre ambas leyes un enlace tal que pueda
decirse que la existencia de la una es absolutamente
necesaria 4 la otra, 6 que desechando la una se cause
infaliblemente la muerte de la otra. Mas suponed que
esas leyes llegan & ser aprobadas, y en el acto vereis

e se unen intimamente, consumando una union tan
atal para la indemnizacion bajo el aspecto financiero,
como por lo tocante 4 la mordlidad.

No volveré 4 repetir los cdlculos que tuve el honor
de presentaros cuando discutimos la ley de indemni-
zacion. Séame tnicamente licite recordar que los
cincos por ciento convertidos en treses d setenta y*
cinco, podrdn ser negociados seis semanas antes que
los treses por ciento de las primeras liquidaciones , é
indudablemente mucho tiempo antes que haya en la
bolsa. una masa considerable de treses por ciento:
aquellos sordn pues los primeros que en perjuicio de
estos Gltimos se aprovechardn de los beneficios de la
alza. No hay necesidad de insistic en un hecho tan
manifiesto.

De aqui resulta, dejando aparte otras mil circuns—
tancias, que la conversion perjudica & la indemni-
zacion, y que si algo pudiera hacer que la ley de
indemnizacion fuese mas ilusoria que lo que es
realmente , seria el proyecto de ley de conversion de
la renta.

No realizandose las disposiciones de ese proyecto,
los treses de la indemnizacion entrarian 4 tiempo en
la plaza; no tendrian que sostener competencia con
los treses 4 setenta y einco, y redundaria en provecho
suyo todo el goce de la amortizacion. Si puede espe~
rarse-que los treses por ciento de Ja indemnizacion
suban alguna vez § su par nominal, y la ficcion de
los mil nillones llegue alguna vez 4 convertirse en
realidad,, no es posible que suceda de otro modo que
siguiendo ese sistema. Por otra parte el gobierno que
desea que los cincos por ciento se conviertan en tre-
ses, verd verosimilmente realizarse sus deseos; pues
lés capitalistas, portadores de los cincos por ciento,
que les sobran, los convertirian en treses por Ciento
de la indemnizacion , cuando estos siendo los dnicos
que circularan por la plaza, irian subiendo ayudados

or las negociaciones de la caja de amortizacion todos

os grados de sesenta 4 ciento, su par nominal. De
ese modo hariais bien al indemnizado sin despojar &
otras clases. Siel tenedor de rentas quisiera volunta=
riamente tomar treses por ciento de la indemnizacion
en ese caso la conversion seria verdaderamente es-
pontinea. Esta clase de papel seria tanto mas busca-
da cuanto menosabundase, puesto que suponiendo que

or espacio de cinco afios se verificaba anualmente la
iquidacion de una quinta parte de la indemnizacion,
no habria el primer afio' mas que tres millones ‘de
rentas al tres por ciento sobre la plaza en frente de

su dinero quizés cuanio mas apurados os hallibais y

una caja de amortizacion que ya desde entonces ad-
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\iriria la mitad de esa suma. De manera que la in-

emnizacion seria un efectomas apreciable, el tenedor
de rentas no se veria despojado, y Ios capitalitas , por
quienes el Estado debe ipt-resarse con mas 0 menos
justicia, podrian salir de la importupa situacion en
que se encuentran.

“En la 6ltima sesion hubo una yoz preponderante
que al paso gue sostenia su propia opinion confirmg
{ambien el sistema gpe acaho de manifestar, Aquel
orador para obligares 4 adoptar la conyersion 0§ de=
cia: que la caja de amortizacion no enconirando en
la plaza mas que treses por ciento de la indemniza~
cion los eleyaria demasiado ripidamente. Preciso serja
sefores, conformarse con esa ventaja, ya que no has
bia medio ninguno de evitarla. Con ella se os pro=
porcionarian por otra parte algunos consuelos: el
Estado se veria cuanto antes libre de los mil millo-
nes de la indempizacion, yno tendria que pagar otros
mil por la conversion de los cincos en ireses dsetenta
y cinco, y la primera de estas dosclases de papel seria
mucho mas preciosa. Finalmente, si no se queria
aplicar toda la caja de amortizacion 4 la indemniza-
cion, seria ficil emplear una parte determinada de
sus fondos en amortizar los cincos per ciento al par,
6 mejor dicho en aliviar 4 los contribuyentes.

Bajo este aspecto moral no hay quien no conozca
la inmensa ventaja que resultaria para el indemni=
zado en no verse expuesto 4 las recriminaciones de
g:e la ley sobre la deuda piiblica parece ofrecer abun-

nte asunto.

i Como! ; Por Gltime colmo de desgracia tendrd
.que verse la nobleza de Francia expuesla 4 Ja calum-
nia despues de tantos sacrificios! La acusardn sus
injustos enemigos de no saber encontrar lo gue tan
generalmente ha perdido por el trono, sino & expens
sas de los demds franceses, tan extenuados, como
ella misma per las calamidades de la reyolucion.

En vano seria decir que las dos leyes de indemni-
zacien y conversion no estardn por lo tocante 4 su
ejecucion moral y materialmente unidas: esa union
serd cierta, como ya lo he demostrado al hablar de la
supuesta necesidad de convertir la renta para obte-
ner un alivio en las coniribuciones. jQué importa
que los beneficios conseguidos sobre el acreedor del
tesoro no vayan directamente a1 interesado, si lienen
?ue ser dados 4 los contribuyentes en indemnizacion
de lo que estos pagardn 4 la clase indemnizada ? El
contribuyente en ese caso no vendrd d ser mas que el
conducto que trasmitird al indemnizado -el tributo
impuesto al tenedor de la renta: se ganarén treinta
millones en las rentas; treinta millones habrd que
dar 4 la indemnizacion; presupuesto, y ley de cuen-
tas, equilibrio demasiado exacto de gustos ¢ ingresos!

El indemnizado se veria libre de estas diversas des-
gracias no siendo aprobado el proyecto de ley ; mas
mereciendo vuestra aprobacion, sefiores, todas las
combinaciones se cambian, y resultard una pérdida
moral y material para todo el mundo.

Los lreses [lmr ciento de la indemnizacion en com-
petencia con los treses 4 setenta y einco , siendo pos-
puestos y sofocados por estos en la plaza entre el cl-
mulo de los eincos por ciento convertidos, no podrén
elevarse; si llegan 4 tener un momento de favor, no
tardardn en volver 4 caer, tanto por su propio peso,
como por todas las influencias de la bolsa. Los treses
por ciento 4 setenta y cinco tampoco tardardn mucho
en sulrir una catdstrofe inevitable.

Nadie ignora que cada cual en su interior se ha~
brd trazado el plan siguiente ; cada cual habrd dicho:
«Trataré de adquirir cuanto antes treses por ciento d
»setenta y cinco y cuando estardn 4 ochenta y dos,

renta reprobada por. todos los inteligentes en materias
financieras resultard una haja forzosa y considerable
en ¢l momento en que se foghe el punfo considerado
como el Jimite fatal, la 1inea mas alli de la cual hay
peligro. sokicd

Aun hay mas : otros cilculos demostrarin cuan pe-
ligrosa es la operacion hasta para los cincos por ciento
convertidos en treses 4 setenta y cinco,

Con arreglo al excelente informe presentado acerca
de la eaja de ameortizacion es cosa demostrada que
flotan sobre la plaza de yeipte y cince 4 treinta millo-
nes de renias no clasificadas en eincos por ciento. Si
esos treinta millones se precipitan en la conversion,
y esla masa de ireses por ciento a setenta y cinco se
Jlega 4 encontrar ¢n la bolsa, no serin los tres millo-
nes amortizados anualmente por la caja los gue padrin
ejercer una influencia sensible sobre upa tan conside-
rable suma de reptas.

i Quién Jas comprard? ;Serdn 1qs portadores de
ellas negociando muiuamente entre si? Ha§ en la na-~
cion pocos capitales y estas jugadas producirian una
reciproea ruing, Serdn los capitales extranjeros los
gue bardn subir 4 un mismo liempo los treses por
ciento de la indemmizagion , los cuatros y medio 4 la
par ¥ los eineos por ciento convertidos en treses por
ciento al setenta v cinco? Advertid que ya 1o se pue~-

de contar con esos capitales que se han dedicado 4.

otra clase de especulaciones y han encontrado modo
de girar por todo el universo. En Méjico, en el Pertt
y-en Chile fomentan la explotacion de las minas: en
el Occéano pacifico sostienen Jas pesquerfas de perlas,
y abren comunicaciones del mar del Surcon el At-
lintieo , y del Mediterrdneo con el mar Rojo, La In-
glaterra sin salir de sys limites ha dado- prineipio-&
inmensos trabajos sobre minas, caminos y canalizacio-
nes en donde los capitales pueden prometerse ganan-
cias positivas y considerables,

Un noble duque que tiene el raro talento de dar al
lenguaje de los negoeios ese topo de elegancia que
contrihuye 4 la claridad, el informante de vuesira co-
wision os ha dicho: « Il valer de] interés estd de
»alza: el dinero que de todas partes refluia abundan-
»temente & Léndres se ha encarecido ¥ es buscado:
»vuelyen los metales preciosos & embarcarse, y ellos
»mismos se admiran de atravesar por seganda vez el
»Atldntico: es el Pactolo que retroeede hdcia su
»norigen. »

Singular medio de atraer los capitales seria el bajar
el valer de los efectos publicos, Tenienda los ingleses
en su pais treses por ciento, ; vendrian & Francia &
buscarlos? Tal vez algunos especuladores vendrian &
poner en juego un capital, mas cuando habrian hecho
s-ubllr por un momento nuestros freses por ciento y
realizade su ganancia , volverian 4 emplear sus fon-
dos en los treses de sy pais.

Todos los cdleulos y todas las razones inducen &
pensar que prometiendo 1reses por ciento 4 setenta
Y cinco se destruye la solidez de los cincos por ciento
solo para que algunos especuladores puedan hacer for-
tuna, causando dafio 4 Tos acreedores, 4 los indemni-
2ad0s y 4 los contribuyentes.

Los préstamos heches por las cajas piblicas y las
barras_de oro depositadas en el banco son grandes
operaciones particulares, pero tal vez causan perjuieio
& las negociaciones piiblicas, porque dan al movimien-
to de los fondos apariencia de asunto reservado: lo
cual es siempre impopular en materias financieras.
8i fuese cierto, como yo no me atrevo  asegurarlo,
que hubiesen llegado recientemente muchos millones
en soberanos (moneda inglesa) para sostener la liqui-

:;ochgnfa ¥ tres, Gochenta y cuatro me daré prisa
en deshacerme de ellos y realizar mi ganancia.

Adoptando tedo el mund i ion y
\ ¢ 0 la misma es 100y
ardiendo en deseos et

de desprenderse de una nueva'!

dacion y mantener la alza en el momento de poner-
se la ley en ejecucion, tal vez se eonseguiria hacer
revivir la confianza que al parecer se ha retirado de la
€Onversion propuesta.

Un noble par ha preguntado si era el valor de la
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renta 1o (ue constituiria el agiotaje, ¥ si no se segui-
ria haciendo jugadas tanto en los cincos, como en los
treses por ciento. Sifi hablar de la diferenicia que exis-
te para las especldciones entre un efecto que pasa
de Fa par y otro que sufre quebranto, e contentaré
con lacer observar que multiplicando las casas y es=
pecies de juegos se multiplican necesariamente los ju-
gadores. ; pirgen

Una enfermedad financiera bastante parecida 4 una
peste para los gobiernos se ha desarrollado en Europa
de la corrupcion de la revolucion y del cieno que ha
dejado al retirarse. Esta enfermedad da muerte al ver-
dadero erédito y o sustituye con otro imaginario lla~
mado agiotaje: esos empréstitos que s¢ multiplican
sobre toda la superficie del globo; esos efectos puabli=
cos emitidos por Estados que a‘cafyap de instituirse, ¥
cuyos nombres apenas son conocidos; esa masa de
papel do diversos titulos y especies cotizados en todas
las bolsas, ¥ negociados en todos los paises no tienen
por lo general mas hipoteca que las promesas de la
fortuna, Basta la noticia de que en Europa se pone e
marcha un regimiento para hacer caer todos esos va-
lores imaginarios ¥ producir una comun ruma. Haga-
mos por librarnos, senores, del contagio de esa en-
fermedad , permaneciendo apoyados en nuestro suelo,
base de aquel crédito sélido que 1o puede perecermas
ue por nuesiras propias manos. :

1 Lc?s dos cuadrols) qge acabo de presentar dan 4 co-
nocer el saludable efecto que redundard en provecho
de los indemnizados, los tenedores de rentas, los ca=
pitalistas y los contribuyentes si se desechia el proyee-
to de ley de la conversion , y el daiio que causara la
aprobacion de ese proyecto 4 todas las clases, excep-
tuando la de los agiotistas.

i Mas si el proyecto de ley fuese desechado 10
ocurriria una gran baja en los fondos piblicos?

Distingamos: :

Hay que adverlir en el proyecto de ley dos cosas:
Ja primera una ley, la segunda una especulacion que
por parte de ciertos capitalistas que 10 se hallan en
situacion muy desembarazada puede ser considerada
como ventajosa, en Ccuyo caso, aunque la le_‘" sea
muy mala para la nacion , serd muy buena para ellos. :

Los fondos tendrén subida durante algun. tiempo:
los capitalistas se aprovechardn de esta alzaen seguida
se retirardn y ocurrird una continuada ruina para este

cl ais.
flezgfrlif)lx'aédgu?a on el caso de no adoptarse el proyec-
to deley? ¢ Desde luego puede presentarse este asun-
to.como algo dudoso? Han subido 6 bajado los fondos
por haberse desechado la enmienda del sefior conde
Roy, que era una verdadera obra maestra, y déstruia
los treses de Ja indemnizacion ?

Pero supongamos por un momento que el desechar
el proyecto de ley actual produce una baja: no se
pierda de vista que esta baja, muy diferente de la
que andando el tiempo tendria que resultar siendo
aprobado el proyecto, seria de muy corta duracion , Y
como que no afectaria d los verdaderos tenedores de la
renta, los fondos no harian mas que bajar simplemen-
te 4 su valor real , v desapareceria todo el precio ima-
ginario. : ;

No se crea que esto es Una asercion gratuita por
mi parte. Oid al noble informente de vuestra comi~
sion: «Se ha supuesto, dijo, que de ser aprobado el
»nproyecto de 19{' la plaza se veria agitada de movi-
pmientos convalsivos....; que un alza sfibita y ficticia
pseria inmediatamente seguida de una baja..... Por
yotra parte se opina generalmeme,qpe si la ley es
»desechada se producird una baja stbita y c_o;’esuiera—
»ble.» E! ilustrado informante procura disipar esa
alarma v sigue diciendo: « Tened presente lo que
psucedi hace un afio en una circunstancia andloga:
»4 la desaprobacion de la ley de rentas sucedié una
nbaja bastante considerable: los cincos por ciento
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»que s habian elevado sobre la par sufrieron que-
vhranto: ;Dué resultd? Que los efectivistas de los
ndepartamentos que easi todos se habian desprendido
»de las rentas en los precios elevados de los pritneros
»meses del afio ; ‘creyéron conveniénte volver 4 ad=
»guirirlas & tin precio moderado;, y1a8 grandes canti-
»dades que se cofhpraron por évden de todos 105 ceti~
»iros mercantiles hicieron subir prontamenteé nicstros
»fondos & su curso natural.y

De esta tiianera 6§, Sefiores; conio sé ha éxplicado
la iayoria de vuestra comision al defender el proyec-
to del8y: y no creo que vosotros llegueis 4 dudar de
esa autoridad tan bien expresada por su elocuente y
noble rgano.

8i pues ha de ocurrir baja tanto eni el caso de ser
adoptado el proyecto, como en el de ser desechado,
lo que conviene es decidirse entre la ley ¥ la especu-
lacion, entre los capitalistas y la Francia, entre uha
eventualidad particular y una catdsirofe general: ereo
sefiores, que como yo no vacilareis en decidiros por
lo mas preferétite. . :

De modo que el proyecto en su totalidad e8 deésas-
troso y no puede producir las ventajas que se 1 atri-
buyen. ; i :

Entorpece nuestro porvenir politico; aumienta ton
mil millones niiestra denda, recarga cofi una tercera
parte el capital de la amertizacion , y disminuye en
dos quintas partes la fuerza del interés compuesto,
porque la amortizacion se empleard particulariente
en la adquisicion de los treses por ciento ; 10s obliga-
Td posteriormenteﬂ contraer empréstitos al tres por
ciento, 1o cual aumentard nuestras deudas hasta ha-
cerlas subir dos quintas partes, y por Gltimo, dta=
oard esencialmente el erédito pablico, desprestigiando
las rentas destinadas & convertirse bajo sus diferentes
titulos en instrumentos de agiotaje. :

Las dos necesidades de las que suponen derivarse
este proyecto, esto es, la de bajar el interés del dinero,
v la de poner en movimiento los fondos de 1a ¢aja de
amortizacion , son imaginarias. Los treses por ciento
creados por la ley de mndemnizacion, son suficientes
para conseguir ese objeto, y una vez desechado el pro-
vecto de ley de conversion , los indemnizados gozardn
Jo todos los beneficios que en el easo contrario no re-
dundarian mas que en provecho de los agiotistas,
causando la ruina del tenedor de rentas y aumentan-
do las cargas del coniribuyente. |

Ya no me falta sefiores, mas que desenvolver al-
gunas consideraciones generales. Pl

Cuando apareci6 por primera véz el sistema deLaw,
levantaron contra él su voz la magistradura y el sa-
cerdocio: el parlamento répresenté contra €l y la
Iglesia desde 1o alto del palpito trond conird un siste-
Ima tan subersivo del 6rden ; como de la moral pibli-
ca. En 12 actualidad toda la nacion es Hamada Ia Bol-
sa, todas las especies de propiedad tienen que vemr
4 perderse en ella. Los queno. quisieran tomar parte
en sus jugadas, tienen que hacerlo en corporacion
v compelidos por la ley, cediendo 1os unos 41a tentd-
gion y los otros 4 las amenazas. Todas las clasés de la
sociedad han aprendido el rastrero teCHICISMO glel
ajiotage y una inquietud se ha apoderado de todos
los animos. Por todos Eartes se oye repelir esta alar-
mante pregunta: ;A onde, vamos 4 parar? ;Qué
cerd de mosotros ? Nadie sabe como disponer delo que
posee : jse desprenderd uno de esas rentas continua-
mente amenazadas ? ; colocard su capital en propie~
dades territoriales? ;1o dejard encerrado en sus arcas
en tanto que no llégan otros tiempos mejores? Esta
incertidumbre es causa de que los propietarios sé lan-
zen en especulaciones problemdticas para evitar una
catastrofe que cada cual presiente y trata de evitar.

1Y sin embargo nuestro crédito se iba consolidande
diariamente ! Antes de poco tiempo iba la déuda fran-

| cesa 4 quedar reducida i lo que debe ser para que la




