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consideradas simplemente como la expresién imperfec-
ta del hecho general de que durante la guerra todo el
oro del Este fué 4 Europa, y que después de la guerra
tuvo lugar la recuperacién. Ahora prevalece por to-
das partes la obra pacifica del desarrollo del pais. En
la década de 1871 4 1880, disminuye constantemente
la deuda del Gobierno; capitales europeos se reciben
en abundancia; se completa la red de ferrocarriles. En
1869 se concluye el primer ferrocarril que liga el Este
con San Francisco. Al fin de 1872 hay en operacién
97,000 kilémetros de ferrocarriles. La importacién de
oro aumenta, y la exportacién disminuye: de 1877 en
adelante, el balance del cambio de oro es activo: des-
de ese tiempo ya 1o son los Estados Unidos una fuen-
te de oro para Europa, sino que Europa les entrega su
oro, aunque el mayor producto de la veta del Comstock
ocurre precisamente en ese tiempo, es decir, en los afios
de 1876 y 1877.

La produccién de oro de 1871 4 1880 fué de...........
395 300,000; la exportacién manifestada de............
314.700,000, y la importacién manifestada de

$ 190.800,000; de manera que si estas cifras son exac-
tas, el fondo de oro se aumentéen § 271.400,000.

En 1880 ocurrié la exportacién extraordinaria de tri-
go por valor de $ 226.000,000. Segtin ésto, la década
de 1881 4 1890 comienza con la mayor importacién de
oro de que se tiene noticia, que fué de maés de
$ 100.000,000. En ese afio, por lo mismo, el pais tuvo
d su disposicién no solamente su producto propio de
$ 34-700,000, sino también esta gran importacion (ne-
to, $ 98.200,000).

Para obtener una idea exacta de las relaciones muy
complicadas € instructivas que influenciaron el flujo y
reflujo del oro, debemos, antes que todo, retroceder un
poco y examinar mds profundamente las condiciones
econbmicas del pais.

En el tiempo de la guerra y de las grandes emisio-
nes del papel moneda, prevalecieron altos precios para
los productos de la agricultura: entonces el agricultor
extendié sus operaciones y contrajo deudas garantiza-
das por hipotecas, con un tipo de interés de 10 por
ciento y aun mucho mayor. Cuando subié el valor del
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do_llar, (ftesapareci(') el premio para el productor. Al
mismo tiempo, las deudas con hipotecas, subsistian. La
gran deuda del Gobierno ha disminuido; pero el im-
porte de la deuda asegurada por hipotecas ha subido,
y ahora es de $ 3,000.000,000. Todas estas circuns-
tancias se ]13;1 hecho sentir de una manera mds opre-
sora con motivo de que la India, competidora de Amé-
rica en el mercado del mundo, siendo un pais que usa
la plata, ha podido conservar el premio del oro que ob-
tiene por sus exportaciones. Sobre la produccién del
agricultor ha pesado también el sistema de los arance-
les protectores, favorables solamente 4 la industria; y
por todas partes han comenzado 4 oirse quejas.

«En 1866, escribe el Conde Kératry, se podian
comprar por un dollar, 53 libras de maiz, 33 libras de
trigo, 6 2% libras de algod6n. En 1778 se podian com-
prar por el mismo precio 93 libras de maiz, 50 libras
de trigo, 6 g libras de algodon...Debe decirse en justi-
cia, que desde las victorias del Norte sobre el Sur se
han rebajado los impuestos. En 1866 cada individuo,
por término medio, pagaba $ 50, y la cuota ha bajado
ahora 4 $25. Péro para reunir estos $ 25, el agricul-
tor tiene que producir hoy 300 libras de algodén, 6 23
bushels de trigo 6 75 buskels de maiz, mientras que an-
teriormente esos mismos productos eran mds que sufi-
cientes para pagar el impuesto de $ 50 (1)».

Pero oigamos al Sr. Rusk, Secretario de Agricul-
tura. En su memoria de 18go, dice: (1)

La legislacion reciente, encaminada & la vestaura-
cion del patyon bimetdlico en nuestra moneda y 4 la al-
za consiguiente en el valor de la plata, ha influido mu-
cho en el awmento reciente en el precio de los cereales.
La masma causa ha hecho subir el precio del trigo en
Rusia y en la India, y disminuido en ioual grado su
poder de compelencia. Eloro inglés se cambiaba antes
por plata barata, y el trigo comprado con ese melal ba-
rato se vendia por oro en la Gran Bretaia e }

Esta opinién de que el precio y mayor facilidad de
exportacién de los productos de la agricultura, depen-

(1) Conde E. de Kératry: «Ia Crise Agricole aux Etats-Unis. Revue des Denx
Mondes. 18go, tomo C, pig. 86—88.
(r) Memoria del Secretario de Agricultura, 18go, pig. 4.
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den en alto grado del valor de la plata, prevalece en
todos los circulos interesados de Norte América. La
manifestacién circulada por medio de los periédicos eu-
ropeos, de que el movimiento para hacer subir el pre-
cio de la plata, procedia solamente de los llamados «re-
yes. de la platas en el Oeste, es equivocada y se funda
en una opinién exagerada de la influencia de esas per-
sonas. Las causas de ese movimiento son mds pro-
fundas.

La baja de precios por la competencia con India y
Rusia, la pesada carga de las hipotecas y la lucha con
los conductores y con los intermediarios en las opera-
ciones, dieron origen 4 una asociacién de los agricul-
tores para la ayuda comfin, que se reuni6 por primera
vez, el 28 de Julio de 1879, en Pottville, Texas, adoptd
el nombre de Alianza de los Agricultores, y pronto asu-
mid proporciones extraordinarias. En 1887 tenia ya
200,000 miembros, y estuvo en aptitud de encargarse,
por si propia cuenta, de las ventas por mayor de al-
godén. Al afio siguiente tenia medio millén de miem-
bros, repartidos en centenares de secciones. La Alian-
za de Agricultores entré entonces en relaciones mds
intimas con los «Caballeros del T'rabajo» en las regio-
nes industriales, y se convirtié, més y mas, enuna ma-
quina que funciona en favor del trabajo y en contra
del capital. Su influencia aumentd. El Sefior Rusk
se ha puesto de su lado en muchas cuestiones impor-
tantes.

Este grupo tan extensamente desarrollado es el que
mira como una desventaja la mayor depreciacién dela
plata. Es bien sabido que la Tesoreria compra en la
actualidad 54.000,000 de onzas de plata por afio, que
se ha considerado que corresponden aproximadamente
4 la produccién del pais, con la intencién declarada de
mantener alto el precio de la plata. Si se interrumpie-
ran estas compras, el precio de la plata bajaria no so-
lamente en América sino en toda la tierra. Si, porotra
parte, se hiciera libre la acufiacién de la plata, cual-
quier duefio de mina podria traer 4 la casa de moneda
una barra de plata del valor metalico, por ejemplo, de
$ 75, y recibir en cambio $ 100 acufiados. Es cierto,
por lo mismo, que esta acufiacién libre pondria en ma-
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nos de esas personas una utilidad extraordinaria; pero
€s un error suponer que el gran movimiento agrario
en los Estados Unidos tiende solamente al enriqueci-
miento de los duefios de minas.

El Secretario de Hacienda anterior,” Sefior Window
estaba indudablemente en lo cierto cuando dijo, con
relacién 4 la libre acufiacién de plata, que antes de
que el lebrel mds violento del océano pudiera traer 4
Nueva York un nuevo cargamento de plata, estarfa es-
condido ya en las cajas particulares y en las deposita-
rias, el Giltimo dollar de oro que pudiera encontrarse.
—Centenares de millones de dollars desaparecerian de
la circulacién, y un panico general seria la consecuen-
cia. De la misma manera, Andrew Carnegie estuvo
atinado al decir que quienquiera que conjure un dafio
en este dominio, para sacar de alli su provecho, es her-
mano gemelo del criminal que descarrila un tren, con
objeto de robarlo.

Sin embargo, el Senador por Nevada, Sefior Ste-
wart, estuvo también en lo cierto cuando dijo que no
hay oro suficiente para la raza humana; que las dispo-
siciones legales han contribuido 4 la baja en el precio
de la plata, y que el patrén plata en India es una ven-
taja para el cultivo de su trigo, que redunda en contra
de América.

«El pueblo debe tener, continta el Senador Ste-
wart, alguna clase de moneda; si no hay oro, tomars
la plata.» Después volveré sobre este punto. La lu-
cha por el oro ha asumido, entre tanto, en esta década
y precisamente en los Estados Unidos, las formas mds
inesperadas.

A pesar de todas las vicisitudes, el comercio ha au-
mentado extraordinariamente. Las exportaciones de
1850 se valorizaron en $ 134.900,000; las de 1890 en
$ 845.300,000; las de 1891 en $ 970.500,000. Las ci-
fras de la importacion fueron: $ 173.500,000;
$ 789.300,000 y $ 828.300,000. Afio trasafio huboun
enorme exceso de trifico. En 1891 la balanza del tra-
fico cerrd con un exceso de exportaciones de
$ 142.200,000. Hasta 1883 hubo también un exceso
en la exportacién de oro; en 1884 se expo.r’tc’) oro pot
$ 12.000,000. De 1885 4 1887 el oro volvio éliﬁmr al




140

pais; pero comenzando con 1888 se ha visto salir mu-

cho oro para paises extranjeros.
Los valores manifestados fueron los siguientes:

(EN MILLARES DE DOLIARS.)

ORO.

1888. I889. | 1890. | 189l

Importacién.| 11,031 77
. Hni »93 thHi74 ) 43,970
Exportacién.| 34,615 50,947 ,0654 | 78,088

| 23,58 | 36,173 | 432 | 34,118
Produccibn..| 33,167 gz,gé; 45 g:’iﬁ‘rél

Sobrante 9,583 3,206 o 637

PLATA.

1888. 1889. 1891.

Importaci_r’m. 29,591 | 25,940 5 18,193
Exportacién. 29,894 40,729 ,094 | 27,197

.| =303 |=14,789] A —=09,004
Produccién..| 59,206 64,768 48 75,415

Sobrante 58,903 | 49,979| 7 66,411

S?‘vé que en el mismo afio, 1889, se exportaron
también cantidades considerables de plata. Las com-
pras hasta el monto de 54.000,000 onzas de plata, 6 co-
sa de $70.000,000,por la Tesoreria, comenzaron sola-
mente en el otofio de 18go: anteriormente, las com-
pras fueron solamente de 24.000,000 onzas por afio.
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1.a salida del oro aum‘entd, sin embargo, y el Director
de casas de moneda, Sr. Leech, ha publicado informes
ﬁded1guos respecto de esa salida por Nueva York, en
el periodo del 13 de Febrero al 24 de Julio de 1891,
en que subid 4 70.000,000.

«El examen de la tabla precedente, dice el Sr. Leech,
descubre el hecho muy singular de que de esta enor-
me cantidad, el total, con excepci6n de $9. 300, 000, fué
embarcado cuando el tipo del cambio sobre Londres
era menor del tipo (cosa de $4,866) 4 que se pueden
hacer remisiones sin pérdida. El movimiento por lo
mismo, debe haber sido estimulado artificialmente, por
los Bancos y banqueros en Europa, pagando un pre-
mio sobre el oro ¢ haciendo descuentos de las libran-
zas por remisiones en efectivo.» (1)

Se dice, ademds, que por regla general, las gran-
des casas bancarias de Nueva York giran sobre sus co-
rresponsales en Europa, 4 la vista 6 4 plazo, cantida-
des equivalentes al volumen de los bienes que mane-
jan. Las enormes pérdidas de Europa en Sud-Amé-
rica, produjeron una escasez de crédito, y dieron origen
4 los esfuerzos por fortalecer las reservas de oro en In-
glaterra. Francia y Alemania y los Estados Unidos,
quedaron como el Ginico pais donde podia obtenerse el
oro. Al mismo tiempo los Bancos europeos se compro-
metieron con los remitentes 4 pagarles interés desde
el dia en que hicieran las remisiones de Nueva York.
El Banco de Inglaterra pagé premio por el oro de Amé-
rica, y cuando la crisis parecia més amenazadora au-
mentaba el tipo de ese premio.

Grandes cantidades de titulos americanos se man-
daron de Europa en cambio del oro, influenciados los
duefios, indudablemente, por el temor de que pronto se
adoptara el patrén plata. La exportacién de ese me-
tal disminuyé con motivo de las compras por el Go-
bierno, y el oro ocupb el lugar de la plata. No ocurrié
ningtin disturbio 4 consecuencia de la exportacion,
porque siempre afluyé oro de otras partes del pais. Es
evidente que no tuvo que sacarse el oro de los Bancos
centrales, sino que el drenaje, por decirlo asi, se dis-
tribuy6 en diferentes localidades. En Mayo de 18971,

(1) Report-of the Director of the Mint.—1801, pig. 37.
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el «Economist» recibid aviso de Nueva York de que en
esos dias se habian embarcado $18.000,000 en oro, sin
diminucién material de las reservas de los Bancos. Se
dijo entonces que al fin se habia aclarado el hecho de
-que las érdenes por oro eran meramente compras de
oro, hechas recientemente con mayor pérdida para los
compradores. (1) Cuando por fin el afio en curso mos-
tré un exceso de exportacién de articulos, que del 1°

* de Julio de 1891 al 1° de Febrero de 1892 fué de mids
de $180.000,000, ¥y el oro continuaba saliendo del pais,
se hizo evidente que esa salida obedecia 4 un llama-
miento de capital que, segfin informes de peritos, tu-
vo que ser efectuado en el caso de Francia, Inglaterra
y Austria por el pago de premios de parte de los com-
pradores. (2)

De ésto se desprende una leccién muy importante:
Elreflujo de sus propios certificados de deuda, puede
en circunstancias dadas cambiar enteramente la ba-
lanza de pagos de un pais que tiene deudas internacio-
nales. Vemos aqui una nacibén con un grande exceso de
exportaciones y favorecida en grado altisimo por la na-
turaleza; pero que, al mismo tiempo y gozando de paz,
pierde parte considerable de sucirculacién en oro por-
que paises extranjeros traen al mercado sus valores,
asumiendo el costo de la pérdida en el cambio. Es cier-
to que siempre tiene que encontrarse un comprador.
Pero de aqui resulta, ademds, que simultdneamente
con la aptitud de un pais para recoger sus obligacio-
nes que se le devuelven, aparece el peligro para su cir-
culacién metilica.

Esta capacidad para recoger obligaciones puede ser
producida en la via natural, por el aumento de bienes-
tar y del crédito del Gobierno, 6 por la postracién del
espiritu de empresa que facilita la distribucién de la
renta, 6 por nuevas formas de inversién, como los Ban-
cos de ahorros postales; 6 puede forzarse mis 6 menos
por <l premio que concede el vendedor extranjero. El
resultado es siempre el mismo. Espafia é Italia han pa-
sado la misma experiencia, bajo formas diferentes. Aun
en la actualidad, los valores americanos se siguen de-

(1) The Economist.—Mayo 30 1891, pag. 700.
(2) L'Economiste Francais, 19 de Marzo de 1892. pdg 353.—Tlie Iiconomist,
Marzo 5 de 1892, pig. 320 ¥ en otras partes.
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volviendoal pais y todavia después del primer trimestre
de 1892 el oroafluyb 4 Europa en cantidades conside-
rables. Los Estados Unidos se han desprendido de una
parte de su moneda de oro, pero su deuda con Europa
es menor por el mismo monto, y se han roto algunos hi-
los més de la tela que hasta hoy liga 4 los dos conti-
nentes.

in el caso de que tratamos, la salida de oro puede,
ademads, haber sido promovida por la incierta situacién
monetaria de los Estados Unidos. Gran cantidad de
plata se ha puesto en circulacién activa, y con eso no
solamente se ha facilitado la salida del oro, sino que
los pagos en las depositarias ptblicas se hacen en pla-
ta, en una gran proporeién, en lugar de hacerlos en oro.
Se ve que hay muchas circunstancias que urgen 4 los
Estados Unidos para tomar una resolucién.

Para la comparacion con los datos anteriores, puede
calcularse que la produccién de oro de 1881 4 1890
fué de $326.800,000.

De todas las cifras dadas aqui del estado monetario
de los Estados Unidos, tiene que deducirse la demanda
de metal para la industria. Debe hacerse notar también
4 este respecto, que solamente se ha tenido en cuenta,
en cada caso, la exportacién manifestada: muchas cir-
cunstancias indican que la verdadera exportacién pue-
de ser mayor que la manifestada. No existen ningu-
nos datos respecto del oro ganado por la inmigracién,
ni de la pérdida de oro por los viajes 4 Europa.




