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1oz LA PARTIDA DODLE

deudor de Plas. 105,015 representado por la cuenla de Valores 4 recibir (1), cuands
nos comunican de Madrid lo grata noticta de haber terminado el expediente y sido
entregadas las nucvas ldminas emitidas en substitucion de las guemadas, con abono
de Plas. 15,000 por cupones devengados. Dos dias después recibimos como valores
declarados, por corveo, los nuevos titulos de la Denda y una cambial de Plas. 5,200
@ nuestro favor en letra & 4 dfv sobre la plasa, & saber: Plas. 15,000 por cupones
vencidos y Plas. 200 sobrante de las Plas. 3,000 entregadas & cuenta de honorarios
¥ anticipos.

Como las nuevas laminas ¢ titulos ya las tenfamos cargadas 4 la cuenta de Ialres
a@ recebir por las Ptas. 102,015 que nos costaron las compradas en substitucién de las
quemadas que ahora se nos reintegran, no hemos de asentar ahora su entrada. 1o que
Unicamente nos corresponde hacer es abonar 4 dicha cuenta las 15,200 pesetas que se
nos han remitido en letra, por cupones vencidos y sobrante de lo entregado para gas-
tos. Asf es que diremos ahora:

15,200 EFECTOS A COBRAR. . ; VALORES A RECIBIR.

y al cobrar la letra diremos:

inis0n - ki . = @ Erectos & coBraAr.

Vendemos dichos titulos al cambio de 6850 con 1 5 pesetas de corretage. Por el Hguido
producido hemos cobrade Plas. 102,735.

Cargaremos 4 Caja con abono 4 Falores & recibir, diciendo:

102728 SR =i @ VALORES A RECIBIR.

Ahora si que podremos saber con seguridad cuanto hemos ganado 6 perdido smzé-
ricamente, 4 consecuencia del siniestro que motivé la pérdida del consabido depdsito.

Ello nos lo dird el saldo que arroje la cuenta de FValores & reciber,

cuyo extracto es éste:
Debe Valores & recibir Haber

Coste de compra del papel | Producido del papel recupe-
entregado. rado. .

3,000 Para honorarios y gastos del Cobro de cupones vencidos.

expediente. Sobrante devuelto.
12,920 Beneficio obtenido.

117,935

117,935

(1) Pesetas 102,015 que costaron los nuevos titulos comprados y entregados al depositante, mds Ptas 3.0co facili-
tadas 4 nuestro apoderado de Madrid 4 cuenta de honorarios Y gastos que se originen

durante el curso y tramitacién de
nuestro expediente.
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Véase como, lejos de haber obtenido pérdida, el malhadado incidente del depésito
nos ha reportado un beneficio de Ptas. 12,920, por el que haremos el siguiente asiento:

12,020 VALORES A RECIBIR a PERDIDAS v GaNANCIAS 12,920

Y quedard saldada la primera de estas dos cuentas.

Ya comprenderd el lector que es sélo numérico 6 relativo, como antes dijimos, este
beneficio de Ptas. 12,920, porque en rigor hay que descontar de esta partida los
intereses de las Ptas. 102,015 invertidas en la compra de nuevos titulos 4 la tasa

corriente del dinero en la plaza (que podria ser mas del 4 °/, que abona el Estado por -

su papel), desde el dia de su desembolso hasta hoy, con mds los intereses de lo pagado
por honorarios de nuestro apoderado y gastos del expediente. Y esto prescindiendo de
que el capital*por nosotros invertido en dicho papel, aplicado 4 nuestro negocio hubiera
dado seguramente un beneficio ¢ interés mucho mayor que el del dinero en el mercado.

Por manera que liquidando con beneficio, en rigor perdemos; hay lo que podriamos
llamar pérdida negativa (1).

Supongamos que al vecibiv los nuevos titulos, liguidamos los cupones y los gaslos formu-
lando el correspondiente abono @ la cuenta de Valores 4 recibir, Y quercmos guardar
el papel, en vez de venderlo como supusimos.

En este caso, como ya carece de significacién y objeto la cuenta de Valores d reci.
bir, hemos de saldarla, 4 cuyo efecto abriremos otra que la substituya, que podremos
titular Papel de la Deuda, y decir en el Diario:

89,815 PaAPEL DE 1A DEeupa. . a VALORES A RECIBIR. . . 89,815

Y quedard saldada esta tltima cuenta, encabezando con este saldo la primera, como
expresién del verdadero coste 4 que han venido 4 resultarnos las Ptas. 150,000 nomi-
nales de los tres titulos comprados en substitucién de los que se quemaron.

Al vender dicho papel diremos:

r

GATa Badern a ParEL DE LA DEUDA

y luego saldaremos esta tltima cuenta por la general de Pérdidas y ganancias.

(1) El capital, por si solo, es suseeptible de ganar el interés correspondiente 4 la tasa que tenga en el mercado el

numerario; asi es que de toda masa de utilidades en rigor hay que descontar siempre el interés del capital que como ins-
trumento de produccién ha contribuido 4 obtenerlas. Restado de los beneficios este interés. la diferencia, lo que, queda,
en puridad es el verdadere beneficio. Si estando el interés del dinero el 5 %o, se dice que un Balance general se ha

cerrado con un beneficio de 18 ©/s, por ejemplo, nosotros diremos no ser verdad. sosteniendo que s6lo ha dado el 13 9/,
puesto que el 5 ©/o corresponde virtnalmente al capital. Esta tesis la verd el lector extensamente de
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Llega el dia en que no siendo ya necesario el depésito, lo retiramos.

Pues formularemos un asiento inverso al anterior, diciendo:

38,050 DEUDA INTERIOR DEL 4 °/, a Derdsito TaL 38,050

2

Y otra vez vuelve 4 quedar abierta la primera de estas dos cuentas.

Cobramos los cupones de un semestre de las 50,000 pesctas nominales del consabido inte-
rior del 4 °|,, que importan Plas. 1,000.

Cargaremos 4 Caja con abono & Pérdidas y Ganancias, diciendo:

’

TS R T 7 Ry a PErpDIDAS ¥ GANANCIAS. . . 1,000

Alguien podria objetar: ;Y por qué no abonar esos cupones 4 la cuenta de Denda
Interior del 4 °/,7 Tratdndose de un papel adquirido, no para disfrutar de su renta, sino
para atender 4 la necesidad de constituir un depésito determinado, papel, por lo mismo,
que sélo de trdnsito vino 4 nuestra casa, ningtn inconveniente ofrecerfa abonar 4 esta
cuenta los cupones. Mas si fuéramos rentistas 6 especuladores en fondos publicos, ya
nos guardariamos bien de abonar 4 la cuenta del papel sus intereses, como no abona-
rfamos 4 la casa los alquileres que devengara, si fuéramos propietarios. Esos cupones
los abonarfamos, si no directamente & Pérdidas y Ganancias, 4 una cuenta llamada,
por ejemplo, Cupones 0 otro titulo parecido, como /ntereses, etc., porque los cupones
no {fbamos 4 rebajarlos del coste del papel, por mds que lo disminuyen. A calcular de otro
modo, & considerar que los cupones rebajan el coste de compra del papel, replicariamos
que tambi€n aumentan este coste los intereses del capital invertido en su compra, los
cuales no le cargamos, pudiendo darse el caso de que el interés del dinero en el mer-
cado tenga mayor elevacion que el 4 °/, que el Estado asigna 4 su Deuda. Parécenos
que son valederas y de algln peso las razones que alegamos para sustentar nuestra tess.

Como ya para nada necesitamos dicho papel, hemos procedido @ su negociacién al cam-
bio de 75, cobrando por él en efectivo Plas. 37,500.

Daremos salida al papel abondndolo 4 su cuenta, asf como daremos entrada al efec-
tivo cobrado, cargdndolo 4 la Caja. Mas como el papel nos costé Ptas. 38,050 y lo
hemos vendido por Ptas. 37,500, perdiendo en él 550 pesetas, cargaremos ¢stas d
Pérdidas y Ganancias con abono 4 la cuenta del papel, por saldo. Es decir, que en vez
de abonar 4 la cuenta Deuda interior del 4 °/, Ptas. 37,500, le abbnaremos las pesetas
38,050 de su coste.

El articulo, pues, serd de varios d /a/ y diremos en el Diario:
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VaRrI1os a DEUDA INTERIOR DEL 4 °/,.

NUOm. 5.—Somos comerciantes y debiendo emprender un viaje de algunos dias, conside-
ramos prudente confiar & un amigo la custodia de 600,000 pesctas nominales de con-
solidado interior del 4 °f, que tenemos en cartera. Este papel aparvece en niestros
lLbros cargado d una cuenta litulada Efectos piblicos, gue levamos, por las pese.
tas 402,000 de su coste.

Al verificar el depdsito consignaremos la salida del papel abonando 4 la cuenta
Lfeclos piiblicos con cargo & otra que abriremos titulada Pape/ de la Deuda en poder
de N. M. (el depositario). Asi, diremos:

402,000 PareL DE LA DEupa EN PODER DE N. N.
a EFECTOS PUBLICOS 402,000

Con lo que quedara esta tltima cuenta saldada por ahora.

Al vegreso de nuestro viaje, N. N. nos devuelve el papel que le habiamos depositado.
No tendremos que hacer sino inutilizar 6 anular el anterior asiento por su contrario,
diciendo:
402,000 Erecros resLicos

a PareL pE La DEvpa EN rober DE N. N. 402,000

Y queda saldada la segunda de estas dos cuentas, y abierta otra vez la primera,
como antes.
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Nam. 2.—Para tomar parte en una subasta depositamos en el Juzgado la cantidad de
Plas. 9,000 en efectivo.

Pues abriremos una cuenta impersonal transitoria que podremos denominar Depésito
Judicial, & la que provisionalmente cargaremos el depésito, diciendo:

9,000 Derésito Jupician., . . a CafA ) - 0000

Vertficada la subasta ¥ n0 habiendo sido nosotros los rematentes, e/ Fuzgado nos devuelve
el deposito.

Pues anularemos el asiento anterior por su inverso, diciendo en el Diario:
0,000 ACATA, o a Derdsito JubiciaL. . . 9,000

Y quedard saldada esta tltima cuenta.

Suponganios el caso contrario. La subasta se ha rematado & nuestro Javor, y no pode-
mos relirar el depésito por considerarse éste una entrega i cuenta de los géneros
subastados, que importan juntos Plas. 22,000.

Dejaremos en pie el cargo de 9,000 pesetas que hicimos 4 la cuenta de Deposito
Judicral, hasta efectuar el pago del importe de los géneros subastados y retirarlos.

Lintregamos en ¢fectivo las 13,000 pesetas para completar ol tmporte de los géneros que
s¢ nos adjudicaron en la subasta, y los retiramos entrandolos en nuestro abmacén.

Los géneros importan 22,000 pesetas que cargaremos 4 la cuenta de Mercaderias
generales, con abono & Cajo de las 13,000 pesetas que acabamos de entregar, y 4
Deposito Fudicial de las 9,000 pesetas restantes que en dias anteriores anticipamos en
calidad de depésito, y que ahora se aplican 4 satisfacer el coste de las mercancias adqui-
ridas. Asi, pues, dird el asiento:

22,000 MERCADERIAS GENERALES VaRIOS:

a Caja. .

a DEepdsito Jupiciar.,

Y quedard saldada la cuenta de Deposito Fudicial.
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Num. 3.—Debiendo constitusr para cierto asunto Y por breve liempo un depésito de
50,000 pesetas nominales precisamente en consolidado intevior del 4 /oy ¥ M0 gue-
riendo comprario, acudimos & un amigo rentista, quien se presta gustoso & facilitar-
nos dicho papel, que depositamos.

Pues abriremos una cuenta al depésito y otra 4 Page/ d devolver, la una de activo 6
de cargo, y la otra de pasivo 6 de data, ambas de valor nominal, y saldremos del paso,
precisando bien en la redaccién del articulo del Diario el porqué y en dénde constitui-
mos el depésito, quién nos ha facilitado el papel en calidad de préstamo, asi como la
serie, numeracion y titulo 6 titulos del papel, etc., etc.

Dicho asiento dird asi:

50,000 PavEL DE 1.A DEUDA DEPOSITADO a PAPEL A DEVOLVER 50,000

La primera de estas dos cuentas es derivada de la de Mercaderias generales, asi
como la segunda lo es de Efectos & pagar, representando al dueiio del papel.

En vez de Papel a devolver hubiéramos podido abonar al duefio del papel abrién-
dole una cuenta titulada N. N. s/c de depésito nominal, pero consideramos, por lo
mismo que el asiento es de valor nominal, méas propio abonar 4 Papel a devolver.

Al devolver el papel 4 su dueiio, anularemos el asiento anterior por su contrario.

NUm. 4.—Precisandonos para cierto asunto constituir un deposito de 50,000 pesetas
nominales en consolidado interior del 4°|,, compramos oy dicho papel al cambio de
7610, pagando por él Plas. 38,050 en efectivo. El depésito tardard todavia un mes
@ constituirse, pero nos anticipamos & procurarnos el papel en prevision de una
subida del cambio, que consideramos proxima ¢ inminente.

Abriremos una cuenta al papel, diciendo en el libro Diario:
38,050 DEupaA INTERIOR DEL 4 °/, a Cagh, o 3B oo

Y quedard la cosa asi hasta el dia que constituyamos el deposito.

Mes y medio mds tarde, depositamos dicho papel.
Pues saldaremos la cuenta del papel por la del depésito, diciendo:
38,050 Depdsito TaL. . a DEeupa INTERIOR DEL 4 °/, 38,050

Y quedara saldada esta ultima cuenta.
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