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las teorias mds 6 menos ingeniosas de los economistas extran-
Jeros, sino que han estudiado y decidido sus cuestiones en un
terreno enteramente préctico, sin mds elementos que las con-
diciones de la localidad. Por eso en ese ramo. como en todos
los otros, se encuentra una fisonomia vsp«'(-i:ai que ge :l(!:lptu.
perfectamente al cardcter de los americanos. 4 sn modo de ser
politico y social, y que difiere sustancialmente de las institu-
ciones anélogas extranjeras. En los Estados Unidos hay una
completa libertad de emisién, mediante ciertas garantias, y
81 bien es cierto que el sistema que he examinado presenta
serios inconvenientes, de cualquiera manera hay que recono-
cer la superioridad de una legislacién que ha substituido el
monopolio de unos cuantos accionistas 4 la ilimitada clientela
de muchisimos Bancos.

1869. Voy 4 terminar este punto sefialando un hecho, el
mis notable tal vez, de los que tienen relacién con los pro-
gresos de los Bancos en aquel pais. En el mes de Octubre de
1887 se reunid en Pittisbure la asociacién de ban

jueros ame-
ricanos y se did lectura 4 una memoria sobre los |

; yancos en el
Estado de California. en ese Estado que en el afio de 1848 era

casi un desierto, existian cuarenta afios después 168 Bancos,
con depdsitos por valor de 146.681.889 dollars, suma supe-
rior & los depésitos que en aquella época habia en el Banco

de Francia.

XX.
RESULTADO DEL ESTUDIO DE LOS TRES SISTEMAS.

1870. En mi concepto, la cuestion de bancos se resuelve fa-
vorablemente en cualquiera de los tres sistemas indicados, y
aun en otros que lleguen 4 inventarse, siem
como factores indispensables, la confianza piiblica y las con-
diciones especiales de 1a localidad en que los bancos deban
radicarse. Inglaterra, Francia
preocupado principalmente de obtener y asecurar estos requi-
81tos esenciales por me

pre que se tengan

y los Estados Unidos se han

: dio de su legislacidn, y obtenidog que
fm-}'un.\'mmn florecer, como eranatural, las instituciones ban-
carias.

lSFl. Las masas no se han fijado jamds en los principios
cientificos sobre que reposa un banco, é todo un sistema de
ellos; buscan y han buseado finicam
depositar sus fondos y aceptar los billetes, y las masas son las
que dan vida 4 esta clase de establecimientos. ;Por qué los
bancos de los Eztados Unidos tienen un capital, una circula-

ente alguna garantia para
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cién y un valor en depdsitos, mayor de los que tiene el Banco
de Francia? ;No habla esto en favor de un sistema y en contra
del otro? N6; esto depende de las condiciones especiales del
pals, y del carfcter de sus habitantes. México, aun cuando
tuviera el mejor sistema que pueda concebirse, el m4s bien
arreglado, el més cientifico, el més perfecto, nunca podria igua-
lar, en la actualidad. en 1a riqueza de sus bancos, 4 la de cual-
quiera de las naciones indicadas. El perfeccionamiento de es-
tos planteles, como el de otras instituciones anélogas, tendrd
siempre un limite proporcional al del engrandecimiento del
pais & que pertenecen.

SECCION II.

ASPECTO ECCNOMICO.

DEFINICION.

872. He querido presentar el origen de las instituciones

bancarias, buscando en los pueblos de la antigiiedad los gér-
menes cuyo desarrollo he seguido en la Edad Media y, por
filtimo, he puesto de manifiesto estas entidades, puramente
econdmicas, en todo su apogeo, exhibiendo las tres principales
fases bajo las cuales han sido consideradas y estudiadas por
los més eminentes economistas: el privilegio y concurrencia,
el monopolio y la libertad. Ahora me propongo explicar el
mecanismo del banco, estudiando separadamente los princi-
pales elementos que entran en su economia, para adquirir un
conocimiento exacto de su naturaleza.

1873. Los bancos, sectin la definicién de M. Ganilh, son
aquellos establec imientos donde se hace una fi(:il-(?l’]Itl‘:\(".}l_’)l'l de
capitales para que salgan de alli 4 fecundar la industria y el
comercio, acelerando sus progresos y favoreciendoel buen éxito
de sys empresas. Esta definicién tiene, cuando Menos, la ven-
taja de abrazar toda clase de bancos, (‘11;1li'.\‘('lill.lﬂ‘:l_- que sean
las operaciones 4 que se dediquen, y las (Ii']l:lll]I‘HEI(‘}HI!'-.‘H con
que se designen; pero la generalidad de sus términos deja mu-
cho que desear, pues no es ficil adquirir por ella 11¥1:l.’it]f3£b
exacta del objeto definido. «El Banco es un 1.:\stnblculnmjn_to
mercantil, cuyas operaciones principales consisten en 1'(?(‘1!)11',
conservar v transmitir capitales, en forma de mm_wdzl.n Esta
definicién -uunimw.) es exacta, porque no se determinan en ella




508

TEORTA DEL CREDITO.

todaslas operaciones }

a8 ancarias. Parece, pues, que la definicién
debe limitarse 4 esta

s palabras: Banco, es un establecimiento
€1 que se verifica el comercio del erédito.

IL.
TEORTA DEL CREDITO.

1874. La evolucién econdmica de la humanidad, en su des-
arrollo histdrico, presenta tres fases sucesivas de la forma de
circulacién de 1a riqueza: el trueque, el cambio y el erédito,
que corresponden juridicamente 4 la permuta. la compra-ven-
ta y las obligaciones 4 plazo. Excusadoes advertir que se con-
funden las fronteras de estos tres periodos econdmicos, como

acontece en todo proceso evolutivo, que es el predominio en

la celebracién de unos actos respecto de los otros, lo que sirve
para caracterizar 4 cada una de las tr |
sas manifestaciones de la actividad
yen, lejos de excly
simultineo.

1875. La necesidad impulsa al hombre al trabajo; pero la
ti’ll‘.f':l ruda y 1Izlti'_"|':\‘:l.(h‘ﬁ])it'l‘m el interés de aliviarla, v pronto
la intelicencia descubre la divisién del trabajo, factor :I'H'l‘]")-
tente de perfeccionamiento. que disminuye la intensidad del
estuerzo, aument: .

atel 14 1
ANdo sus resultados

sépocas, pues las diver-
humana que las constitu-
Irse, han existido y existen atin de un modo

benéficos, y ¢ ngendra el
trueque. Por este medio. muchas ne

chas, mis no todas

esidades quedan satisfe-
» porque las dificultades que su satistaceidon
provoea, hacen preferible la pena de carecer de ella

VO al arduo
i[‘:“-'::l.}u de vencerlas: i

_ esto es transitorio, la moneda allana el
camino y convierte en ficil la ejecucién de las transacciones,
})l‘l‘ill_‘][}.‘lElI](*E].‘U de aquellas que er )
del trueque, dada la exigua importancia de su valor v la in-
divisibilidad de las mercancias. No se detiene ahj o] 1
econdmico, avanza un paso mas; y el
de la riqueza, se vicoriza de un n

progreso
i

erédito, nuevo vehiculo

1
3 |
Lo |

. modo admirable, ahuyenta,
primero, las molestias que ocasiona |

la moneda en los grandes
rocura arrebatarle el imperio de
culacién, substituirse 4 ella, nulific '

1876. Tres cuestiones me propongo examinar de un modo
breve: en qué consiste el crédito; cudntas clases hay de él; y,
por ltimo, su importancia econémico—social., : l

1877. Cuando adquirimos alouna cosa corpbre
rea, sin dar nada equivalente por el
més tarde, decimos que hemos ac
ofrecemos entregare

cambios, y después, la cir-

aria
alld.

a 6 incorpé-
la, pero ofreciendo hacerlo
‘ lquirido al erédito, ysilo que
sdinero,entoncesllamamos 4 1a operacidn
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realizada, compra hecha al erédito; al hablar de un individuo
determinado, decimos que goza de mucho (:1‘éc1_it() 6 de poco,
segin que practica con mayor 6 menor 1‘1‘(){%11(-1.1(-.1:1‘ operaciones
como las que acabo de referir. Basta lo ﬂntem.or para ’estnhle_
cer: que el crédito es uno de los agentes de circulacién de la
I‘itllu“f.:i. puesto que por él se consigue que las cosas, C_:l}_)zlct’s
de satisfacer las necesidades humanas, pasen del dominio de
un hombre al de otro; y que, substancialmente, consiste en lf:,
oferta que se hace de dar alguna cosa por otra, mercancias 6
dinero, en época determinada pero futura, con tal que, al acep-
tarse el ofrecimiento, se entregue 4 quien lo hace aquello que
intenta adquirir. Luego, subjetivamente considerado, el cré-
dito es la posibilidad de ;u]qni:‘irme(ll:m‘t(: la promesa de entre-
gar en un tiempo posterior 4 la :lll(illlflt‘]'llﬂ, el equivalente
de lo que se adquiere; y de un modo_ubhlt_'.t.n-‘n, la promesa por
medio de la cual se llega 4 ser propietario de una cosa.
1878. Sin embareo, el erédito se ha definido de muchos di-
versos modos; se ha dicho que consiste: en la C(_mv‘ersién de
los capitales fijos, en capitales circulantes; en la confianza que
abrigamos, gracias4 la solvencia de nuestro deudor, de. que nos
pn,:'zz'r{t el precio de lo que le entreguemos, ete. Lo primero es
f.-ﬂ;:n? entre otras razones, porque hay 1111]1\'}(“1(‘)5 que carecen
de capitales fijos, ¥ no obstante esto, l’ie\i:m a n_u.lm con irecﬂlufﬂ—
cia operaciones de crédito, lo que seria miposible si el crcd.l,to
consistiera en la conversién mencionada. Lo segundo t_:lmlm:n
Io es, porque confunde la causa con el L’:ﬁ't‘t(); L‘stfl’iuc:"n. de
duda que el crédito tiene por base la confianza que lI}JHE‘Jll‘:L.]:L
solvencia del deudor, la etimologia de la palabra crédito ’de-
muestra que mientras mayor sea esta (!(’\Il[.l?lI]’A'il 11].’!-‘}"(lf‘ sera el
erédito de que el deudor disfrtll(“. y rm:lf:rncn.m:mtv, 4 menor
confianza menor crédito; pero, s la confianza es la causa d,‘dl
crédito, el crédito no podr serla mnﬁ:mza.__]_mr la misma razén
de que el padre, causa del hijo, no es el Fll’JU- _ :
1879. El crédito cuya verdadera nocién e ha fijado ya, se
divide en dos grandes grupos, 4 saber: Qubllco y prlv.:zdwo; e{
primero corresponde al caso en que el Itstado_dvsem[?en:t.f‘
papel de deudor, y el segundo, cuando un particular i (lu(l]L~11
tiene ese cardcter. De otras dl_V(‘TSf‘S CJ”:SI“U“C“”“-’S: son : U*;
las mis aceptadas: una que divide el crellltu,er} pgrsmm]z‘? t;a,
y mixto; la otra en crédito de consumo, crédito industrial y
rédito comercial.
mlggt)).l La distincién entre el crédito personal y el real se
deriva de la naturaleza de las garantias que el deudor ]Ile-
senta y pueden inspirar la confianza en el animo del aci 99(»}(”;
si consisten, inicamente, en las cualidades morales del deudor,
en su honradez acreditada en el comercio, en el puntual cum-
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y e

plimiento de las obligaciones que contrae, en la exactitud de
sus pagos, ete., entonces se dice que el erédito de que goza el
deudor es personal; si no son estos los motivos qm: impulsan
al acreedor 4 confiar en su dendor, sino los bienes materiales
que este iltimo posea, el crédito de que disfruta se llama cré-
dito real; y cuando concurren en una misma persona las dis-
tintas garantias 4 que he hecho referencia, el erédito toma el
nombre de mixto. Como se ve, son base de esta clasificacién
las cualidades personales del deudor, en tanto que la otra estd
formada, teniendo principalmente en consideracién el objeto 4
que se destina, lo que se adquiere por medio del ('i't\ll[c}; s1
a la satisfaccién de las apremiantes necesidades de la vida. 6
bien 4 las exigencias imperiosas de los vicios, del lujo, de la
prodigalidad, el erédito se llama de consumo: si tiene por ob-
jeto proporcionar 4 un industrial, ya las materias primas que
elabora en sus fibricas ¢ talleres, ya el dinero que distribuye
como salario, el crédito es industrial; finalmente, el crédito
recibe el nombre de mercantil, cuando su mira consiste en ad-
quirir del productor las materias que el consumidor solicita,
cu:m_r'ln su objeto es transladar de la fibrica, del foco de ['n*f_);
duccidn, del gran almacén al mercado 6 4 la tienda. los pro-
ductos ya elaborados, puestos al consumo, con el fin de que
estén al alcance de quien los necesite.

: 1881. Se comprende claramente, cémo pueden concurrir
&la vez las especies de crédito que pertenecen 4 estas dos filti-
mas L‘l%l:‘_‘-il'il".:l(_‘icIIIl‘:-s y ¢bmo el industrial, por ejemplo, puede
ser al mismo tiempo erédito real, personal 6 mixto, teniendo
en cuenta las bhases de la clasificacién, ni es tampoco extraiio
que las distintas especies de erédito de que se ha hablado, es-
tén, fundamentalmente sujetas 4 las mismas leyes. como lo
estan, puesto que es una la base de todo crédito; pero las cla-
sificaciones expuestas no obedecen de un modo exclusivo al
espiritu de m'.den que domina en toda ciencia. de agrupar con
111[:‘tm%o_ las diversas variedades del fenémeno que estudia, pa-
rzl..fam!it-:u' su conocimiento, no; por medio de ellas el econo-
mista intenta algo mds préctico y provechoso: ensefiar 4 los
individuos qué especies de crédito deben favorecer, cudles re-
primir.

1882. La.observacién de lo que acontece todos los djas acon-
seja preferir el crédito real 6 el mixto al erédito pel's(m:Ll.’ Y evi-
tar, en lo pom’b]lo el erédito de consumo, 4 quien algunos han
3l:eiil‘[{iu‘{:}i(:;ige%r;n%?v]j:;L}z,emm’ pu‘rqfle fa.c‘ikit.:l, FI/dvsﬂrl'OlIO

o : que no encuentra obstdculos para
satisfacer sus necesidades, carece del principal estimulo del
trabajo; le basta pedir para obtener lo que pide, y aun cuando

.

o, H A e 1
Sepa que mas tarde tiene que pagarlo, pronto puede caer en

a1l

el exceso, comprometerse en mayor proporcién de lo que sus
facultades le permiten hacerlo; se alucina con facilidad y cre-
yéndose mis poderoso de lo que realmente es, se expone 4
las consecuencias funestas de semejante conducta. Por otra
parte, esta especie de crédito alienta la usura, porque, regu-
larmente, los prestamistas tratan de lucrar con exageracidn,
atendiendo & lasinseguridades del reembolso, que son mayores
cuando la cosa prestada se destina al consumo, que las que
puede haber cuando se destina 4 la produceidn.

883. En rigor los perjuicios 4 que da margen el crédito
de consumo, solo existen cuando concurre esta especie de eré-
dito, con el crédito puramente personal; en este caso se corre
el peligro, mediante el abuso, de convertir la riqueza en mi-
seria, porque el deudor puede seguir insolvente durante un
tiempo indefinido, sin que haya esperanza de que cambie de
fortuna; pero no sucede lo mismo cuando el crédito de con-
sumo va unido al crédito real 6 al mixto, entonces, existiendo
abuso en el eonsumo, el fendmeno econdmico que se realiza
es la prodigalidad, cuyos resnitados son indudablemente sen-
sibles en extremo para el prddigo, no para la sociedad, por-
que consisten en que la riqueza, estéril en las manos perezosas
del derrochador, se transforme en capital, al hallarse en poder
de un hombre laborioso, verificandose la ley econémica de que
«el dinero busca siempre las manos hébiles,»

1884. Se ha dicho que el erédito multiplica los capitales.
Tomado ésto al pie de la letra y de un modo absoluto, es falso;
mis no es esa la manera de entender una frase, que simboliza
la importancia econdmica del crédito; en realidad, el crédito
aviva la produccién, la alimenta de un modo perenne y de-
termina el mejor servicio de los capitales, aumentando sus
productos maravillosamente. Podemos darnos cuenta de es-
tos resultados extraordinarios, pasando en revista las venta-
jas que proporciona cada especie de crédito. El hombre que
sustenta su vida con el salario retribuidor de sus esfuerzos
cuotidianos, pereceria, falto de trabajo, si el crédito de con-
sumo no viniera en su ayuda, proporciondndole el pan que
destierra el hambre del seno de su familia, 4 la par que sos-
tiene el vigor de sus fuerzas y las reserva para una época propi-

cia; al instante en que faltara en las cajas del industrial, el
dinero indispensable para adquivir las materias primas que
transforma la indastria y pagar el salario 4 los obreros, la fa-
brica 6 el taller tendrian que clausurarse,entregando ala oclo-
sidad y 4 la miseria brazos laboriosos, y haciendo improduc-
tivo el capital invertido en la instalacion; el crédi_tc) industrial
hace illlpt_.nsil_)lc tal deﬁustl'u,m:l.nticn_e vivos ]&_)s es[uer;usd_e las
maquinas y con ellos su fecunda actividad; finalmente, sin el
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crédito mercantil, en incontables casos, el comerciante se verta
en la imposibilidad de atender & las exizencias del consumi-
dor, quedando reducidas sus facultades ftl niimero de mone-
das que pudiera poner en manos del fabricante, en cambio de
mercancias de realizacién quizd, lenta y dificil. El erédito
ahuyenta todos estos males, que de un modo fatal se verifi-
carian en su ausencia, cuando todo cambio debiera celebrarse,
exclusivamente, dando por una cosasu precioal contado. Segin
ha podido observarse, el papel que hasta aqui ha desempefiado
el crédito, es idéntico al que desempefia la moneda; la rique-
za ha ido pasando de unas manos 4 otras, ha circulado: desde
el agricultor, desde el que arranca 4 la tierra lIa materia uti-
lizable, hasta el comerciante al menudeo que la entrega 4
quien debe consumirla, el erédito ha recorrido sucesivamente
los eslabones de la cadena de industrias que liga 4 la produc-
cién con el consumo.

1885. He aqui la explicacién del proloquio «el erédito mul-
tiplica los capitales.» El crédito permite llevar 4 cabo un nfi-
mero de transacciones, en extremo superior 4 aquel que hi-
ciera capaz de verificar el monto del numerario efectivo 6 de
existencia real, puesto que, como sabemos, el dinero repre-
senta el precio de las cosas, es el agente genuino del cambio;
y desde el momento en que se verifican por medio del erédito,
en un periodo de tiempo determinado, muchas mis transac-
ciones de las que la cantidad de dinero que existe en las ca-
jas de quienes la celebran, permite efectuar, el resultado es
idéntico al que se obtendria si en realidad hubiera tanto dine-
ro cuanto nnporta la suma de las operaciones hechas al eon-
tado y al crédito; luego éste, desempefiando el papel de la mo-
neda, multiplica el niimero de monedas existente: luego el
capital circulante, forzosamente representado por la moneda,
es multiplicado por el erédito. Miés, si esto es indiscutible,
considerando los resultados del crédito, en su conjunto, de
un modo social, no lo es, si hacemos el examen de este fené-
meno econdmico, desde el punto de vista individual. El indi-
viduo que posee un capital invertido en fincas risticas 6 en
establecimientos industriales, por ejemplo, en virtud de las
garantias que ofrece, puede conseguir prestado hasta el valor
de su capital, y destinar el préstamo, ¢ bien al fomento de lo
que ya tiene, 6 4 otras industrias nuevas. jPodremos decir
que en semejante caso el crédito ha m ultiplicado el eapital?
Propiamente hablando, né, porque lo que se ha recibido en
préstamo tiene que devolverse; no se ha adquirido un nuevo
capital, lo que se ha hecho es cambiar la forma del capital
que ya se tenia para lograr con él, bajo esta nueva forma, ma-
yores utilidades. Pero el que carece de bienes materiales y
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sin embargo disfruta de crédito, es porque tiene una riqueza
capaz de producir épimos productos, la riqueza intelectual; 6
porque sus misculos de acero depositan la fuerza, que aplica-
da 4 la produccidn, por el trabajo, da valor 6 lo aumenta 4 las
cosas cuyo consumo reclaman con imperio las necesidades
humanas. Los que gozan de erédito transforman su capital, ha-
ciéndolo mucho més productivo, y por su mediacién obtienen
ora un salario anticipado, ora los productos de su ingenio, an-
ticipados también; en rigor estas son las positivas ventajas
del crédito: multiplica el capital colectivo, no los individua-
les; para el individuo sus ventajas consisten en ponerlo en
disposicién temporalmente de capitales ajenos y obtener de
ellos los provechos que coronan los esfuerzos de un empre-
sario inteligente.

1886. De todos los servicios de que el erédito es capaz, sin
duda alguna, uno de los mis notables es el que presta en sus
relaciones con el ahorro; sin el erédito, el ahorro serfa estéril:
para convencernos de esto basta suponer realizados los deseos
deJ.B.8Say,deque todoslos que se dediquen 41a produceién de
la riqueza, tuvieran siempre disponible el dinero que necesiten
para practicar las operaciones en que se ocupan, encontraria-
mos imposible la inversién del ahorro en las industrias; nadie
podriautilizarlo como capital; tendria, pues, queretrogradar, y
falto de estimulo, convertirse de nuevo en tesoro, privAndonos
de sus efectos benéficos; porque el ahorroes Ia esperanza legi-
tima del pobre, que ve en él, el inico medio de ascender en
la escala social, el finico alivio de su desgraciada condicién,
y al propio tiempo que alienta una aspiracién noble y hon-
rada, es un poderoso elemento moralizador.

1887. La forma material del ecrédito ha dado origen 4 la cir-
culacién fiduciaria, y 4 una nueva industria mercantil: la in-
dustria bancaria. Tmaginemos, con un sabio economista fran-
cés, dividida la humanidad en dos grandes grupos, considerfn-
dola desde el puntodelasrelaciones econdmicas; uno loforman
los acreedores, el otro los deudores. Ahora bien, la forma mate-
rial del crédito permite 4 los deudores convertirse en acreedo-
res de sus propios acreedores, y reciprocamente 4 estos filtimos
hallarse obligados 4 pagar una suma de dinero £ sus deudores,
la compensacién se impone, y una vez establecida por la ]:=y,
nos encontramos reducidoel campodela circulacién monetaria
4 muy estrechos limites, y al crédito desempefiando el papel
de la moneda. o

1888. Para esto hasido preciso que el documento que primi-
tivamenteconsiznabalaofertaconstitutivadel erédito, rompie-
ra las trabas establecidas por el derecho, para su transmisién.
El endoso hizo sencillisima la cesién de los créditos, revistién-

<SS
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dolos de mayores garantia y, por tanto, haciendo misestimable
la nueva forma de titulos que lo contenian; pero el pagaré, la
letra de cambio, los cheques, los bonos de prenda y demds do-
cumentos endosables, ocasionaban algunas molestias. Kl bi-
llete de banco ha venido 4 destruirlas todas.

[11.
DIFERENTES ESPECIES DE BANCOS.

1889. Siendo tan distinta la naturaleza de las operaciones
d(,‘ lUH ]‘-:'I-H('H\‘. ll:t Sit_}[v l|(‘t't'h‘.‘1|'in |]i1:' 1'Jll}Ef uno 1..}t‘ l.,.'h{'\lﬁ' |~_i='(fllic
solo un grupo determinado de aquellos. Ciertas combinacio-
nes financieras son incompatibles con otras, y un solo banco
no podria verificar 4 la vez actos antaginicos, sin exponerse
4 un desastre infalible. Tal es la razén de ser de las diferen-
tes especies de bancos que van & presentarse.

]Sf.H'. ir,:l Hl:’i\ i!_-:[a:ni'l‘lnh- de i;ts‘ F';:l‘-i[‘ll_‘Fl"i!]IIt_‘.“. es 1:1 t]Lle
divide fi los bancos en ii-l'l'liwl'i;lla_" 3 comerclales. Los i»:mcus
territoriales 6 hipotecarios, tienen por ohjeto facilitar nume-
rario con garantia de bienes raices. Emiten bonos hipoteca-
rios ¢ titulos de crédito, con garantia de todos los bienes que
le fueron hipotecados y con un interés menor del que estipula
con sus deudores, 4 fin de invertir la diferencia en los gastos
de administracién y en las utilidades para sus accionistas.

1891. La utilidad de esta clase de bancos es patente, pues
se constituyen intermediarios entre el propietario que carece
de recursos y el acreedor que estd dispuesto 4 facilitarlos, evi-
tando asi la intervencidn de corredores y las dificultades y di-
laciones para el arreglo de esta clase de negocios.

1892. Los bancos comerciales pueden ser de depdsito, de
descuento, de emisién 6 de circulacién. Los primeros bancos
'SO)L? tienen un .inter&".«‘ histérico, pues en la actualidad, el de-
posito no constituye un sistema determinado, sino que se veri-
fica por toda clase de bancos, como operacidn secundaria. Que-
dan, pues, como tipos de bancos comerciales los de descuento
y de emisién.

1891‘}- LQS bancos dedescuento se constituyen por particula-
res, bajo el imperio de 1a legislacién mercantil, sus operaciones
son nelamente comerciales, y en consecuencia, no requieren
para su e']ecucu.?t,:, n1 preceptos especiales de la ley, ni vigilan-
cia 6 intervencion del poder piblico.

1894. Los bancos de emisi6n estén fundados ceneralmente
por SUL‘i(_’dzil?i‘h‘ de responsabilidad limitada y ela‘ujvt()s‘ 4 una
reglamentacién especial; estdn caracterizados pm‘l la facultad
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de emitir billetes pagaderos al portador y 4 1a vista, y reunen,
ademas, la 'de verificar todas las operaciones de los bancos

comerciales.

1895. .Lns principales funciones de los bancos comerciales
son las siguientes:

I. Depésitos, compensaciones y virements.

IT. I)vsvm*’ntm de efectos de comercio, anticipos con ga-

rantia 6 sin ella.

II1. Cuentas corrientes.

IV. Emisién de billetes 4 la vista y al portador.

1896. Con justicia se ha dicho que examinadas las funcio-
nes bancarias desde un punto de vista general se pereiben dos
grupos bien delineados correspondientes 4 los dos grandes ofi-
cios que los bancos desempefian: el de agentes de cambio y
el de agentes de crédito. Pertenecen al primero, los depésitos,
las L‘l)?’!];J:'ll:«‘:h‘iillli"-‘\ y los virements; v al seeundo los descuen-
tos, los anticipos y las emisiones. l :

1897. Yase ha visto que desde épocas remotisimas se guar-
daban en los templos los candales piiblicos y privados, pars
colocarlos fuera de todo peligro, constituyendo tales depésitos
el gérmen de combinaciones, audaz y portentosamente des-
arrolladas después.

1898. Adquirida la costumbre de colocar los fondos bajo la
custodia de los bancos, vino naturalmente la idea de encar-
garle aquellos pagos que podian verificarse por medio de sim-
ples asientos en las cuentas. Sidos particulares tienen deposi-
tado su dinero en el mismo banco, y uno de aquellos debe al
otro mil pesos, por ejemplo, para solventar esta deuda basta
que el banco, previa la orden correspondiente, deduzca dicha
suma del haber del deudor, y la transfiera al del acreedor, y
asise habré verificado el pago sin movimiento alguno de dinero
¥ con notable economia de tiempo y de trabajo. Estas son las
operaciones que los franceses llaman virements de parties.

1899. Apreciadas estas ventajas, se fué dejando 4 los ban-
cos el trabajo de hacer los cobros y realizar los pagos, evitan-
dose con esto las molestias inherentes 4 la custodia de caudales
mas 6 menos considerables, los peligros de recibir algunas pie-
zas falsas ¢ de menor peso y el trabajo de hacer materialmente
esas operaciones. Por eso Courcelle-Seneuil, dice que un banco
es ante todo una caja y el banquero es un cajero que recibe,
guarda y reembolsa las sumas que el piblico le confia.

1900, Al explicar el servicio de bancos de Inglaterra, se
hablé de las compensaciones que facilitan los cambios cuando
un gran ntimero de comerciantes ha remitido sus fondos al
mismo banco, pues éste, que debe cobrar 4 unos y pagar 4 otros,
encontrard frecuentemente créditos activos y pasivos respecto




