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de uno mismo de sus clientes, cuyas cuentas se liquidard por
medio de compensaciones hasta la cantidad concurrente, y de
un virement por el saldo que resulte.

1901. Los descuentos consisten en compras de efectos de
comercio. Los prineipios en que se fundan estas operaciones
Bon: .

I. Que cada negocio garantice el papel que por su causa
se emite, y por ese motivo se exigen dos firmas y algunas veces
tres, pues si el titulo descontado estuviese cubierto con una
sola firma, seria més bien un anticipo 4 descubierto que un
descuento.

IT. Que los titulos, objeto del descuento, sean 4 corto plazo,
tres meses, por ejemplo, porque el reembolso frecuente, pronto
y regular de las sumas anticipadas, es lo que constituye la
base fundamental del erédito del banco.

1902. Suelen prestar los bancos determinadas sumas de
dinero con prenda de titulos, ficilmente transmisibles y con
un interés al tipo corriente, cuya operacién se asemeja al des-
cuento. porque vencido el plazo, la suma prestada se devuelve
por el deudor, 6 el banco enajena el titulo que sirvié de ga-
rantia para pagarse con su importe.

1903. Las operaciones indicadas y el comercio de las mo-
nedas metiélicas, dieron origen 4 una nueva forma de bancos
caracterizados por la emisién de billetes pagaderos 4 1a vista
y al portador. Kl banco de Venecia fué el primero que emi-
ti esta clase de documentos, preparando asi la revolucién més
importante y trascendental en el comercio del erédito. Las
operaciones mercantiles se dificultaban extraordinarinmente
4 causa de la variedad de monedas extranjeras, lo que deter-
miné 4 dicho banco 4 formar un depésito de cllas, recibién-
dolas como metal, por su valor intrinseco, y obligindose 4 dar
en cambio un valor igual en monedas del Estado, 6 expidiendo
desde luego un certificado de crédito en que constaba ¢l de-
pésito verificado en los términos indicados y el derecho de
reembolso. Estos certificados, al principio, solo produjeron
efectos entre el banco y el depositante; pero después se trans-
mitieron entre los particulares, por medio de asientos en la
caja de virements § de giros.

1904. El perfeccionamiento de esos certificados produjo el
billete de banco transmisible sin formalidad ni requisito al-
guno, y cuya emisién ya no se limita al monto de los depdsi-
tos en especies metilicas, sino que se amplia, segiin las nece-
sidades del comercio y las reglas adoptadas en cada pais.

BILLETES DE BANCO.

IV.

BILLETE DE BANCO.

1905. Elbillete de banco debe tener las cuatro condiciones
siguientes:

I. La de ser al portador.
II. La de ser 4 la vista.

III. La de ser emitido solamente en cambio de valores de

facil realizacidn.

IV. La de ser instrumento de pago, en substitucién de la

moneda.

Infitil seria fundar la necesidad de cada una de Jas condi-
ciones anteriores, exigidas por la prictica de las transacciones

por la confianza piblica.

1906. El billete de banco, aun czando substituye 4 la mo-
neda, se distingue de ella no solo porque el primero carece de
valor intrinseco y facultad de liberacidn que tiene la segunda,
sino porque aquel tiene un curso puramente voluntario, y ésta
lo tiene obligatorio. El billete es una promesa de pago, el di-
nero es la materia con que debe realizarse esta promesa; el
primero es el derecho al valor, la segunda es el valor mismo;
el primero puede representar la segunda, pero entre el repre-
sentante y el representado hay una inmensa distancia. Pastor
da laidea exacta de esta diferencia en los términos siguientes:
«Siel tenedor de una letra se presenta 4 cobrarla en el banco
y recibe dinero, el negocio quedd concluido de todo punto.
Si recibe en pago de la letra billetes, no hace sino obtener obli-
gaciones que equivalen & la promesa de cambiar los billetes
por dinero.» 14

1907. Termino este punto adhiriéndome 4 la opinién de
Coquelin, presentada con toda claridad en este parrafo: ;Qué
es, pues, un billete de banco? Una obligacién comercial y nada
més. Un titulo de crédito que un banco expide y que debe
aceptar mas tarde. No es un valor actual, sino un compromiso
6 una promesa. Promesa, obligacién, un poco diferente en la
forma, pero exactamente la misma en el fondo, que todas aque-
llas que se cambian diariamente en las transacciones priva-
das.»




EMISION DE BILLETES.

V.

INTERVENCION DE LA AUTORIDAD EN LA EMISION

DE BILLETES.

1908 . La intervencién de la autoridad en la circulacidn de
billetess de banco, no solo es conveniente v necesaria, sino es-
trictame#ente juridica. El derecho piiblice exice la intervendid
dela lev en la transmisién de la lm'u_\.ét-=i:|.‘. y llnl Ii-]ulu] {”{"7;11“"({
ésta se rrefiere, por tratarse de un interés general: por la misma
razén el Estado interviene en la misién de Ia !1‘.:'1: eda. Pues
bien, los billetes de banco han caido bajo el domi
]‘e{_"h(_:! 1blico, desde el momento en t]lfl"l"i comerclo los
parcidor por todas partes y los hace ficurar en todas las 1

sacclones

0 1 Fal - 3 A :
190¢ El billete !l’."-!'iliri"ufi un !’II!’P!_‘J 1déntico al de la 1

no-

N« aq girva dea nii 0 s 1 .
neda, pEIes sirve de comodo 3 poderoso agente de cambio y

aumenta considerablemente el capital social 1

emisiGre 1o son establecimientos como los dem:
al pjun- c10 del comercio que eligen los ind

,08 bancos de
18, destinados
lel e riduos con quienes
contrataan y aquienes dan las garantias necesarias parael cums
plimiento de sus obligaciones, sino que lanzan 4 1a eivenlaeid
1-;; : L 510 (que l.i.,{_.m,l la circulacidn
vales pagaderos 4 la vista y al portador, sin saber 4 qué ma-
os podran llegar. Es, pues, de ricor que el 1 » piibli
nos po - gar. Es, pues, de rigor :1111\.. el la‘n}w‘. publico pro-

cure ga 'lllﬂj'{iji‘ los intereses de los particulares por medio de
su Intervencion en las operaciones bancarias.

1910. Asi se explica y justifica la conducta de los (Gobier-
nos de Englaterra, Francia y los Estados Unidos, v sobre todo
de estos ‘t’i.].timr_)s. que no obstante su sistema de libertad ab-
soluta, !uli'i"'*l“.!. Yil'._;'ii:lil ¥y garantizan la circulacidn sl

1911. Seglin Bousquet, las rel |
tener com los bancos de emision
gizlador, administrador y contratante, v por lo mismo, la in-
gerencis que debe tener la autoridad enla cir:-ui;u-ilﬁr; xi;- l;}lle-
tes‘p}](ﬂj e (‘Hll'l(':ll‘&iiz' en todos t'“tl.‘*. es :
como ]‘;.-H'lsi:tr]m-, n:l:r_‘fm‘milmndu 4 quién corresponde el derecho
dg‘ emityT, con qué requisitos y hasta qué limite; como admi-
nistrador, cuidando por medio de una vsnru]:uEu;:L vigilancia
del exacto cumplimiento de 1a ley bancaria, y ("(JHWU:-(‘U‘].It L-
tante estipulando las condiciones més I';-L\'ul‘-;l‘mlvé al n‘, op
y desarrollo de las instituciones. BB

aclones que el Estado puede
, son de tres clases: como le-

du_-i:‘.quv debe intervenir
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1912. Una cuestién debatida por tratadistas y legisladores
es la que consiste en determinai la cantidad de billetes que
cada banco puede poner en circulacion, Se ha Fl‘ﬁi\‘]lili(_](il_l(‘ es-
ta cantidad debe ser exactamente igual al capital social re-
caudado, que sin peligro alguno puede emitirse por el doble
6 triple, y por tiltimo, se ha fijado un maximum de emisién
mas-alld de todos esos limites, como ha sucedido en el banco
de Francia, cuyo capital es ahora de 182.500,000 francos y la
ley de 17 de Noviembre de 1897 acaba de autorizar hasta
5.000.000,000 de francos de cireulacién de billetes, es decir,
més de veinticineo veces su capital.

1913. En vano se buscard la razin de ser de cada uno de
esos limites. Siseobliga 4 un banco 4 emitir billetes por una
cantidad exactamente icual al monto de su capital, se le pri-
vara de todos los beneficios del erédito. se le encerrard dentro
de un circulo de hierro para impedir su desarrollo, llenando
sus cajas de dinero inutil; si se permite una emision por doble
6 triple de su capital, la emisién serd completamente empirica
y nadie sabrd por qué se fijé el doble, mis bien que el triple, y
viceversa; por @ltimo, si la emisién aleanza una cifra mayor,
cualquier limite designado de an emano serd perjudicial, é por
lo menos infitil. v por eso Courselle-Seneuil se decide por el
que determinen H~ necesidades de un 111':*1'(‘:1r1r-'; }:#jl‘w;i hien
esto es ricurosamente ldgico, no es practico, sobre todo para
el I»-;i-!;v:i-.r que dificilmente podria presentar la cifra reque-
]"t(]:I‘ por esas H"t'l.-.k.!:i:lt]n_-;-:, -

1914, La verdad es, que la emisidn de 1_I}Hfftl"‘% no necesita
limite, que debe ser absolutamente ]li]‘)l't‘. sin que por esto se
perjudique de modo alguno la garantia dwl‘g_w:‘.gj(‘\: y la razén
es obvia: los billetes salen del banco en cambio de otros valo-
res de ficil realizacion que quedan en la caja, y que respon-
den exactamente al valor de los documentos emitidos. Esto
lad un economista de la manera si-

lo explica con toda clari on ‘ ne
lletes emitidos sobre la cantidad de

{_“Hii‘lﬂl". « ]l exceso li{' ];i ¢
dinero existente en caja, siempre que los cln‘r.-(-tnrvf de un ban-
¢o no havan abusado de sus facultades. no solo esta zlii-_‘lll'{l(?()
con este dinero, sino que lo est4 con buenas letras de t.':1.1_‘nhi0
pagaderas 4 un plazo corto, y con barras de metales preciosos

que son las dos solas hipotecas que un banco bien dirigido debe
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exigir para prestar su papel, debiendo estas dos hipotecas por
81 solas, sin contar con el dinero que haya en caja, ser sufi-
cientes para pagar todos los billetes que circulen, sea su can-
tidad la que sea, pues que el banco al prestar una cantidad
de papel recibié un valor algin tanto mayor, Por esta razén,
s1 tiene muchos billetes en circulacidn, debe también tener en
su poder muchos efectos hipotecados, con el fin de asegurar &
los tenedores de billetes su reembolso. Supongamos que el ban-
co ha emitido billetes por el valor de 3.000,000 de pesos, guar-
dando solo en sus cofres 1.000,000 en metélico; los 3.000,000
que valen los billetes puestos en circulacién, y cuyo impor-
te pueden reclamar sus tenedores, estin asegurados con un
valor de algo mas de 4.000,000, porque sus hipotecas son el
1.000,000 de pesos que se halla en caja. y ademas los 3.000,000
de pesos que deben importar las letras de cambio compradas
por el banco, 4 cuyo valor se agrega el importe de su descuen-
to, con cuya rebaja las compré éste.»

1915. No obstante la claridad de esta demostracién, mul-
titud de hombres de negocios rechazan la idea de la libertad
como peligrosa para los intereses piblicos, asegurando que
para aceptar tal teoria, seria indispensable una absoluta mo-
ralidad en el banco, un conocimiento profundo en las combi-

- naciones 4 que se dedique, y un tino tal, que no svfra pérdida
alguna en cualquiera de ellas. Creo que esta objecién es pue-
ril, porque los dos primeros requisitos son precisamente los
que inspiran la confianza, sin la que no puede vivir un esta-
blecimiento de este género; y en cuanto al tercero, se compren-
de perfectamente que estd fuera de la previsién humana: ne-
gociantes honrados é inteligentes se arruinan 4 consecuencia
de un mal negocio, y parece prudente asegurar, y esto se ve
todos los dias, que algunas de las operaciones de descuento
produzcan malos resultados; un comerciante que quiebra, un
industrial que se arrvina, hacen imposible el pago de deter-
minadas libranzas, procuran una pérdida para el Banco, y de-
jan sin garantiay acaso sin posibilidad de reembolso una suma
igual que los billetes representan. ;Pero todo esto es una ra-
z6n para limitar el nimero de billetes que deben emitirse?
No, porque tales argumentos lo mismo perjudican 4 la teoria
del duplo, que 4 la del triple ¢ cuddraplo. Esta clase de pe-
ligros es inherente 4 la naturaleza de la institucién, y existe
aun dentro de un banco que solo emite billetes, en suma igual
4 la que tiene en caja. :

1916. La vigilancia de la autoridad, la publicidad de las
operaciones y la eficacia de la garantia, son los remedios més
seguros contra este mal, que como se ha dicho, no se conjura
con una emisién raquitica é insuficiente.
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1917 «Supongamos por un momento, dice J. B. Say, que las
comunicaciones interiores en un pais y el estado de las rique-
zas sean tales que exijan el empleo constante de mil carruajes
de toda clase: supongamos que, por un sistema comercial cual-
quiera, lograse hacer entrar en €1 mas carruajes que los que
se destruyen anualmente, de modo que al cabo de un afio hu-
biese mil quinientos en lugar de mil: jno es evidente que desde
aquel momento habria quinientos carruajes desocupados en
diferentes sitios, y que los propietarios de esos carruajes, antes
de dejar dormir su valor, tratarian de deshacerse de ellos con
rebaja, los unos de los otros, y los harian pasar al extranjero
para sacar de ellos el mejor partido? Esos carruajes son el nu-
merario. Solo se tiene necesidad de él hasta cierto punto.»
El respeto que el autor citado merece, me decide 4 combatir
esta objecion, para lo cual desde luego niego la posibilidad
de introducir en el mercado cierta cantidad de billetes ma-
yor de la que fuere conveniente, pues para eso seria necesario
que los bancos no recibiesen en dinero efectivo 6 en valores
descontables, el precio de sus billetes, sino que los regalasen
6 los diesen en cambio de objetos fungibles, pues solo asi po-
dria encontrarse el resultado perjudicial. Por otra parte, con
los carruajes y con cualquiera otra mercancia sucederd nece-
sariamente lo que teme dicho economista en la situacion que
presenta; pero no con los billetes, porque éstos tienen la venta-
ja de que son reembolsables 4 la par en un establecimiento de-
terminadn, y siendo asi, no se comprende cémo puedan bajar
de valor en manos de los particulares.

1918. Fullarton, en su obra «Onthe regulations of concu-
rrencies,» asegura que la suma de las emisiones de los bancos,
estd exclusivamente basada en los negocios y operaciones que
se verifican en sus localidades respectivas; varia con la pro-
duceidn y los precios, y no puede traspasar los limites fijados
por esos negocivs y operaciones, sin que vuelvan inmediata-
mente los billetes 4 las cajas del banco emisor.

1919. Puede, pucs, sostenerse como verdad cientifica, ad-
mitida por los més notables economistas y confirmada por los
hechos, que las emisiones de billetes nunca seran excesivas,
porque las necesidades de la circulacién, el 1'(’91:11):)}.%0.)/ las
operaciones de descuento se encargan de marcar un limite 1n-
franqueable.
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1920. Un banco de emisién que tiene todas las condiciones
necesarias de vida y de progreso, se establece con una suma
T(‘l#lll.l\'zlillt‘l'li(_‘ pequena, y el crédito la duplica, triplica y cen-
taplica en beneficio de la institucién v de 1a sociedad en ce-
e I T e 6 Mo el T
neral. Ci ”“_‘-r‘“f]” la propieda ,"",'l“* banqueros queda li-

INICIATron sus

mitada al eapital social con qu
1
| §

T hts & Negocios; pero
tambien lo cs, que aquello !
del capital ajeno, y que éste
verdaderamente prodi
plo, con in capital de I8¢

1892 un o vimiento de 53,619.552 100 francos, Gnicamente
en la oficina central, sin comprender (

. . T ¢ - > ] = 4
provechan para si los intereses
' : » hasta una eifra
o1osa. Kl baneo de Franci

I, por ejem-
LK) R | Fain 1= | -
U000 francos, tuvo en el afio de

1as sucursales. !

1921. Generalmente el uso del ¢:
pensién periodica que se

Y

| Lpital se compra con una
: rF 1. 3 3
Llama redito; pero los bancos han en-

R

S rad 1 copnrnt A ] 5 . £
contrado el secreto no solo de suprimir esa pensién, sino de

a,in-“\-.i.ghnl.'l:i en su }}1‘(}\;;11! !} neficio, Sila combinncidn es ex-
traordinariamente productiva y com
vencién de la autoridad es indiscutible. Micnt

: ] s S, LIS 1mavor .\'i'd]ﬂ.
] : 70 1€ &l Diithlieco ¢ TN 2 | ol
confianza que el paiblico dispense al banco de circulacidn. ma-

pletamente licita, la inter-

yor es el peligro y més tos pueden ser los resultados
lor , G e A S i e S resuitados.
A'I':“h(?'“ riiculares, (] :|l‘i‘.‘.~uJ:l’];:\ y (t)!_m(-i‘ll]ul‘-l()
admirable de los negocios, dan i pulso 4 una institucidn s
- ] ’ 1 v Gy & % HIsLITUCIOn se-
mejante y legan a ser los depositarios d 1 :
J '1 Y gan a ser lo _depositarios de toda la fortina de
un pais, y acaso de parte de las de otros. La institucidn per
1 - g tucion per-
manece, pero los hombres o Ele e S
i ec 3 ro he ,s.uu_[. cambran, y la multitud depositaria
acreedora descansa en los antecedentes. sin tenar o
1' SRR I. % : .J L€ l‘! ,'l.\- , 81N teneg en cuenta
a posibllidad de una administracidn de ot

; e ro género, que por
torpeza 6 mala fé Ia conduzea 4 1a miseria. S

- 1922. Las combinaciones que se i_—!'f‘r'[f{:{l:.l
cimientos, se patentizan de la manera siguien
una letra de cambio por valor de mil pe
plazo, necesita urgentemente di

* o+ w ’ 2 .
d-n,-igu'::u 4 un comerciante, quien mediante una licera dedue-
c10n que representa el interés Y previo el \'il(](lr“-{'\rl‘f‘ﬁii&’l'li\'U
le entrega el valor de dicho documento: pero si en vez ‘{il’.'t‘lll'('i
tuar esa operacion con un particular, se dirige 4 una v;:mpuﬁi:’l.

por esos estable-
te: el tenedor de
1l pesos ¥ 4 sesenta, dias
nero, y paraconseguirlo, puede

* Leroy Beaulieu—Traité d'Ee i iti
auie a1 Lconomie Politique, tom, 3 p. 626.— Edicisn d
1896, jue, . 2 p. 626.—Edicién de
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poderosa por sus recursos, acreditada por la habilidad con que
ha dirigido sus negocios y por la honradez y exactitud con
que ha cublerto sus compromisos, ese establecimiento har4 uso
de su crédito y le dard en cambio del referido documento, otro,
en el que bajo su firma, se compromete 4 pagar al portador y
4 la vista el valor del primero, es decir, un hillete de banco.
Laconfianza que el pfiblico tiene de que tal billete sera pagado
en el acto de su presentacién, decide al dnefio de la letra de
cambio 4 aceptarlo como si fuera dinero, y como tal, lo da en
pago sin dificultad alguna. Asientrael billete en circulacion,
y el banco que lo emite en posesion de su importe, de cuyos
intereses se aprovecha.
1923. Estacirculacién siguesin dificultad, mientras se tiene
a seguridad de que los billetes serdn cambiados 4 la vista por
lasespecies que representan, y esto constituye uno de los mas
graves pelizros para el banco de emisién. Un estudio parla-
mentario ® se ~:1:;1;>:1 de este punto en los términos siguientes:
«Pero si la existencia de eaja asegura el p inmediato del
billete jedmo la caja pue ini‘:'ve_'m]?lituirsv}y conservar diaria-
cién que earantiza el reembolso? La verdadera
g;lr:lf‘ili:l de que la .]i!'lﬂ'l!i‘:-‘:l tae pago emitida por el banco sera
cumplida, depende de la eartera, esto es, de los diversos va-
lores que se ='-::.|'-=‘1n‘;'.n con los billetes que se emiten. La ear-
tera es la que suministra & la caja las cantidades que diaria-
mente necesita para estar en situacion de satisfacer los cobros
que se le hacen. A dos condiciones deben sujetarse, sin em-
bargo, las obligaciones de cartera: ser 4 su vencimiento tan
buenas y realizables como la moneda misma, y ser otol cadas
4 un |
billete tarda en l: ;
los limites de ese plazo, dando procedimientos para determi-

n plazo corto que no sea mavor del tiempo medio. que el

\ cirenlacidn sin ser cobrado. La ciencia fija

narlo. v la experiencia da las reglas para que los valores de
cartera tencan completa seeuridad. Fijado el plazo y pl'ncti-
cada la operacién con sujecién 4 é1, el mecanismo de la emi-
sién de billetes serd ij.:il.:lx'l al de la de titules 4 plazo. A una
suma de vencimientos medios de billetes por eobrar, corres-
ponder4 una suma de vencimientos medios de cartera que ha-
cer efectivos, v la existencia de caja tenderd 4 conservarse
slempre i_:‘u:a'l.’:_":n antizando el reembolso diario de los lnlllt-tos.
Queda el peligro de la insolvencia de los deudores de‘l banco,
lo eual hard infitil la cartera; pero entonces t_’f-‘:.‘l:s"(_1('[15‘11'11('-133
las suple el capital social, si no hay nnwi}m diferiencia entre
el monto de los billetes y el importe de éste.»

1924. Por medio del ingenioso mecanismo que se acaba de

% K dictamen presentado el 18 de Mayo de 1896 por Ius_(fu'.niﬁium-.s Unidas
1% de Hacienda y 2% de Crédito publico 4 la Cimara de Diputados.
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descrihix_‘, los bancos de emisién realizan pingiies beneficios

prestan importante ayuda 4 la circulacién de la riqueza. P:u"?:.
huc’er todavia mds patente, edmo esa combinacién se efectiia
y como se logran tan extraordinarios resultados, supongamos
que un banco ha emitido billetes por valor de tres millones
de pesos y que para poderlos reembolsar en el acto que le sean
presentados, conserva un millén en numerario, que natural-
mente per:ianece improductivo. Siese millén se destinara 4
la explotacién de alguna industria, es indudable que el banco
percibird un rédito de 60,000 pesos por afio 4 razén de un 6
por 100; pero como ha emitido billetes por valor de tres mi-
llones de pesos, y esa cantidad estd representada en la cartera

por obligaciones que producen rédito & favor suyo, también al
6 por 100, percibird entonces anualmente la suma de 180 U{;(l
pesos, es decir, que en lugar de obtener por el millén de p;so%
que es la cantidad que realmente tiene en su poder, un rn’-Jdiéc’)
del 6 por 100 anual, obtiene 18 por 100. ;Quién ha triplicad

esos Intereses? El crédito del banco. S,

SECCION Il

LOS BANCOS EN MEXICO.

IDEA GENERAL.

1925. La historia de los bancos en México est4 necesaria-
mente determinada por el movimientode la riqueza Iirzlt'if)l'l'ltl
Antes de las leyes de Reforma no era posible la i-“ci.-it(‘n(‘i'l.‘d(;,
institucion alguna de erédito. La guerracivil y la mano 1;1‘11‘)1--
ta habian llevado la miseria y desolacién por todas partes Los
bancos de G’L\"‘HJ y de amortizacién del eobre, surcieron. en lo's,
primeros dias de nuestra vida independiente, como pru‘tfnctns
extemporineos, sin aliento y sin viabilidad, de los esfuerzos de
una administracién raquitica y endeble :
18}'226. Las leyes de 25 de Junio de 1856 y 12 de Julio de

59, abrieron una nueva era en nuestra situacién politica y
economica. Los caudales que el clero amortizaba, se derrama-
ron en la circulacién, con inmenso beneficio de la imlu%t‘t"i'm‘
del comercio. En los afios de 1861 4 1863 se iniciaron 1‘:]5 o[pe{
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raciones de desamortizacién, y aunque la invasién francesa
hizo vacilar la confianza en los buenos resultados, en el afio
giguiente broté de una manera espontinea la primera insti-
tucién bancaria.

1927. El Banco de Londres, México y Sud—América es el
resultado primordial del movimiento impreso 4 los valores que
las corporaciones eclesidsticas habian reunido y esterilizado.
Después, 4 la sombra de la paz y de la tranquilidad paiblicas,
nacionales y extranjeros acometieron importantes empresas,
contribuyendo poderosamente al desarrollo de los elementos
que forman la riqueza del pais. Planteada ya la situacion eco-
némica sobre el fecundo campo de las garantias constituciona-
les, México habia logrado remontarse 4 cierto grado de prospe-
ridad, y esperaba con justicia llegar ripidamente 4 la altura
de los paises més ricos y bien constituidos. Desde el triunfo
del plan de Tuxtepec hasta el afio de 1882, se desarrollaron
prodigiosamente los gérmenes de produccién, haciendo con-
cebir halagadoras esperanzas de progreso y engrandecimiento.
El aumento considerable en la circulacién de numerario, oca-
gionado por la industria ferrocarrilera, y el incremento del
comercio, dieron vida 4 diversas instituciones de crédito. Los
Bancos Mercantil, Mexicano, Hipotecario, del Monte.de Pie-
dad y de Empleados, en la Capital, y el Minero en el Estado
de Chihuahua, resultaron de aquel movimiento fascinador.

1928. Por desgracia, causas que todo el mundo conoce, ¥
entre otras la deplorable situacién del erédito nacional, pro-
dujeron la terrible crisis que asol6 al pais en los afios de 83
y 84, y que repercutié necesariamente sobre los mencionados
Bancos. de los cuales, el del Montepio suspendié sus pagos;
el de Empleados quedé de tal manera exhausto, caando ape-
nas iniciaba sus operaciones, que tuvo necesidad de traspasar
su concesién al de Londres, México y Sud—América; y por fil-
timo, el Mercantil y el Mexicano, después de acceder 4 con-
siderables derandas de dinero, se fusionaron en el que ahora
lleva el nombre de «Banco Nacional de México.» El estado
de la Hacienda phblica no podia ser més deplorable: perdida.
la confianza en la administracién, se suspendié rédpidamente
el movimiento mercantil, se paraliz la industria, y aun se li-
mitaron hasta un gradoincreible las operaciones sobre la pro-
piedad raiz. ;

1929. En el afio de 1885 los ingresos anuales habian su-
frido una reduccién de § 6.000,000: se debian por anteriores
ejercicios fiscales més de § 93.000,000; se habia diws_puesm ya
de las rentas futuras de las aduanas en més de un 87 por 100;
se habian comprometido indefinidamente los ingresos todos
de la Direccién de Contribuciones, que se entregaban al Banco




