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El conocimiento de estos principios es indispensable a
los comerciantes i fabricantes, mui (til a los agricultores
ia todos los hombres que se precian, ya de poseer una
instruceion jeneral, ya de lener en sus negoeios personales
un buen drden : es ademas mui propio a provocar y a lla-
mar la atencion al andlisis positivo de los hechos econt-
micos, a dar el sentido prictico del movimiento de Ia in-
dustria. Al mismo tiempo, los prineipios de la contabilidad
por partida doble son bastante simples i faciles de com-
prender : estin al alcance: de todas las intelijencias, aun
de los ninos. I asi seria bueno que se los ensenase en las
escuelas primarias, como se ha hecho con buen éxito en
Filadelfia i en algunas otras localidades. Seria este un me-
dio de preparar a los ninios para la vida positiva, de darles
ese sentido aritmético cuya adquisicion es tan importante
como su privacion deplorable para cualquiera que toca los
negocios de cambio, de iniciarlos Gtilmente en este jénero
de negocios. La mayor parte de entre ellos ademas repor-
tarian de esta ensefianza una utilidad profesional ; porque
¢ cual es el hombre que, trabajando por su cuenta o la de
otro, no tiene necesidad de conoeer un buen método de
ll.evar cuentas i de caleular? — ¢ Gual es el hombre que no
tiene necesidad, una vez en su vida, de saber leer corrien-
temente un libro de comercio ?

CAPITULO V

DE LOS PROCEDIMIENTOS COMERCIALES DIRLJIDOS

A FACILITAR LOS CAMBIOS!.

El comercio ha imajinado e introducido diversos proce-
dimientos cuyo objeto es hacer los cambios as simples 1
mas faciles. Estos procedimientos ejercen una influencia
sobre la apropiacion de las riquezas 1 se aplican a toda la
industria. Entran por tanto en la materia de nuesiros es-
tudios, a diferencia de los procedimientos empleados en
los diversos ramos de industria, Ios cuales son objeto de
una ciencia especial, la tecnolojia, 1 nada tienen que ver
con la economia politica.

Los principales procedimientos comerciales de uso je-
neral son el empleo de las cuentas corrientes 0 créditos
sobre los libros de comercio, el de los vales i letras de
cambio, el de las acciones i titulos de renta, i el de los
bancos. Debemos indicar aqui su uso i su utilidad. — No-
temos primeramente que todos estos procedimientos se re-
fieren al uso del erédito i tienden a economizar la mon eda,
sea como ajente de cambio, sea como instrumento de capi-
talizacion.

1 Bl lector podra hallar desarrollos mas estensos sobre la materia de
este capitulo en mi Tratado de las operaciones de banco.
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§ 1°. — De las cuentas corrientes o créditos sobre los libros de comercio.

Donde quiera que la propiedad comercial es respetada,
los comerciantes tienen la costumbre de venderse unos a
otros mercaderias a plazo. I estas ventas se inscriben en
los libros de comercio como constitutivas de un crédito,
activo en provecho del vendedor, pasivo centra el com-
prador. Estos créditos tienen un doble efecto: en primer
lugar, ponen una parte del capital del vendedor a disposi-
cion del comprador i constituyen en provecho de este una
especie de comandita que conviene a los dos contratantes:
en segundo lugar, permiten economizar el uso de la mo-
neda i ejecutar el contrato sin emplearla. Esto sucede :
1° cuando el deudor, consintiendo una venta a plazo de
ofra mercaderia a su vendedor, o haciendo un pago por
cuenta de este, se haee acreedor a su vez, de tal suerte
que, a la liquidacion de sus cuentas, los créditos de uno i
otro comerciante se encuentran extinguidos por una com-
pensacion; 2° cuando el deudor suscribe un vale en pro-
vecho de su acreedor o acepta una letra de cambio jirada
por este.

En efecto, en el caso de compensacion de dos créditos
nacidos de dos ventas sucesivas, se ha coneluido un cambio
sin que intervenga la moneda de otro modo que por su
nombre, como medida i denominador : se han evitado dos
pagos en dinero. En el caso en que el deudor extingue por
un pago una deuda de su acreedor, el pago que debia hacer
este es evitado, economizado. Sucede lo mismo cuando
negocia un vale o una letra de cambio suserifos por el
deudor.

Como todos los créditos, los que constituyen las ventas
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a plazo permiten hacer cambios que habrian sido impo-
sibles sin ellos, al mismo tiempo que economizan el uso de
la moneda. — Ocasionan pues una demanda de moneda
aumentando las compra-ventas ; i reducen esfa demanda
en cuanto qué permiten hacer los pagos sin intervencion
efectiva de moneda. Son por lo demas (tiles o perjudiciales
segun que se eonservan o no i restituyen exactamente 10s
capitales que son su objeto.

§ 2, — De los vales i letras de cambio.

Fl vale de comercio es una promesa de pagar una suma
determinada; a la vista o en una determinada época, a una
persona designada o a su 6rden, o al portador. Sl

La letra de cambio es una 6rden dada por un individuo
a otro de pagar a una persona detarrr_ﬁ nada, 0 a su érden,
cierta suma, sea a la vista, sea en cierto plazo. .

T.a mayor parte de las compra-ventas entre comerciantes
se pagan por la entrega de un vale del comprador que se
llama tambien « boleta, » o por el jiro de una letra de
cambio del vendedor contra el comprador. Por la intm?—
duccion de estos titulos, el crédito que el vendedor tenia
contra el comprador i que no figuraba sino en los libros
del uno i del otro, es extinguido por una obligacion de
pagar que los usos del comerciazpermiten negoc.iar, bajo
las condiciones de un mui simple contrato especial. :

En efecto, el propietario del*vale o de la letra.de c.arnbm
puede  transferir la propiedad de su titulo a qulen. le
plazca, mediante una apostilla escrita al respaldo, seguida
de su firma i que se llama « endoso » ; pero por este en-
doso se obliga a pagar al plazo convenido el importe t-iel
vale o de la letra de cambio encaso que el deudor prin-
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cipal no lo pague. Si el que recibe el titulo quiere a su vez
negoeiarlo, pone su endoso en seguida del primero i con-
trae una obligacion semejante ; de tal suerte que, en de-
fecto de pago por el deudor principal, el ultimo propie-
tario del titulo transferido puede reclamar su importe al
fie los endosantes que le plazea elejir, porque todos estin
1fbfua1mente obligados para con €I como fiadores : asi tam-
bien los primeros endosantes son fiadores de este pago
respecto de los que les siguen. :

Por medio de este contrato simple i enérjico, los titulos
que acabamos de designar i que llevan el nombre jenérico
de vales de comereio se trasmiten i circulan facilmente. El
negociante que otorga bastante confianza a un individuo
para venderle mercaderias a crédito acepta sin dificultad
fzn. pago los vales' de comerecio-que puede ofrecerle este
1r'1dividu0, ¢l cual le garantiza con su persona i todos sus
b_mnes el cubierto, a su vencimiento, de los vales nego-
ciados. Aceptandolo el vendedor conserva todas las ?fa-
rantias que le da la venta a plazo i adquiere ademasc la
responsabilidad del deudor del vale que se le entrega i de
todos los que lo hayan endosado. .

El vale de comercio llena asi las funciones de moneda
pues que su fraslacion extingue un crédito, ahsolutamentei
como la entrega de una suma de moneda igual a la que
expresa el ten?r de aquel. Cada vez que este vale es objeto
gg 1;1;}12'321:1{:[11(:1 Izl;gzra; -LZ e;g,t'cga _efectiva‘ de esta suma

: puede medir la suma de
numerario euya interveneion evita por el nimero de los
endosos de que es revestido hasta su vencimiento. Un
vale de $ 1,000, negociado i endosado veinte veces, ha

servido para hacer sin moneda veinte pagos de $ 1,000
cada uno. :

La1 letra de cambio, mas especialmente, economiza el
en(:g.eo de la moneda facilitando las compensaciones de
crédito de un lugar a ofro. Si, por ejemplo, diversos co-

e el
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merciantes de Paris deben diez millones a comerciantes
de Lille i tienen diez millones de créditos sobre ¢l Havre,
con ocasion de los negocios que tienen lugar entre estas
tres ciudades pueden pagar lo que deben en Lille por
letras de eambio jiradas contra el Havre : por su parte los
comerciantes del Havre, deudores de diez mwillones en
Paris, pueden tener diez millones de erédito sobre Lille,
queé los negociantes de Lille pueden pagar por la simple
entrega de las letras de cambio que tienen de Paris. En
oste caso tres créditos, los de Lille sobre Paris, de Paris

‘sobre el Havre, i del Havre sobre Lille, serdn extinguidos

sin intervencion de una sola pieza de moneda ; miéntras
que, si no se hubiesen empleado las lelras de cambio,
habria sido menester enviar diez millones de numerario
de Paris a Lille, diez millones del Havre a Paris, i diez
millones de Lille al Havre. ; Cudnta economia de dinero i
de gastos de trasporte |

Se comprende que los vales de comercio sean materia
de cierta clase de préstamos, i que un capitalista, por ejem-
plo, los compre publicamente para obtener su cubierto
4 su vencimiento; que entregue a quien corresponda el
importe del billete que se le vende, deduciendo de este
importe cierfa suma a titulo de intereses por el tiempo
que ha de correr desde el dia de la negoeiacion hasta el
dia del vencimiento del vale. Esta compra se llama « des-
cuento» : no evita el empleo de la moneda, pero hace mas
f4cil i mas c6modo el contrato de crédito.

En efecto, tal comerciante que no dispone personal-
mente de un capital bastante para vender sus mercaderias
a plazo; puede venderlas recibiendo obligaciones de ¢o-
mertio, desde que esta cierto de poder negociar estas obli-
gaciones, de hallar quien las descuente. Despues de la
venta i del descuento, los capitales que el vendedor no
habia podido prestar al comprador son prestados por el
que descuenta, bajo 1a garantia del vendedor, quien debe
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buscar su ganancia, no en el interes de los capitales que

son objeto de su comercio, sino en la multiplicidad de lag "

operaciones que hace sobre estos capitales. Cuando el usy
del descuento es jeneral en un mercado, una gran parte
de los capitales circulantes del comercio es suministrada
por los que descuentan, bajo la sola garantia de la buena
fé i del capital propio de los comerciantes que les vendep
sus obligaciones : se aumenta asi maravillosamen(e la
facilidad de subdividir el.trabajo i se hacen las empresas
comereiales accesibles a mayor numero de personas: pero
se eleva al mismo tiempo un inmenso edificio de garags
tias, sin otro fundamento que la buena fé i la seguridad de
que las operaciones que han dado lugar a la creacion dé
los vales de comercio han sido bien hechas. — Cuandg
existe la buena fé i los suscritores de los vales de comeréio
negociados operan bien, este edificio del erédito no puede
fallar i todas sus partes estardn admirablemente trabadas:
el comprador de una mercaderia destinada a ser revendida
posee siempre, o esta mercaderia, o su valor, sea en crés
ditos, sea en dinero; en créditos, si es r:_'\'.omlidn a un
comerciante ; en dinero, si es entregada al consumidor;
i en los dos casos se encuentra en aptitud de pagar. Cuandd
e cometen pequenos errores, son cubiertos por las ganafs
cias i el propio capital de los que han negociado los .vales:
el erédito jeneral no es turbado sino por las creaciones de
vales de comercio sin operaciones previas o por los errores
considerables de todo un ramo de comercio o de muchosa
la vez. Nétese bien en efecto que el prestamista no puede
cometer una mala operacion sino cuando se engafia, i
nunca de propésito deliberado, por la mui simplé razon
de que el capital que hubiese colocado mal seria perdido
para él: de tal modo que es contenido contra toda tentativa
de mala operacion por una responsabilidad mui efectiva:
El crédito i el uso del papel fiduciario traban entre st
estrechamente las diversas partes del mundo comercial
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economizan maravillosamente el empleo de la moneda. El
que descuenta  puede prestar, a aquellos enyos vales
compra, no solo sus capitales propios sino tambien los que
el publico consiente en confiarle, i enténces se hace un
comerciante como todos los demas, con esta diferencia,
que la mercaderia que vende i compra para otro, bajo su
propia responsabilidad, es el erédito: sus operaciones con-
sisten en prestar i en tomar a préstamo. Mas conoeido en
el mercado en jeneral que aquel ecuyas operaciones se li-
mitan a mercaderias, el que descuenta puede ofrecer al
publico vales suseritos por ¢l mismo, no solo a plazo de-
ferminado, sino ala vista ; no solo a la érden de tal o cual
persona, sino al portador. Estos vales tienen sobre el papel
ordinario la ventaja de que su vencimiento estd a la vo-
luntad del que es su propietario ; que hacen desaparecer la
multitud de garantias que resultan de los endosos suce-
sivos, i sustifuyen a un deudor cuya solventabilidad no es
jeneralmente notoria, un deudor cuyo nombre, firma i
solventabilidad son conocidos en todo el mercado. Entre
comerciantes el billete del descontador, siempre pagable,
puede circular sin dificultad como moneda efecliva, para
el pago de los vales de comercio, por ejemplo. Si el papel
de comercio comprado por el descontador es bueno, el vale
que emite debe ser bueno fambien, es decir, pagado a su
presentacion : si el papel descontado es malo, el vale del
descontador se hace tambien malo, de tal suerte que el
valor del uno estd ligado mui estrechamente al del otro.
Se puede decir que los vales descontados suministran ma-
terial con que el descontador acuiia moneda bajo su propia
responsabilidad.

El empleo de los billetes a la vista i al portador reem-
plaza la moneda metdlica de la manera mas directa i pro-
voca, como ya sabemos, su empleo como metal en la
industria o su exportacion. Cuando esta moneda ha desapa-
recido, el capital que representa se encuentra prestado al
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comercio bajo forma de descuento : por precio del servieio
que hace i salario de la responsabilidad que se impone, e]
descontador que emite los billetes a la vista i al portadop
gana el importe del descuento : saca asi un interes de un
capital cuya administracion le cuesta poco i1 que obtiene
gratuitamente de los portadores de vales. Estos le prestan
de grado este capital, aun sin interes, porque el billete del
descontador, desde que es jeneralmente aceptado, es fan
cémodo o mas en los cambios que la moneda metdlica. El
descontador ademas es responsable, a titulo de prestamista
i del mismo modo que todos los demas, del empleo de los
capitales que obtiene del pablico por la emision de sus
billetes.

§ 3. — De las acciones, titulos de renta i obligaciones.

Las acciones de las sociedades anénimas o en comandita,:

los titulos de renta susecritos por los diversos gobiernos,
las obligaciones, hipoteecarias u otras, negociadas por con
paiiias, por su cuenta o por la de los particulares, consti-
tuyen ofra clase de papel fiduciario que importa mucho no
confundir con los vales de comercio, porque difiere de
ellos esencialmente. Las acciones, titulos de renta i oblis
gaciones acreditan simplemente que suposeedor ticne una

parte en la propiedad de un capital fijo, indeterminado 0%

indivisible por su naturaleza, i confiado a mandatarios;

miéntras que los vales de comercio acreditan que su posees
dor es propietario de un capital eirculante; que lo ha
prestado a corto plazo i que este capital debe serle restis
tuido bajo forma de moneda, por un deudor mas o ménos

solvente, pero siempre personalmente responsable,
Hai en estas dos clases de papel fiduciario titulos exees
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lentes i titulos sin valor, resultado de las operaciones bue-
nas o malas que han dado lugar a su creacion. No habla-
mos aqui mas que de los titulos lejitimos i vdlidos; se-
conocen las propiedades de los vales de comercio : exa-
minemos las de los otros titulos.

Una accion de sociedad representa una parte de propie-
dad en la empresa objeto de la sociedad. Esta parte no
puede ser una suma cierta, porque el haber de la empresa
no representa tal suma, sino solo una renta variable : por
consiguiente, el valor de la accion puede variar, bien por-
que la renta de la empresa aumente o disminuya, bien
porque la tasa corriente del interes suba o baje.

Un titulo de renta acredita el derecho de su propietario
a recibir en época determinada una renta fija. Este titulo
estd pues ménos sujeto a variar que la accion, pues que da
cierta renta; pero puede variar como la accion a conse-
cuenecia de una variacion de la tasa del interes.

Una obligacion da derecho a una renta fija i al reembolso
de un capital convenido, en numerario, sea en un largo
plazo, sea en una época indeterminada. En la prdctica, i
siempre que la época del reembolso es remota o incierta,
la obligacion es considerada como un titulo. de renta:a
medida que se aproxima la época del reembolso, la obliga-
cion toma mas el cardcler de un vale de comercio hasla
confundirse con él.

La accion de sociedad, la inscripcion de renta i la obli-
gacion facilitan el crédito en cuanto que permiten a los
poseedores de pequeiios capitales reunirse para formar
sumas considerables necesarias en ciertas empresas, tales
como la de un ferro-carril, por ejemplo; i sustituirse unos
a otros por la compra-venta o por el préstamo sobre prenda
de sus titulos. Pero sus operaciones no hacen el empleo
de la moneda, en los cambios en jeneral, ni mas, ni ménos
indispensable : introducen solo una nueva materia i nue-
vas formas de cambio, trayendo al mercado objetos cam-
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