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de tener en teorfa el bimetalismo, ¢l est4 limitado para una cantidad
de §48.000,000 como méximum, y en la prictica existe el monome-
talismo del oro. De manera que los precios de todas las mercancias
se estiman en oro y el trifico internacional se verifica sirviendo de co-
mun denominador de todos los valores el dollar de oro de 900 milé-
simos de fino y 1 gramo 672 de peso.

Pasaré 4 examinar ahora nuestra legislacion monelaria.

La primera ley mexicana fué la de 1° de Agosto de 1826, que esta-
blecié el cufio hasta hoy en uso entre nosotros, y que mandé que se
conservasen en las monedas la misma ley y peso que se empleaban en
las monedas del Gobierno vireinal poco 4ntes de la Independencia, es-
to es, ley de 10 dineros 20 granos, 6 sea expresada en milésimos de
0,902.7 de fino, dindose 4 la unidad monetaria un peso de 27 gr. 078.

La primera moneda de plata de México que se acufié hasta el afio
de 1728 fué de ley de 11 dineros 4 granos, 6 sea expresada en milé-
simos, de 0.930.55, igual 4 la que se acufiaba en Espafia, en virtud de
lo que disponia la ley 2, tit. 21, Lib. 5 de la Recopilacion de Castilla;
pero con la diferencia de que en la madre patria, en un marco, 6 sea
230 gramos 123 miligramos de plata, se tallaban 67 piez#s ¢ reales, y
en la Colonia se tallaba el marco en 68 piezas, conservando en am-
bas el marco de plata pasta un valor de 65 reales.

La ley de 1729 reformé el sistema de la acufiacion, y laley de la
moneda se redujo & 11 dineros justos, 6 sea & 0,916.66 de fino: pero
como se siguieron tallando en el marco 68 piezas 6 reales como antes,
y al marco de plata pasta se le di6 un valor de 64 reales 2 maravedi-
ses, la moneda sufri¢ una reduccion en su valor de 545 P=, 6 lo que
es lo mismo, que el aumento de reduccion fué de 13% pS.-

Esta disposicion fué la que legalmente debié haber continuado ri-
giendo hasta el término de la época colonial; pero la avaricia de un rey
espafiol, inspirada en los viejos abusos de los monederos falsos, hizo
que se expidiera una circular reservada que lleva la fecha de 18 de
Marzo de 1771, por la cual se mand6 reducir de nuevo la ley de la mo-
neda 4 10 dineros 20 granos, sin que se diera de esto conocimiento al
piblico, y haciende prestar juramento 4 los ensayadores de las Casas
de Moneda, de que no harian revelacion alguna. Esta reforma equiva-
li6 & una nueva reduccion de 1.33 pS que vino & aumentar la intro-
ducida por la legislacion anterior,
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Como he dicho anteriormente, las disposiciones de la anterior cir-
cular son las que hoy constituyen nuestra moneda de plata, porque son
las que quedaron vigentes por la ley de 1823. .

La moneda de oro no se acufié en su principio en la Nuéva Espafia;
fué necesario la expedicion de la Real Cédula de 25 de Febrero de
1675, para que comenzase a labrarse el oro en la Metrépoli en el afio
de 1679, sujeténdose en todo al sistema adoptado en Espafia.

Segun mandamiento del Virey Fr. Payo Enriquez de Rivera, de 20
de Mayo de 1676, la ley del oro fué de 22 quilates, 6 sea en milési-
mos de 0,916.66, y la talla de 68 eseudos en marco, de un valor de
440 maravedises, con retencion de 3} tomines de cada marco por de-
recho de braceaje. Los derechos de Sefioreaje, aungue debieron ha-
ber sido de 12 reales 32 maravedises, que era lo que valia el eseudo
en moneda de plata, fueron de 2 pesos; y como en oro amonedado, 4
razon de 440 maravedises, equivalian & 6.98 pS de tomin, la reduc-
cion era igual &4 2.73 p=.

El valor del marco de oro amonedado, fué, pues, enténces de 110
pesos, y el de pasta de 107 pesos, y su proporcion con la plata de 1 &
1824 El auto 65, tit. 21, Lib. 5° de los acordados en Castilla, que fué
dado en Cazaya 4 16 de Julio de 1730, reformé el sistema de la amo-
nedacion, por medio de un aumento en los derechos que percibia la
Real Hacienda, y su objeto principal fué fijar la relacion legal entre el
oro vy la plata de 1 4 16. Para conseguirlo, el cap. 8’ de la Ordenanza
aumentdé como derecho la décimasexta parte del valor intrinseco del
marco de oro, fijado en 1280 reales, y la décimasexia parte del marco

de plata fijado en 80 reales.

Como los 80 reales provinciales de que habla el auto, correspon-
dian & 64 reales mexicanos, el valor del marco de oro fué de 128 pe-
sos de plata.

La acufiacion del oro subsistié asi hasta la expedicion de la cireular
4 que he hecho referencia, por la cual se redujo la ley 4 21 quilates, 6
sea 4 0,875 de fino.

La moneda de oro, pues, mandada acufiar por el decreto de 1823,

fué de 0,875 de fino.
En 28 de Noviembre de 1867, el Gobierno del Sr. Judrez, con el ob-

jeto de poner en prictica las prescripciones de la ley por la cual se ha-
bia adoptado el sistema decimal, hizo una reforma & nuestra legisla-
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cion monetaria, modificando el antiguo cufio de nuestras monedas, ¥
determinando en milésimos la fineza de los metales.

La reforma Bn cuanto al cufio no fué feliz, y fué derogada en esa
parte la ley, por disposicion de 19 de Junio de 1878. Por consiguien-
te, las demas preseripciones constituyen en la actualidad nuestra legis-
lacion monetaria.

Conforme 4 esa ley, la unidad monetaria de la Repiiblica mexicana
es el peso de plata de 27 gr. 073 de peso y 0,9027 de fino, y el peso de
oro es de 1 gr. 692 miligramos de peso y 0,875 de fino. La relacion
establecida entre los dos metales es, pues, de "5 6 sea de 1 4 16,

¢Cudl es enténces el sistema monetario de la Republica?

Aunque la acufiacion es libre para los dos metales, que indistinta-
mente pueden amonedarse, la falta casi completa del oro y su acufia-
cion reducida, hace que sea considerado en el pais como una simple
mercancia, porque su exportacion forzosa le impone primas enormes.
De manera que, dada la declaracion de la ley de 1867 en su articu-
le 12, y la realidad de los hechos, la Repiiblica es un pais de sistema
monometilico plata, con acufacion automéitica de dicho metal.

Explicados los sistemas monetarios de ambos palses, muy ficil me
es ya acabar de estudiar la razon de sér de nuestros cambios desfavo-
rables con los Estados Unidos.

Si, como he demostrado ya, foda operacion de cambio no es sino el
trasporte de una suma de numerario de un pals 4 otro, buscando su
equivalencia, es claro que para pagar 4 los Estados Unidos una deuda
contraida por México, es indispensable someterse no sélo 4 las varia-
ciones de la balanza mercantil, sino tambien 4 las pérdidas de la con-
version de una moneda en ofra. Si el sistema monetario de los Estados
Unidos es monometilico de oro, y el de la Repiiblica monometlico
plata, toda deuda para con aquel pais habra de pagarse en oro, que es ¢l
metal que valoriza las transacciones, y la conversion de la plata en oro
habrd de ser 4 cargo del deudor, es decir, de México. En consecuencia,
en toda operacion de cambio sobre los Estados Unidos, debe calcular-
se la diferencia de valor entre el oro y la plata, que exceda 4 la rela-
cion de 1 4 16, establecida por nuestra legislacion, y agregarse como
prima al precio 6 tipo del eambio.

Tales son las causas que determinan el estado desfavorable de nues-
tros cambios con los Estados Unidos. La supresion de estas causas 6
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su modificacion es lo tinico que podria inducir 4 la Nacion 4 entraren
una convencion monetaria con cualquier pais. Voy 4 examinar siesto
es posible y hacedero.

Desde luego pueden formularse dos cuestiones, 4 saber:

4Una convencion monetaria puede hacer desaparecer todas las cau-
sas que hacen desfavorables nuestros cambios?

¢Una convencion monetaria entre dos paises puede modificar en algo
¢l estado de sus cambios?

La respetable autoridad de Goschen da la siguiente respuesta para
la primera pregunta: “Aun suponiendo un sistema idéntico de moneda,
entre todas las naciones, los créditos sobre los pafses extranjeros se-
rian, segun las circunstancias, negociados 4 distintos precios; se les ce-
deria ya con prima, ya con pérdida, segun la demanda y segun la ofer-
fa, segun que en un momento dado hubiese més 6 ménos demanda de
parte de aquellos que han enviado fondos fuera, 6 segun que en ese
mismo momento hubiese mds 6 ménos oferta de parte de aquellos
que, teniendo créditos sobre el extranjero, estuviesen en la necesidad
de cobrarlos.”

A esta autoridad tan respetable puedo agregar todavia la no ménos
idénea del Gobernador del Banco de Franeia, quien, consultado por la
comision encargada de recoger opiniones acerca de la unificacion uni-
versal de las monedas, sobre esta cuestion dijo: “¢Para qué suprimir
este elemento (la diversidad de monedas), cuando aun suprimido, y
aun cuando llegdsemos 4 reducir el precio del cambio & su expresion
natural, tendriamos todavia la balanza comercial, es decir, todas las va-
riaciones que resultan de la oferta y de la demanda: la diversidad de
los tipos de descuento y los gastos del trasporte del numerario, que in-
fluyen igualmente sobre el precio del cambio?”

Mr. Feer Herzog, economista suizo, y partidario de la unificacion de
Tas monedas, decia en 1870: “Llegado 4 la expresion natural del cam-
bio, éste tendrd una concurrencia natural en el precio del trasporte y
en el precio del seguro de las especies unificadas de una plaza 4 otra,
¥ las més grandes diferencias del cambio entre dos plazas que tuvie-

.sen una demanda idéntica no podrén jamas sobrepasar la suma delos

gastos de trasporte del melal, de la prima de seguros y de la difezen-
<ia del tipo del interes.” : '
La conclusion es, pues, clara: unificadas las monedas de dos pafses,
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no desaparecerian las causas de los cambios desfavorables, cuando és-
tas dependiesen de las diferencias de sus saldos de comercio, de la di-
versidad de los tipos del descuento y de los plazos de sus reciprocas
obligaciones. En materia de cambio nada hay arbitrario, ni antiecond-
mico; las leyes se cumplen con perfecta exactitud y con invariable se-
guridad.

En esta virtud, 4un suponiendo que 4 consecuencia de una conven-
cion con los Estados Unidos del Norte se unificaran nuestras monedas,
las diferencias de nuestros cambios no desaparecerian.

Con respecto 4 la segunda cuestion, puede darse una respuesta afir-
mativa tomando en cuenta los sistemas monetarios de los dos paises,
anteriores 4 la convencion.

Supongamos que en la actualidad el precio de las mercancias se de-
terminase en el mercado americano por medio de la moneda de plata
emitida en virtud de la ley Bland, y que se tratase de fijar el curso del
cambio entre México y los Estados Unidos por la sola diferencia del tipo
y ley de las monedas de ambos paises. Indudablementela cuotizacion se-
ria desfavorable 4 los Estados Unidos. El dollar de plata de laley Bland
tiene 26 ¢gr. 73 de peso y 0.900 defino, y el mexicano tiene 27 gr. 073
de peso y 0,9027 de fino, de manera que hay 1 gr. de diferencia en el
peso, y 0,0027 en la pureza del metal. La valorizacion del dollar ame-

ricano en nuestro peso seria la siguiente: %

R~

0,98 cents. 4. El cambio seria perjudicial 4 los americanos en 1 <
por ciento.

Si 4 causa de una convencion se unificasen las monedas, ya fuera
bajando la mexicana, ¢ subiendo la americana, la tinica diferencia en
el cambio que tendria lugar seria la del 3 <% por ciento, diferencia que
en realidad no existiria, considerando que el alza del cambio en los
Estados Unidos quedaba compensada con- el mayor peso y fineza del
metal, que al ser reacufiado reembolsaria 4 su propietario de su pri-
mer quebranto.

Tenemos, pues, que si en virtud de una convencion desapareciesen
las pequenias diferencias del cambio 4 causa de la diversidad de ley y

peso de las monedas, quedarian ejerciendo su influencia todos 10s otros:

factores que contribuyen 4 establecer el curso de las operaciones de
cambio, 6 lo que es lo mismo, que lo anteriormente dicho prueba que
una convencion monetaria no modifica los cambios, ya en alza 6 ya en
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baja, sino en una cantidad igual 4 la antigua diferencia entre el valor
real de las monedas de los dos paises apreciado en unas'y en otras.

Refiriéndome al caso concreto que me ocupa, puedo plantear las eues-
tiones bajo la siguiente forma:

¢Qué bases deberian adoptarse en una convencion para que fuera
favorable 4 nuestros intereses?

¢Seria posible la adopcion de dichas bases?

¢Cudles serian propuestas probablemente por los Estados Unidos?

La tinica combinacion que podria ser favorable para México, seria
la desmonetizacion del oro por parte de los Estados Unidos y la adop-
cion del patron plata con acufiacion ilimitada de este metal.

Segun el informe de Mr. Burchard, correspondiente al afio de 1884,
la existencia de oro al 1° de Enero de 1885 era de $ 563,000,000, de
manera que la‘exportacion ‘de esta enorme suma de oro produciria
una demanda extraordinaria de plata que haria subir su valor en Eu-
ropa, sin duda alguna. La acufiacion automética haria que inmedia-
tamente que este metal llegara 4 los Estados Unidos, se trasformara en
moneda del nuevo cufio, y siendo el signo monetario circulante, con-
forme 4 él se arreglarian los precios de todos los productos y de todas
las mercancias. :

Logrado esto, la modificacion del curso de los cambios era su con-
secuencia inmediata é ineludible. En efecto, igualadas nuestras mone-
das y regulado el precio de nuestro salde comercial en moneda de pla-
ta, el gravamen actual que impone el cambio de nuestras monedas de
plata en oro desapareceria, y los tnicos factores que influirian en la
elevacion de nuestros cambjos serian la excesiva demanda de giros y
la diferencia de los tipos de descuento. El cambio diffeilmente podria
exceder de 8 4 10 p& como término medio en el trascurso de cada
afio. El pago de nuestros saldos de comercio se haria con suma faeili-
dad en el mercado americano, y nuestro comercio dejaria de resentir,
en una gran masa de sus operaciones, el quebranto que hoy se le im-
pone de una manera irresistible.

¢Pero seria posible un convenio bajo estas bases? Yo, 4 lo ménos,
lo ereo de imposible realizacion; los efectos de tal convenio gerian tan
desastrosos para el comercio americano, que 4 ménos de que ellos pre-
tendieran su propia ruina, la combinacion no se realizaria.

Suponiendo que la ley y peso de la moneda internacional de la Con-
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vencion fuesen los mas elevados, es decir, los de México, todos los po-
seedores de plata pasta tendrian un gran interes en comprar oro 4 ba-
jo precio en los Estados Unidos haciendo acufiar la plata en sus Casas
de Moneda, y los cambistas americanos se procurarian pingiies utili-
dades comprando plata en Léndres para amonedarla.

La enorme circulacion de oro que tienen hoy los americanos seria
bien pronto sustituida por una circulacion de plata, y como este metal,
4 pesar del consumo que de él se operase en Ameérica, permaneceria
depreciado en el exterior, el cambio del sistema monetario americano
equivaldria 4 depreciar tambien la valorizacion en el extranjero de la
fortuna publica y privada en provecho de los compradores de plata
pasta en el mercado de Londres.

Las operaciones de cambio hasta hoy favorables 4 los Estados Uni-
dos les serian desfavorables en lo sucesivo, y ellos tendrian que pagar
4 la Europa la enorme diferencia entre el valor real como mercancia
de sus pesos de plata y la moneda de oro de aquel Continente.

La mejor prueba que puede presentarse de la imposibilidad de lle-
var 4 término semejante combinacion y bajo tales bases, es la conduc-
ta observada por los americanos en las conferencias monefarias de
1878 y de 1881. Los delegados americanos han ido 4 proponer 4 la
Europa la rehabilitacion de la plata, para que juntamente con ellos se
le volviese 4 dar su antiguo valor; pero abortadas dichas conferencias,
1&jos de pretender rehabilitarla por si solos, han pedido la derogacion
de la ley Bland para llevar la erisis 4 su estado agudo. Esta conducta
ha sido juiciosa y prudente é inspirada en sanos principios econémicos.
La misma razon que tuvieron las naciones de la Union Latina para
suspender la acufiacion de la plata, cuando se verificé:la desmonetiza-
cion en la Alemania, seria la que podrian invocar los Estados Unidos
para no aceptar la acufiacion ilimitada de dicho metal, haciendo un
sacrificio noble, pero al fin sacrificio, en provecho de las otras nacio-
nes, y de ese metal blanco, desheredado de la fortuna, y victima de los
vaivenes de la suerte.

Y si esta combinacion es imposible, équé bases probablemente propon-
drian los americanos para llevar & cabo una convencion monetaria?

Para resolver esta cuestion con probabilidades de acierto es indis-
pensable estudiar atentamente su politica monetaria & partir de 1873,
4 fin de ver cuiles han sido sus tendencias y propositos.
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La Comision creada por el Congreso americano en 15 de Agosto de
1876 para dictaminar acerca de la cuestion de la plata, en su lumino-
sisimo dictdmen suserito por Jones, Bogy, Willard, Bland y Groesbeck,
decia: “En opinion de la Comision, silos Estados Unidos establecen el
doble patron, la extension del movimiento en favor de uno solo de oro
quedara decisivamente defenida. Los efectos de la desmonetizacion ve-
rificada y los disturbios que el cambio de valor relativo entre el oro y
Ia plata ha producido sobre el comercio, las finanzas y los intereses
productivos en este pais, y sobre todo el mundo comercial, han sido
sefialadamente desastrosos, y especialmente para los paises que han
desmonetizado recientemente la plata y establecido ya el patron de oro.”
Y més adelante agregaba: “La Comision recomienda el establecimien-
to del doble patron y la ilimitada acufiacion de ambos metales.”

Més tarde, bajo la presidencia de Mr. Hayes, fueron nombrados Mr.
Jenton, Mrs. Groesbeck, Walker y Horton, delegados 4 1a Conferencia
monetaria que se reunid en Paris, y en dicha Conferencia, debida 4 la
iniciativa americana, los representantes del Gobierno de los Estados
Unidos propusieron la adopcion del sistema bimetélico. ¢Cudles fue-
ron los mdviles que guiaron 4 los americanos & proponer la adopcion
del bimetalismo en aquella Conferencia y en la que de nuevo se reu-
ni6 en 1881, tambien por iniciativa de ellos?

El discurso pronunciado por Mr. Horton en la octava sesion de la

Conferencia, que tuvo lugar en 19 de Mayo de 1881, da una completa

respuesta: “¢Cudles han sido, sefiores, los méviles que han guiado a
los Estados Unidos 4 tomar la iniciativa para reemplazar el dead-lock
monelario inaugurado por la Alemania, por un nuevo equilibrio de lag

Potencias occidentales? Yo respondo, sefiores, que, en primer lugar
3

el envilecimiento de la plata en el mundo occidental, ha obrade, por
decir asi, como una conspiracion contra nosotros, teniendo por objeto
impedirnos poner fin al régimen del papel moneda, al cual la guerra
civil nos habia sujetado. Yo no digo que alguno tuviese conciencia de
ser semejante conspirador; digo unicamente que si se hubiese querido
impedir los pagos en especies entre nosotros, nacion que tenia deudas
enormes y una moneda inexportable y depreciada, el que hubiese im-
pedido que la plata fuese moneda infernacional, el que hubiese llega-
do 4 estrechar la base monetaria de los negocios del mundo, hubiera
dado un gran paso hacia ese objeto.
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“ Convencido yo mismo, sefiores, hace cinco afios, de que los Esta-
dos Unidos tendrian en cualquier caso el poder de procurarse todo el
oro de que tuviesen necesidad, estaba persuadido de que estrechar, ¥
en una cantidad considerable, la base monetaria de los negocios del
mundo, era un procedimiento peligroso, tal vez funesto. En fin, se-
fiores, para no abusar de vuesiro tiempo, como sabeis, el papel mo-

neda no se ha retirado todavia; nuestro pais, como el resto del mundo,
ha sufrido mucho. Nosotros poseemos mas de dos mil millones de
francos en oro y estamos en una situacion relativamente 4 la Europa,
mucho mis fuerte que la que ocupibamos el afio de 1878, cuando co-
menz6 la discusion de la plata, y tambiem mas fuerte que la que ocu-
pidbamos en la época de la conferencia convocada por sélo los Estados
Unidos.

Pero, sefiores, todavia somos aqui los representantes de un Gobier-
no que invita al mundo occidental 4 formar una union monetaria, bien
que esta union nos imponga la condicion de reemplazar una parte de
nuestro stock de oro por dollars.de plata fabricados con monedas eu-
mp.e-as fundidas.

“No somos muy egoistas haciendo tal demanda.

“Nosotros pensamos siempre que no es de desear que se disminuya
la base monetaria de los negocios del mundo 6 que se impida arlifi-
cialmente su acrecentamiento normal y que la falta de un modus -
vendo entre el oro y la plata, sobre cuyo tema tan excelentes discursos
se han pronuneciado, dafie al comercio y 4 las colocaciones de fondos
internacionales. Nosotros mismos no queremos sufrir por esta dimi-
nucion y por la ausencia de la paz estable entre el oro y Ia plata; pero
pensamos que los otros paises fienen en esta union monetaria, 4 lo
ménos un interes igual al nuestro. Por olra parte, tenemos cierta con-
fianza de que no sufririamos tanto como ofras naciones si ese efecto
se produjese.

“Nosotros tenemos interes en que los otros pafses hagan lo gue nos-
ofros hacemos: poner fin al régimen del papel que es una moneda ins-

. . f
table, inexportable, y en cada pals se procure, como base de sus nego-

cios, una moneda internacional y la moneda més estable de que nos
proporciona ejemplo la historia. Creemos, si esto pudiese hacerse sin

estrechar la base monetaria, sin provocar perturbaciones sérias en el
mundo econdmico, los pagos en Italia, Austria—Hungria, Rusia ¢ bien

el mantenimiento de su papel 4 la par, seria un beneficio para todos
los paises que tienen relaciones con esas potencias. Creemos que la
formacion de una union bimetilica anticipa la posibilidad de tales pro-
gresos. En una palabra, tenemos interes en que todo el mundo pros-
pere.”

Las anteriores opiniones de los economistas americanos, son la de-
mostracion palpable de que las tendencias de los Estados Unidos han
sido llegar 4 la adopeion del sistema bimetalico, es decir, 4 la acufia-
cion ilimitada de ambos metales. Esta politica honra 4 los america-
nos. Productores de plata en primer término, han procurado evitar la
depreciacion de un metal, que 4 la par que mercancia era signo de
cambio, y no perjudicar sus interesessmineros al mismo tiempo; y pro-
ductores como nadie de articulos de primera necesidad, han deseado
dar una seguridad completa & sus relaciones en el exterior y evitar la
depreciacion de esos mismos productos entre sus vecinos, 4 conse-
cuencia de la rarefaccion del signo monetario. provocada por las doe-
trinas monometélicas.

Pero ¢ esta politica ha podido desarrollarse ? ¢ Los Estados’ Unidos
han podido implantarla en su legislacion? Sabemos perfectamente que
no; porque el fracaso de las dos conferencias monetarias, los obligé 4
seguir un camino diverso del que la ciencia aconsejaba, pero que es-
taba justificado por la necesidad de mantener sus relaciones comereia-
les bajo un pié de absoluta seguridad.

Los Estados Unidos propusieron la paz al viejo Continente en asun-
tos monetarios en dos diversas ocasiones, y al no ser aceptada, sostu-
vieron una guerra desventajosa para la Europa.

La politica monetaria americana no debe, pues, buscarse en la opi-
nion de sus cconomistas y en las leyes de su Gobierno, sino en las
operaciones de su comercio, reveladas por la Estadistica Oficial.

Para ver cudl ha sido esa polilica & partir de 1874, voy 4 presentar
unos cuadros de la produccion, importacion, acufiacion y exportacion
de plata y oro de 1874 & 1884, ambos inclusive.
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modo de

] d v t o t d b A 1

0S d0s Clladl 0S anteriores ([lle he resental 0, a‘:_i.an a m

Ver ra re (31. 1 I‘ }I 1 e t aricar y 1acer verd ([U.e nie-
p"'l evela a po ca monetaria ax 12

i sacciones mercantiles.
{al ha dado la preferencia en sus transacclones mercantiles

roduceion’ ste metal se
En el cuadro de la plata se ve que la produccion de est

s 74 4§
sivam » de .300,000 en 187
ha venido acrecentando sucesivamente de $ 37 )

i i e habi: nido con

$48.800,000 en 1884; que la importacion, que se habia deter 5
o ; ili 373, se icd despues de la
la adopcion de la ley monometdlica de 1873, se duplico desj
aprobacion de la ley Bland; que la acufiacion que er ] s
; H N e » o ol |S el o >

te en 1874, se elevé 4 més de 28 millones, en virtud de las pr p

2 casi insignifican-

: : eberia pro-
ciones de la propia ley Bland, y & pesar de todo esto, que f.ldt npc .
2 . i sxportacion, se nota
ducir una diminucion considerable en la exportacion, se : qu 3
| s, d: se
onido abandonando los mercades americanos, dandos

e i liciones normales del
cambio del otro metal mas apreciado. En las condiciones norms

imetali S a produc-
comercio americano y con una ley bimeldlica, es seguro que lap

i : 5 457.600,000,
cion de plata, que en el periodo que examino fué de $ 457.600,

hubiera sido amonedada en su totalidad; sin ce:r:g}:;u‘go, se1 \C th; neol
ascendiendo la acufiacion mis que 4 $§ 260.233,761, quf:c fllf)fl il
estado de barras § 197.366,239. Sumando & la pr(_:duccujuq m]ma) i
importaciones de plata que tuvieron ]lwlga!‘ e_n_]of omze‘ {11.10:-,0 :LL;CJE
tencia en circulacion deberia ser de § !)63.690.(){}, pero com k] )
fiaron $ 260.233,761 que fueron 4 guardarse tﬂ Tesoro en (.fr-mll)lo.
ificados. 6 lo que es lo mismo, que se retiraron de 19‘1 circu -acmn,
i v : se elevd 4 $251.031,841, la circulacion no

r = e
; ademds la exportacion se . : :
. 1 : o de 6 75.790.069, sin excluir la cantidad
sp aumentd sino en una suma-de §79.790,009,

23 r TN ’ as,
de plata consumida por las artes y manufactura , o
Para tener una idea del consumo de las artes, haré el siguien

culo:

Consumo en 1880...ccucenscnssssssassnsnssnnsscnsnanees , .
Idem en 1881..... | q%] :
Idem en 1882.. ' 166‘.228
Idem en 1883... ‘5’339‘ e
Tdemen 1884 i

i $ 25.993,717
Total en cinco $ 25.993,

i i = g Ccerca de
Si Cl consumo ]O.‘; u 0S Ccinco anaos iue,; p l"-‘-, ae € o
- Onsul e I 1C H - 3 £
e once
QG 000 UOE) l uedae d.‘:‘f‘_‘)[l‘f arse, sin LTE'L-I, que en Q] per]odﬂ (

‘ /6 4% 58.000,000. Deduciendo
afios de 1874 4 1884, el consumo se elevé 4 § 58.000,
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esta suma de los $ 75.790,069, se ve que el aumento de la cirenlacion
de plata en los Estados Unidos en dicho periodo, fué de $ 17.790,069,
suma en extremo escasa para las necesidades, siempre crecientes, del
COmercio americano,

Arrojando una répida ojeada sobre el cuadro del oro, se ve todo lo
contrario de lo que se observa con respecto 4 la plata.

La produccion del oro, con excepcion de los afios de 1877 y 1878,
casi puede decirse que ha venido en diminucion, porque despues de
alcanzar en aquellos afios un maximum de $ 51.200,000, ha llegado 4
un minimum de $ 30.000,000 en 1883, y 4 una cantidad de § 30.800,000
en 1884,

En cambio, si la produccion ha decrecido, la importacion ha au-
mentado considerablemente, siguiendo un movimiento que se puede Ila-
mar ascensional hasta 1881. En efecto, cuando se verified la adopcion
del sistema monomet4lico en 1873, los Estados Unidos no estaban pre-
parados para sustituir su circulacion de plata con una de oro; y la im-
porfacion en 1874 no pasé de § 19.503,187, cantidad que fué en mu-
cho excedida por la exportacion del mismo afio; pero las necesidades
del mercado hicieron entrar mis tarde, en 1880, $ 80.758,396, dejan-
do un excedente sobre la exportacion, de més de $ 77.000,000, y en
1881 la asombrosa suma de ¢ 100.031,259, dejando una diferencia 4
favor, de cerca de $ 98.000,000.

Por lo que toca 4 la exportacion, vino decreciendo de 1874 4 1881,
¥ aunque ha vuelto 4 subir en los tltimos afios, no ha aleanzado las
cifras de los primeros afios del periodo. La exportacion en 1875 fué
de $ 66.980,977, y en 1881 bajé 4 § 2.565,132.

Abrazando el conjunto del cuadro, se nota que en los once afios la .
produccion se elevd 4 § 407.800,000, que unidos 4 los $ 342,126,211
importados, dan un total de $ 749.926,211, de los cuales deduciendo el
importe de la exportacion, que fué $ 264.057.772, deja un aumento 4
la circulacion de oro del pas, de § 485.8 38,439,

Los datos que presenta la acufiacion de monedas de oro, revelan que
fueron arrojados 4 la circulacion $ 536.973,725 en el mismo perfodo;
¥y como el excedente de oro sélo importaba § 485.868,439, se infiere
légicamente, en vista de los pormenores de la exportacion, que en és-
ta se comprendié la diferencia que se nota entre ambas cantidades,

Para apreciar mejor el aumento notable que ha tenido la circulacion




