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cias estériles, aunque nadie se hizo, ni resultd, la ilusién de supo-
nerlo.

Desde el 3 de Diciembre de 1882, parece caminar mds aprisa
en este sentido el espiritu americano, puesto que un despacho de
la agencia Habas, fechado en Washinhton, decia: «Ha sido presen-
tado un proyecto de ley al Senado, relativo & la suspension de sequir
acuiiando el dollar de plata.» i

Tal es la espada de Damocles, que amenazaba, (1) cuando
escribiamos sobre la cuestién monetaria, cuestién que desde hace
veinte afios ha preocupado 4 tantos gobiernos, dividido tantos
economistas, asustado 4 tantos hombres pricticos, y que por falta
de solucién, todavia provoca tantos desérdenes en nuestras
relaciones.

Cudles sean sus conexiones con la crisis actual, es lo que
examinaremos, para terminar, en el capitulo siguiente.

(2) P.S. El telégrafo trasmite en estos dias diferentes no-
ficias que prueban cémo preocupa la situacién monetaria.

De Italia se asegura que el Quirinal insiste cerca de sus aso-
ciados monetarios en aplazar hasta el 15 de Abril la conferencia
fijada para aquel dia de Enero, con motivo de dos 6/l propuestos
alos E. U.

De Washington se anuncia que para esta sesion habrd recha-
zado de nuevo el Senado la supresién del Bland-bill.

De Buenos Aires, en fin, se asegura, que el Gobierno Argen-
tino se habra visto obligado 4 decretar el curso forzoso de los bi-
lletes de Banco, por la falta de monedas.

(1) 1885.
(2) 15 de Enero de 13885,

CAPITULO XIX

La Crisis

Cuadro del estado actual de los negocios. Extensién de la erisis.— Ha llega-
do 4 interesar 4 todos los 6rganos sociales.—Se busca el origen.—Impo-
sibilidad de encontrarle en las causas locales.— Agricultnra.--La crisis y
el desorden.—Propietarios.—Capitalistas.— Obreros.—Huelgas de obre-
ros.— Luchas.—Quejas y sufrimientos.— Reuniones internacionales.—
Debilitacién de los salarios.—Informacién gubernamental.—Informacion
de los Cunarenta y Cuatro.—Baja general.—Los hierros.—Los metales.—
La lana.—El pafio.—Los aztacares.— Los beneficios.—Todo baja de valor.
—Influencia monetaria.—La crisis estaba predicha desde hace guince
afios.—Se necesita un remedio.—David Hume.—Montesquien.—A falta
de persuasion, América amenaza.

HORA que ya hemos concluido el exfimen, algin tanto rdpido,
AWML de las diversas fases de la cuestién monetaria, detengdmo-
nos 4 mirar por un momento la situacién actual, lo que en reali-
dad sucede en la agricultura, en la industria, en el comercio y en
la hacienda, _

En todas partes observamos el desaliento, y no oimos hablar
mis que de la debilitacién de nuestro organismo social. Los hom-
bres m4s emprendedores y mds activos estin quietos ante la ca~
rencia absoluta de negocios; la fuerza de gravitacién de la activi-
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dad humana tiende visiblemente 4 disminuir. Hay menos con-
sumo, menos ventas, menes éxifo y, por tanto, menos beneficios,
menos economias realizadas. El capital liquido disponible, no re-
constituyéndose por nuevas economias, hace naturalmente que
cada cual restrinja sus gastos, lo que viene 4 repercutir y ocasio-
nar la baja de los precios, porque, en si, es la disminucién de ufi-
lidades. Los productos de nuestras industrias, de nuestra agri-
cultura, se encuentran igualmente invadidos, y les vemos acumu-
larse en los almacenes, bajo formas de stocks mmvendibles. Asi, el
malestar se generaliza sin que se pueda ver el término de una
gituacién tan intolerable, y, tinalmente, de este conjunto se deriva
la crisis, cuyas consecuencias tocamos.

Uno deé los caracteres més singnlares de esta sitnacién es
que, ante la admiracién de todos, se difunde al mismo tiempo y
dela misma manera en el mundo entero, sin perdonar 4 ninguna
nacion.

En los momentos actuales no conocemos ningin punto del
globo donde haya todavia quienes hagan lucrativos neqocios; en
otros términos: no hay ya més necesidades bastante urgentes que
decidan 4 hacer 4 los que la reclamaren un sacrificio para obte-
nerlas. Parece que nos ha invadido una especie de anemia general.

Este estado de languidez, de malestar, de postracién, de en-
fermedad, parece haber invadido & todos los érganos sociales, y
:ada uno se pregunta con insistencia de dénde puede venir este
mal, 4 qué causa general y aparente ¢ latente podria atribuirse el
origen.

Este estado presenta todavia este otro caracter muy singu-
lar, muy sorprendente; esto es, que no solamente se extiende al
universo entero, sino qne llama 4 todos los érganos sociales has-
ta el extremo que, al escribir estas lineas, seria dificil, 81 no im-
posible, encontrar algunas industrias capaces de asegurar todavia
el beneficio que todos debemos esperar del trabajo, para remuneés
rar el capital que ellas necesitan. Y cada uno se pregunta y bus-
ca esa causa tan persistente, que desde hace varios afios ha podi-

do hacer pesar tan gravemente su mano sobre las transaciones,.

paralizindolas de un modo tan general, tan profundo, tan dura-
ble y, sobre todo, tan sensible.

Creemos que no hay ni uno de nuestros lectores que deje de

ofr cada dia en su derredor, los temores del agricultor, del co=
mercio, de los industriales y de los exportadores,
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En todos los paises se notan los mismos sintomas, y es cla-
ro que en ello debe existir una causa general permanente, que
obra sin descanso sobre todo el organismo social.

Es inadmisible, en efecto, que una crisis tan general pueda
encontrar su origen en simples causas locales, que quizad justifi-
carian el desarrollo més intensc en ciertos medios, pero que no
explicarian en modo alguno cémo se ha extendido por todas par-
tes, maltratando y cebindose sobre todos los productos, sobre to-
das las fuerzas vivas del mundo. En todo caso, estas causas loca-
les, aunque interesaran en ciertos momentos 4 determinadas in-
dustrias, sou insuficientes, el lector lo sabe, para explicar este
cardcter de generalidad de la crisis que estamos sufriendo ya
hace afios.

Cuando uno se encuentra ante una crisis, tiende natural-
mente 4 atribuir las causas 4 las circunstancias que encuentra y
toca cerca de él, sin sondear, sin indagar si estas causas inme-
diatas no son las resultantes de otros desérdenes que debieron
provocarlas: Detrds de las causas que se ven, estin las que no
S€ e,

Asi es que M. Maurice Block, estudiando (1) la erisis agri-
cola en Francia, cree poder atribuirla 4 las malas condiciones en
las cuales se encuentran las poblaciones rurales; pinta nuestro
porvenir bajo las mas sombrias apariencias, de este modo. Fran-
cia, como ofros paises, estd asaltada, invadida por productos agri-
colas baratos; su agricultura se resiente y disminuye, con todo lo
que no consigue vender 4 buenos precios, ni puede exportar. Cree
poder atribuir el mal, en parte al menos, 4 la transformacién de
la poblacién, que de agricola que ella era, se hace manufacturera;
pero al mismo tiempo comprende que hay otra causa que obra al
Jado de la que él ve, otra que la siente sin verla y que viene ame-
nazando al porvenir, causa 4 la cual da el nombre de eresis latente,
contra la que no encuentra remedio.

Otros, examinando la misma cuestién, (2) pretenden, por el
contrario, que no falta la mano de obra tanto como se quiere su-
poner, si no que es el suelo quien se empobrece; conténtanse asi
de aconsejar 4 los colonos modificar los cultivos, abonar anticipa-
damente las tierras, apropiarlas mejor 4 las necesidades y cuidar-

(1) 15 de Octubre de 1832, ;
(2) Journal des Economistes, Novembre 1884,
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las de tal modo, que lleguen 4 producir mis, y méas barato; en fin,
hasta llegar 4 preguntar si realmente hay crisis. (1)

No, responden, si erisis quiere decir miseria y significa dis-
minucién de la riqueza nacional.

Si; si, al contrario, erisis quiere decir desérden y cambio en
la reparticiéon de la riqueza.

Lo que se llama crisis, dice el eminente autor, es el progreso,
es la revolucidn que se opera entre las relaciones de la propiedad
y del capital de una parte, y el trabajo de otra; el propietario y
él capitalista marchan conducidos por la fuerza de las cosas 4
ceder cada dia mayor parte al frabajador. :

Esta revolucién, dice, tiene sus victimas; necesario es pin-
tarlas.

La situacién de los trabajadores, se ha mejorado; «el trabajo
viene siendo cada vez mds, la verdadera fuente de la riqueza. Desdi-
chadas las familias que no lo comprendan asi.» ‘

El autor, en su ardor patriético tan conocido, no se ha limi-
tado s6lo 4 las fronteras de Bélgica, pero aun dentro de este es-
trecho campo, no ha llevado poco lejos el optimismo afirmando
que todo lo encuentra alli perfectamente para la clase obrera que,
en resumen, debia felicitarse del aumento de sus salarios que
beneficiaba su bienestar.

Parécenos dificil, sin embargo, poner estas apreciaciones en

perfecto acuerdo con los hechos que cada dia se producen alre-
dedor de nosotros.
- No oimos hablar 4 nuestro lado, desde hace algunos afios,
més que de penalidades de obreros, de huelgas, de resistencia 4
mano armada, de cuestiones sociales traidas por los trabajadores;
fenians en Inglaterra, nikilistas en Rusia, anarquistas, ete. Esto es
un coro general de protestas contra la avidez, contra el ansia ¥
codicia de los propietarios y capitalistas, y en favor de las mise-
rias obreras. No hemos encontrado en el trabajo tan conocido de
M. Pirmez, ¢l indicio de esas penalidades, ni la explicacion desea-
da de la dicha perfecta que, segin él, disfrutan los obreros bel-
gas. ¢(Cémo llegarian & sustraerse 4 la miseria general que pesa
sobre las clases obreras?

—_—

(1) Véase el interesante trabajo publicado sobre la crisis en Bélgica,
por M. Eudoro Pirmez, ministro de Estado, miembro de la Cdmara de los
Representantes.
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¢No se olvidan demasiado las continuas luchas entre obreros
y patronos?

¢Como se podra creer que los obreros, cuya suerte estd tan
intimamente ligada 4 los sucesos y 4 la actividad de la industria,
no sufren en la actual crisis? ¢(No oimos los ecos repetidos de sus
temores? ¢No encontramos 4 cada paso la prueba palpable de las
preocupaciones que causan 4 todos los economistas, 4 todos los
gobiernos este asunto? ;No vemos sucederse cada dia reuniones
obreras nacionales y extranjeras?

Estas reuniones no tienen por objeto, ciertamente, quejarse
de un exceso de bienestar. Estamos bien convencidos que la
mano de obra sufre en todas partes la misma depreciacién que
las ofras riquezas del mundo, y es tal la miseria por la insu-
ficiencia continuada del trabajo, que en los grandes centros
como Paris, hage llegado 4 reducir el jornal de ciertos obreros 4
2 francos 60 céntimos, es decir, 4 lo casi indispensable para vivir
en el fondo de los bosques. Asi que los periddicos que se ocupan
de esta grave cuestién, no encuentran cosa mejor que reclamar la
rehabilitacién de la caridad, demasiado olvidada segin ellos. Este
es el tinico medio propuesto para obviar la crisis del momento. (1)
No nos parece que en semejantes condiciones ¢l bienestar de las
clases obreras sea tan envidiable como podria suponerse.

En Abril de 1883, el ministro de la Gobernacién en Francia
nombraba una comisién extraparlamentaria para estudiar la crisis
obrera.

El «Journal des Economistes» publicaba en el mes de Fe-
brero de 1884 un articulo notable de Arthur Raffalovich, trazan-
do el cuadro aterrador de las horribles miserias en Londres.

La crisis obrera en Lién, pesa igualmente con toda su gra-
vedad en las preocupaciones del gobierno francés, y la comisién
de la Cdmara de diputados, llamada de los Cuarenta y Cuatro, que
acaba de terminar la primera parte de su trabajo, en una volumi-
nosa relacién sobre la crisis obrera en Paris, serviria para protes-
tar, s pudiera dudarse un solo instante, que estamos muy lejos
de una era de prosperidad obrera. Verdaderamente, se necesita
que el optimismo haya tomado el partido 6 la decisién de ver todo
bien y bueno, para creer que la crisis no debe ser, en realidad,

(1) Revuoe des deux Mondes. La vie et les salaires a Paris, par M. O.
d‘Haussonville, 15 Avril 1883,

10
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més que una etapa hacia el progreso, ])l'l')\'OL.'I.l_L;lL‘l-q.O}I }u\{@f‘ del
obrero v del trabajador, con detrimento del I'Jl'Ol_l‘lL.At(lli.O.‘ :Tfl del ca-
pit.alist.:}. Por lo que 4 nosotros hace, nos H]'-tll-l-](?l?:{--}}-i a il‘(?elﬂ v
acabamos de decir las razones, que la accion es ge_n.aiaﬁ._ o ra so-
bre la universalidad de las producciones, de las t.lli.ﬂbf_i{.(lf(){le% ‘1
de la mano de obra, del mismo modo 4__111&?.30]_?1'0 hL] p‘m}:en i;'rfneﬁ
capital, puesto que trabajadores y capitalistas, todos se quejan g
L ‘effodos los costos, todos los precios, tanto los de]o‘g Pro_duc:{:os
aoricolas industriales 6 mineros, como los de_ los b&]it_l‘aobf tienc zn
indudablemente & decrecer; cualquiera que posei @ g0 10 tl‘}ue e
comprobar. Sucede algunas veces que EES{'.FLE’]}I[J‘[E’.%]‘O estin g
consonancia con la depresién general por razon de Eﬂll'L-lllllbti.l.tnC.laﬂs
especiales que seguramente no se ocult:u-;m_ A nu{‘ealmj' e§59;e;é
Unas veces es por un exceso L}e especuhu:mrf, pem e::, .a.l -3]’15 L
detenida prontamente, (;E intercs del que la ‘pl(ll\ OT(,:S el; disﬁ?{a]es_
guro garante; otras es debida 4 perfeccionamien ;

euvo efecto serd evidentemente més durable. 5 o
" Estamos lejos de comprobar estas mﬂuepqus‘,l p-?llo-- ?que
nos permitimos hacer observar, es que snn_:_l.c:cmp?b] oca gbg 1}1;23
mentineas, especiales para ciertas mdustrias mas 1.);@1? qge leste
otras, ejerciéndose en una esfera 1'@(}11(:_1:_1:1. que ulzmm de
limite pueden obrar, y obrar muy eljc_-l'glazalrl_lgll‘rel. a "%Tl,msi i >
pero que distan de ser suficientes para explicar 11111 {.‘ns';’ o
la crisis actual, que se manifiesta 4 la vez sobre todos $& aqt ic o
Bajan los hierros, los altos-hornos se :ﬁl-})&-}_’fizll];‘llllilt :i_n eéax .Gu'
fio tiene (1) por si mismo, porque son causa tlp ello (1)5 . es
brimientos de M. M. Gruner, en Francia, y de los hermanos

Siemens v M. Thomas, en Inglaterra, que vinieron a prc_wogali
una verdadera revolucién en esta industria, PBTOF esta baja ﬁ?
hierro no ha sido otra cosa que un contingente mas, Inlc\-':ailo br:
baja general de todos los 1_ne.t.:1les; lo mismo ha sm;leg%u. 01 a COES-
y al plomo, que jamés tuyieron menor precio que e (_f3 1103"!.
tos metales han sufrido las mismas influencias que los demas. 3
Hablemos de las lanas y de los tejidos; 4 este proposito di=
remos 4 nuestros lectores que el gobierno 'h‘nuc-es}, en | E:&::»te 11:;
mento, adjudica inmensas provisiones destinadas 4 vestir su
(1) Revue des deux Mondes. Le progres de la fabrication du fer et de
IYacier, par M. R. Radau, 15 Juin 1382,
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mada & precios ruinosos para los contratistas, quienes prefieren
esta alternativa, 4 la de cerrar por completo sus talleres, lo cual
es para los industriales, como puede comprenderse, la més cruel
de las situaciones, puesto que es la muerte del negocio.

- El caso particular que acabamos de citar, /no es la prueba
més evidente que la baja de los precios se impone & la vez al
productor y 4 los trabajadores? ;Este caso particular, no prueba
que la baja no proviene de una acumulacién cualquiera de los
stocks que pudieran constituir una imprudencia industrial, y que
supondria inocentes 4 los productores? Aqui de lo que se trata, es
de vastos encargos hechos por un gobierno para cubrir las nece-
sidades de su consumo.

Podriamos hablar también de lu crisis de los aztcares, que
hiere 4 Enropa por todas partes.

Imposible seria enumerar uno 4 uno todos los casos para cada
uno de los articulos del comercio y de la industria. Nuestro obje-
to era comprobar que la crisis habia sido producida, sobre todo,
por una baja de los precios, haciendo menos remuneradores los
resultados de la industria, de tal modo, que, disminuyendo la
produccién por las malas ventas, vénse cerrar los talleres, pararse
el trabajo, desaparecer la actividad de los negocios, y el comercio
morir de inaniccidn.

Disminuyendo los beneficios cada uno restringe, natural-
mente, sus gastos y su propio consumo. Este malestar se ha ge-
neralizado con tanta m4s facilidad, cuanto que se ha encontrado
favorecido por el vapor y el telégrafo, y asi ha terminado por in-
vadir al mundo.

Parécenos evidente que aquellos son los fendémenos que
observamos, los cuales debemes tender 4 remediar.

Este remedio se busca por todas partes; dicen los unos, «no
produzcais tanto y los precios volverdn ¢ subiry; dicen los ofros,
«cultivad mejor y os costard mds baratoy; y otros, en fin, volvién-
dose atris, quieren restaurar los derechos protectores con los peligros
y desérdenes industriales y econdmicos que falsean la naturaleza
de las cosas,

A nuestros lectores les habra llamado la atencién, la relaciéon
infima que existe entre los desérdenes causados por la crisis y
los que 4 cada paso hemos sefialado en nuestro trabajo, desérde-
nes procedentes del mal estado monetario, y causados por la ex-
clusién de la plata de la acufiacién, y por la rarefaccién del oro
que de ello es la consecuencia.
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Si el lector ha querido seguirnos, habré visto que las medidas
tomadas contra el metal blanco por varios gobiernos, han teni-
do el efecto de provocar una baja de todos los precios; ya hemos
examinado especialmente la influencia que las leyes han ejercido
4 este fin. (Capitulo VIII)

Hemos citado sucesivamente las opiniones de los hombres de
saber mas alto, de la més profunda ciencia, y de la experiencia
més préctica; hemos reproducido las reiteradas advertencias del
Banco de Francia, de su gobernador y de sus regentes, conjuran-
do 4 los gobiernos para poner un término 4 un mal tan intolera-
ble; hemos probado, en fin, (Capitulo X) que las leyes, limitando
las cantidades monetarias en circulacién, operan una verdadera
sangria en la circulacién, y determinan en el cuerpo social como
en el cuerpo humano, la anemia, la inactividad y la paralisis.

No afiadiremos todos los argumentos que han sido produci-
dos desde hace veinte afios sobre esta vasta cuestion, porque se-
ria fatigar la atencién de nuestros lectores. Ya les hemos resumi-
do en ol curso de nuestro trabajo, y tenemos la creencia de haber
logrado interesar nuestra sincera y profunda conviceién de que
existe un lazo intimo, indisoluble, entre las leyes monctarias y
la crisis.

Si la cuestién monetaria no ejerce una accién tnica y decisi-
va, lo que no hemos pretendido nunca, tampoco se negara que la
influencia que ella ejerce es de las més importantes. Si este hecho
innegable es exacto, y sabemos, ademds, que estd eonﬁrmado_ ast
por los economistas mds autorizados, competentes y précticos,
nos parece imposible que, después de veinte afios de estudio, se
persista en rehusar la correccién de nuestras l_eyes monetarias,
puesto que esta medida proporcionaria el medio méis seguro y
provechoso de enmendar la crisis sino hacerla cesar por lo menos.

¢Cémio podria dudarse todavia que la correccién de nuestros
perjuicios monetarios sea el mejor, s1 1o el solo instrumento de
proporcionar el remedio 4 nuestro estado de crisis? it

:Se han olvidado, sobre este punto, las siniestras prediceio-
nes hechas desde 1869 por el barén de Rothschild, con una pers-
picacia que tanto le ha favorecido? Lo que ahora sucede, jno es
lo previsto por é1?

Debemos consignar aqui un hecho singular, que no puede
atribuirse al azar, ni 4 una coincidencia en las fechas, ni a las
circunstancias, sino 4 la fuerza de las cosas. Lo que debe suceder

LA CRISIS 153

sucede mas pronto 6 mis tarde; no hay azar en la naturaleza, lo
que hay son leyes; el azar no existe mis que en el espiritu que
le concibe. En el momento en que los pueblos arrebataban 4 la
plata su poder monetario, y reducian por este mismo hecho la
cantidad de moneda util ¢n el mundo, se produce una baja de
precios sobre todas las cosas, y estalla la crisis predicha como
consecuencia directa de aquella medida. No es, pues, un simple
azar, ya lo hemos probado en los precedentes capitulos; es una
consecuencia légica, es el resultado de la fuerza de las cosas.
¢Es necesario afiadir nuevos testimonios 4 los qne ya hemos
anotado? Hé aqui uno: 3

Ya en 1750, el famoso filésofo escocés David Hume estable-
cia hasta la evidencia la relacién directa que existia entre el pre-
cio de todas las cosas v la cantidad de moneda circulante; tam-
bién antes que él, en Francia, el célebre autor de «El espiritu de
las Leyes», Montesquien ya habia ensefiado la misma verdad.

Y volvamos ahora 4 América. Acabamos de ver que estd a
punto de tomar medidas que podrian hacernos muy cara nuestra
indiferencia, por no decir nuestra terquedad.

Los tiempos de morosidad han pasado; el momento de dis-
cursear y de razonar toc6 4 su fin desde 1881; desde el aconteci-
miento de la conferencia franco-americana. hemos entrado en el
reino de los hechos en toda su brutalidad, en toda su vehemencia,
después del cual podria suceder que América, desmonetizando la
plata, precipitara los desastres causados por el envilecimiento de
este metal y acentuara asi mis y més la crisis universal.

Los americanos tienen de su parte la razén, y no se les po-
dria vituperar. Después de haber usado de todos los medios de
persuasién, después de haber sefialado el peligro, después de ha-
ber apelado dos veces, con tres afios de intérvalo, 4 la sabiduria
y prudencia de los gobiernos, después de haber usado y abusado,
en fin, de toda via de conciliacién, no han adquirido el derecho de
presentar actos en apoyo de sus argumentos y de su tésis?

No tienen otro recurso que el de la experimentacién en los
procedimientos monetarios practicados desde 1879 por la unién
latina, puesto que en las conferencias adquirieron la prueba de
que los pueblos de Europa permanecen sordos 4 su aviso, & sus
advertencias, 4 sus temores y 4 sus siiplicas.

Todavia hay tiempo, pero los instantes parecen contados, si
es exacto, como se afirma, que en Wasington se ha presentado
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una ley el 3 de Noviembre de 1884, aboliendo la acufiacién de la
plata en América.

Esperamos que en presencia de esta amenaza, reflexionard
Europa la gravedad de las consecuencias que su realizacién pro-
vocaria y los desastres que sobrevinieran.

l‘:.e(-;esarm es concluir después de veinte afios de andar 4 cie-
gas. Seria culpable el permanecer indiferente.

El remedio pues se impone, ;cudl es?

¢Qué remedio hay para hacer cesar la confusién monetaria,
y como corolario para calmar la crisis? Tal es la cuestién que se
nos presenta.

_ESLOS medios son tres, y atn pueden reducirse 4 dos, no
considerando remedio al statu quo.

: 1 =g 2

Son, pues, monometalismo oro, 6 bimetalismo; ne-

cesario es escojer uno de los dos. Este es nuestro pensa-
miento final.
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@APITULO XX
Conclusion

Deduccién natural.—Monometalismo 6 bimetalismo.—El uno 6 el otro.—
Imposibilidad y peligros del estatu quo».—Los monometalistas no se
convencen.— Su razén.—Todos sns ensayos se han frustrado.—Imposi-
bilidad material.—Un hombre que quiere acortar su talla.—Reto del
Banco de Francia.—La vuelta al bimetalismo como tinico remedio.—
Ventajas.—Gigantes amenazados de llegar 4 ger pigmeos.— La naturale-
7a de las cosas vuelve 4 traer al bimetalismo.—Opinién conforme del
Banco de Francia.—Banco de Holanda.—Una sentencia moral de La
Fontaine.

2, conclusion de un trabajo debe ser el resultado légico del
A4l encadenamiento natural de los hechos expuestos por su autor.

Esta conclusién, sin necesidad de decirlo, habrd aparecido
ya 4 la vista de nuestros lectores.

Hemos llegado 4 ese momento psicolégico que temia llegara
el Banco de Francia desde 1870, (1) al momento en el que hay
que decidirse por la supresion definiva de la moneda de plata, 6
por volverla 4 nuestras antiguas tradiciones monetarias, dejando
continuar libremente el uso y curso seculares de los metales.

(1) Palabras de su gobernador en la informacién monetaria, sesién del
17 de Febrero de 1390.




