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golpe de vista sobre tres recientes discusiones, 4 las que ha dado
lugar en tres grandes paises, Francia, Alemania y los Estados
Unidos, la cuestién de la baja de los precios, de la crisis y de la
moneda. Nuestros lectores podrian convencerse asi, que las opi-
niones que descubrimos cada dia, tienen serias resonancias y
potentes ecos en el mundo entero. Este es el signo precursor de
la verdad, no del error que debe confirmarnos en las opiniones
que més lejos emitimos.

AR TICUTI O 0L,

La béja de los precios producida por el awmento en el
valor comercial del oro

TUva blanca ¥ uva negra.—EIl metal blanco y el metal amarillo.—Briliante es-
tudio de M. Goschen.—Este articulo le resume.—Empleo del oro.—
Aumento necezario.—Sorprendente fenémeno.—Toda la produccién de
las minas de oro durante 20 afios ha sido absorvida con anticipacién.—
El crédito no tiende 4 reemplazar la moneda en Inglaterra.—La baja de
precios en Inglaterra.—Miles de millones perdidos.—De dénde viene la
baja.—Causas diversas.—El. enrarecimiento del oro es una de las mds
esenciales.— Felices los qus deben racibir oro.—Transicién.—Permanen-
cia probable.—;Debe intervenir el Estado?—M. Goschen entrevée el bi-
metalismo. — E-te es nuestra tésis.

Juanpo publicamos hace dos meses nuestro trabajo sobre la
2k crisis, como nos encontrdbamos en plenos paises latinos, to-
méabamos por principal objetivo, la desmonetizacién del metal blan-
collevada 4 efecto por Alemania y nosotros; y nos colocabamos
mas bien bajo el punto de vista de los pueblos latinos, puesto que
habiéndonos servido de los dos metales como agentes monetarios,
habiamos también cometido la imprudencia de suprimir una de
ellas, desmonetizando segiin decimos, la plata.

Creiamos en esta ép()ca admitir como un hecho inconcuso,
que el precio de todos los objetos y de todas las cosas habia ba-
jado, y que desde entonces, el precio de la moneda habia subido;
sin embargo, hay todavia gentes que dudan de esta baja, como lo
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ha comprobado también con nosotros M. Goschen en laglaterra.
Mataremos, como suele decirse vulgarmente, dos pijaros de un
tiro. Examinando el trabajo de M. Goschen, responderemos 4 las
dudas de aquellos de nuestros lectores que no hayan‘podido to-
davia apreciar toda la gravedad y toda la importancia de la baja
de los precios, al mismo tiempo que les probamos también, que
esta baja, origen de la crisis actual, proviene mucho 6 en gran
parte, de las causas que toman su origen en la cuestién mone-
taria.

Nuestra tésis, como acabamos de ver, puede reasumirse en
este rasgo de cardcter que tan 4 propdsito citaba el delegado ita-
liano Conde de Rusconi.

«Hay uvas blancas y uvas negras; el jugo que de ellas se ex-
frae es siempre vino: pues hay también metal blanco y metal
amarillo, y lo que de ellos se hace es siempre moneda; separad
uno de éstos y desconcertareis todos los precios.»

A esta conclusién lleca M. Goschen en el brillante estudio
del que vamos 4 ocuparnos.

Inglaterra no ha poseido nunca, 6 al menos desde hace bas-
tantes afios, més que una clase de moneda de oro. M. Goschen no se
ocupa, pues, mis que del examen de la circulacién del oro en su pais,
v llega al convencimiento, bien sorprendente en verdad, que lo
mismo en Inglaterra con el monometalismo cro, que en los paises
himetalistag, no son menos intensas la crisis y la baja de los pre-
cios, cualquiera que ellos sean, 4 pesar de los verdaderos motivos
del mal que comprueba.

Aunque damos el trabajo de M. Goschen #n-extenso en el
Anexo VI, vamos 4 reasumirle aqui para mayor facilidad de
nuestros lectores.

El oro en Inglaterra, como repetidas veces dice M. Goschen,
tiene tres funciones distintas que llenar.

1* Debe suministrar lo que puede llamarse «dinero.de
bolsilloy.

22 Debe liquidar las grandes transacciones de pais 4 pais; y

3.* Est4, finalmente, llamado 4 vivir en reposo en las cajas,
4 cambio de los billetes emitidos y para cubrir los valores que
éstos representan. :

En estas diversas funciones, debe ir aumentando en relacion,
y al compis del aumento de poblacién y transaciones que éste
supone, so pena de paralizar el uno y las otras.
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Nos enseiia M. Goschen que, en los dltimes 30 afios, aumenté
la poblacién en un 50 por 100, y no es dudoso para nadie, anade
él, que actualmente (1883) hay més gentes que antes que lleven
cincuenta francos en su bolsillo, lo que prueba sobradamente la
necesidad del aumento diario de la moneda de oro, para cubrir
las exigencias del bolsillo de las poblaciones que progresan.

¢Qué diremos sobre el engrandecimiento del comercio inter-
nacional, del progreso de la industria, de los nuevos pueblos con-
quistados 4 la civilizacion, de los medics de transporte que acor-
tan las distancias y aproximan 4 las ciudades, que multiplican
cada dia sus relaciones, que desarrollan las transacciones del mun-
do y engendran nuevas necesidades monetarias?

Citaremos solamente una de las ramas comerciales, los ca-
minos de hierro, sobre los que un periédico financiero referia l-
timamente, que desde su origen hasta 1873, es deecir, durante 43
anos, no habian creado todavia los. pueblos mis que 270.000 ki-
lometros, 6 sea un término medio de 6.300 kilémetros por afio.

En 1883, es decir, 10 afios mas tarde, los caminos de hierro
del mundo, representaban 443.500 kilémetros; se habian, pues,
construido 173.500 kilémetros mds, lo cual significaba 17.300 ki-
l6metros por afio, 6 sea un término medio tres veces mayor que
el del tiempo primitivo, lo que representa para los 10 tltimos
anos al precio de 150.000 francos el kilémetro, el inmenso gasto
de 25 mil millones y pico de francos, mis de 2'/, millares de mi-
llones cada afo.

¢No hay en la elocuente enormidad de estas cifras, un testi-
monio brillante del prodigioso desarrollo de la actividad humana?

S1 ademds consideramos que los caminos de hierro no son
mas que una pequefia parte de los productos de esta actividad
asi sobrenatural, podemos hacernos una idea de la necesidad que
hay de ver multiplicada la moneda de oro, que es al fin, el coro-
lario indispensable; esto es lo que hace observar M. Goschen.

Sin embargo, dice, en lugar de este aumento necesario, nos
encontramos ante un «sorprendente fendmenoy.

Alemania, que ha desmonetizado la plata para sustituirla con
oro, ¢ Ttalia, asi como los Estados Unidos, que han tenido que re-
tirar sus billetes, extrajeron entre los tres, la enorme cantidad de
cinco mil millones de francos en oro, empleo excepcional ¢ im-
portante de este metal, que en cualquier otra circunstancia, hu-
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biera debido pesar inevitablemente en la cireulacién de los otros
paises que se sirven de dicho metal como agente monetario.

M. Goschen nos demuestra, que lejos de haber aumentado el
oro en la }_)1'01‘301'(-.i6n de tan Inmensas necesidades, la 1in_mdu(-(:i:’m
en ¢l mundo de las minas de este metal, por el contrario, ha dis-
minuido casi la mitad, puesto que descendio desde la cifra de 900
millones alcanzada en 1852, & la de 500 millones que apenas se
obtuvo en 1883.

Pero si es necesario cercenar de esta cifra desde luego, el
néimero de 250 millones de francos que segin M. Goschen y el
eminente belga M. de Laveleye se absorven cada afio en las ma-
nufacturas del mundo, es facil deducir por un calculo muy senci-
llo, la temible consecuencia, de que 1¢jos de ver aumentar cada
afio la cantidad de oro circulante bajo forma de moneda, como ge-
ria necesario € indispensnble. sucedera lo contrario, puesto que
las necesidades extraordinarias que anteriormente citibamos, han
absorvido anticipadamente la produceién entera de todas las mi-
nas de oro durante 20 anos, admitiendo también, sibien es exce-
sivamente problemético, que el empobrecimiento de éstas, ya
comprobado desde larga fecha, no contintie en su camino de des-
censo.

.Al llegar aqui, presenta M. Goschen la cuestiéon de saber sl
en presencia de este empobrecimiento de oro, no han llevad> los
progresos de la civilizacién y del erédito ciertas economias al
empleo de este metal, sustituyéndole por el crédito 6 el cheque,
economias que, por su naturaleza, habian contrabalanceado hasta
cierto punto la naturaleza de este metal.

Esta es la misma cuestion que presentamos nosotros al prin-
cipio de nuestro capitulo IX, y que hemos tenido el honor de re-
solver en el mismo sentido que él lo hace, probando que nada tie-
ne que ver lo uno con lo otro.

M. Goschen lo prueba por otros niedios distintos 4 los nues-
tros.

En 1870, dice, se evaluaba en 103 millones de libras esterli-
nas la circulacién de oro en Inglaterra; subié 4 124 millones en
1880, lo cual quiere decir—y esto es un hecho significativo. ana-
de—«que en ese pais tan bien montado de Dancos (sowell Ban-
ked) fué indispensable aumentar la circulacién de oro en 20 mi-
llones de librasy. :

¢Qué brecha no han debido hacer estos 500 millones de fran-
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cos en el aprovisionamiento total de oro, después de todas las de-
més necesidades de las que acabamos de hablar? ;
Es’ta rarefaccion del oro, de la cual dice M. Goschen que no
conoce i nadie que de ello pueda ni ose dudar, ha debido ocasionar
una baja general de todos los precios. Esta es la baja- sobre Ia que
formfarala.rnmm:es cuadros, comparando los precins'de 18?3 "quosj
de 1883, de cada una de las principales mercancias y prinei pales
articulos del comercio inglés. higens
En el curso de estos diez afios
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;

lobtenida en 188
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cacién de la cantidad de estas mercancias 4 la moneda francesa,
4 fin de apreciar la pérdida hacia la que nos conduce esta baja.

M. Luke-Hausard Esq. F. S. S. en un estudio sobre la baja
de los precios, leido ante el Instituto de Banqueros de Londres
el 17 de Diciembre de 1884, viene 4 especificar los stoks de estas
diversas mercancias que en Inglaterra existian, y gracias 4 un
trabajo de los mds obstinaces, ayudindose de las evaluaciones
hechas cada afio por los corredores, llega 4 establecer la cifra que
quedaba por realizar 6 4 vender 4 la conclusién del afio 1883.

Tomando estas evaluaciones y aplicdindoles sucesivamente
los precios de 1873 y los de 1883, vendremos en apreciar, aproxi-
madamente por lo menos, la inmensidad de la revolucién que se
ha operado durante diez afios en las relaciones comerciales del
mundo, segiin la enorme cifra que en Inglaterra solamente hemos
visto.

Hacemos nuesiro cilculo en el cuadro siguiente:

| sobre el valor
|del stock exis-

| 422,819,396

1
iode 85,47 112 p. ¢, de bajaenl0 afos.

Valor total
056,673

9

| VALOR DE ESTE STOCK EN (883
i

ea un término

| iValox
/de la unidad|

esa alrededor de 640 libras,

Valor total

)

VALOR DE ESTE STOCK N 1873

de la unidad

del stock que'exisii_é"éri_"ln'glaterra en fin de 1883 |

1y0 peso oscila entre 170 y 180 libras,—El serin de Guatemala no pesa casi mas que 150 & 160 libras.
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Admitiendo que al fin de cada afio quede en el mercado in-
glés aproximadamente la misma cantidad de mercancias que las
acabadas de anotar, podemos sacar en conclusién que sobre este
stock v al cabo de diez afios, ha perdido el comercio inglés en cada
ano, pbr término medio. la décima parte de tres mil millones y
medio que son los calculados, 6 sean 342 millones de francos.

Es, pues, muy cierto, que la baja de todas las mercancias,
sin exceptuar una sola, se ha producido durante los diez afios que
M. Goschen indica y examina.

Después de 1883, fecha en la cual concluyen las cifras del
estudio de M. Goschen, la baja ha continuado creciendo.

Pero como es sabido que M. Goschen, en toda la superioridad
de su talento, no es un hombre que se deja guiar por las aparien-
cias ni por las simples coincidencias de los hechos, en la conti-
nuacién de sus investigaciones presenta esta cuestién:

«;De dénde viene esta baja?»

Hemos visto perfectamente, dice, la rarefaccién del oro;
acabamos de apreciar, afiade, la baja de todas las mercancias, y se
pregunta: pero chay correlaccion entre estos dos hechos?; y esia
baja, ¢no prede ser debida 4 algunas circunstancias absolutamente
independientes y extrafias 4 la rarefaccién del oro?

M. Goschen, buscando una solucién, examina sucesivamente
las diferentes causas que han podido, & su juicio, obrar sobre la
baja general de todos los precios, y admite, como también lo he-
mos hecho nosotros, que hay otras causas que 4 ello han podido
contribuir.

Cita la influencia del crecimiento de los medios de comuni-
acion que han aminorado los gastos de encargo y transporte de
las mercancias; cita igualmente la tendencia general que existe
en ¢l mundo entero entre los productos de todas las cosas & po-
nerse en relacién directamente con el consumidor, suprimiendo
los banqueros, corredores y otros intermediarios; sefiala también
una gran disminucién en las especulaciones, y en fin, cita igual-
mente la abundancia inusitada de las recolecciones, 4 la cual da
él, 4 decir verdad, bastante poca importancia, teniendo en cuenta
el aumento de poblacién.

Todas estas causas tienen evidentemente una influencia; pero
¢no han existido en todo tiempo?, 6 es que obran desde hace so-
lamente algunos afios, y que desde el principio de la navegacién
maritima 4 vapor y de los caminos de hierro, es cuando han ejer-
eido su poder de un modo permanente?
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Una sola cosa parece preocupar més seriamente 4 M. Gos-
chen, y es que, los salarios y la mano de obra no han bajado como
Jas otras mercancias, y si pudiera suceder que no descendiesen;
los economistas, dice ¢él, que litigan la rarefaccién del oro, podrian
gacar de ello un serio é importante argumento.

Pero él se apresura 4 advertirnos, de acuerdo con M. Giffen,
que la baja de los salarios no puede ser producida tan & prisa
como la de las mercancias; la baja se opera primero, desde lue-
go, en ¢l comercio al por mayor; signe después al del detalle, v
Jos salarios no pueden resentirse hasta mas tarde. :

:No es, en efecto, verdad, por ejemplo, que vemos en baja el
precio del carbon, y al obrero de las minas de este producto, lu-
char y declararse en huelga, tratando de mantener su antiguo
salario? ;No vemos en todas partes la lucha sostenida por los
patronos, que en la imposibilidad de seguir pagando los jornales
antiguos despiden 4 sus obreros, primer paso forzado de la baja
de los salarios?

" En presencia de este examen, no titubea M. Goschen en de-
clarar que, el empobrecimiento del stock de oro, debe necesaria-
mente haber ejercido su influencia sobre los precios.

Y va més lejos. Poco importa, afiade, que de donde viene la
baja de los precios sea por causas especiales que hayan obrado
sobre las mercancias ¢ ejercido su influencia sobre el metal; lo
que es muy cierto, es que, la libra esterlina, compra hoy mds, que
hace diez aiios compraba. sto es lo que M. Goschen resume en

- estas palabras:

«Ielices, pues, los que poseen-{ibras esterlinas, y desgraciados,
wal contrario, los que tienen que pagar los articulos de consumo y
]ju‘ﬁJU ctos invendibles.» :

Esto es, ciertamente, una penosa situaciéon, perjudicial y
comprometida para la industria y el comercio inglés; pero M.
Goschen, que no puede ocultar su inquietud, aborda otro orden de
ideas, y dice si no podria ser esto una simple fase de transiceion
momentinea, en la cual nos encontramos, y si, més pronto 6 mds
tarde, no debemos volver 4 entrar dentro de un equilibrio en baja,
en el que podamos adquirir todos los productos fabricados & pre-
€108 mejores.

Sobre si esta fase Je transiccién debe cesar un dia, y cémo y
cudndo tocard 4 su fin, nada mds diremos que lo anficipado por
Goschen.
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Se habra de pasar mucho tiempo, antes que el consumidor
no recoja los frutos de la baja de los precios de las materias pri-
meras. Asi que toma un ejemplo M. Goschen, y nos hace obser-
var que los vagones, el aceite, los materiales, el hierro, el cobre,
todo lo que sirve, en una palabra, para crear los ferrocarriles, ha
bajado desde hace largo tiempo. Luego, ;puede decirse cudndo
bajarén las tarifas en la misma proporcién? Y hasta ese momento
que no parece préoximo, ;no se encontraran los concesionarios fa-
vorecidos con detrimento del ptablico?

El que toma en el ferrocarril un billete de veinte chelines y
paga en oro una libra esterlina, con la cual puede comprar 35 por
100 de mercancias mis que antes ;no se encontraran lesionados
sus intereses?

Los ingresos de oro en las cajas de las Compatfiias que repre-
sentan un valor mds censiderable que antes, seguirin, pues, en-
riqueciéndose asi, durante largos afios todavia, 4 expensas del
puablico.

Puede ser leido, con gran utilidad 4 este objeto, cémo al dis-
cutir la memoria de M. Goschen, su interlocutor M. Giffen, pre-
vela para el porvenir, la permanencia de este periddo de transiceion.

M. Goschen pasa revista 4 las diferentes clases de la socie-
dad moderna, para comprobar la revolucién profunda que este es-
tado de cosas la hace sufrir. Examina sucesivamente la posicién
de los prestamistas sobre hipotecas, de los deudores, del labrador
propietario que toma préstamos sobre sus tierras, del colono que
experimenta la baja en sus productos yque no puede seguir pa-
gando sus arriendos, y establece una regla por la que el mundo
se dividira fatalmente en dos categorias de individuos, que sufri-
4n la influencia monetaria de un modo permanente.

«Una de ellas, es la cateqoria de gentes que estin lamadas
recitbir de un modo fijo una suma determinada de libras esterlinas;
esta categoria, llegard 4 ser mucho mas rica.»

« Por el contrario, los deudores obligados d pagar una cantidad
determinada de libras esterlinas durante un periodo largo; esta lle-
gard 4 ser mucho méas pobre.»

Esta ley es la que explica eémo ocurre que los fondos de
Estado y las obligaciones hayan podido subir, micntras que todos
los articulos de consumo evaluados en oro han bajade.

Los fondos de Estado y las obligaciones, no son, en realidad,
mas que verdaderas promesas de oro 4 término, al final de su ven-
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cimiento, y el alza de su valor en estas condiciones. es la prueba
nueva, evidente ¢ irrefutable de la subida del oro.

M. Goschen, que gusta de proceder con método, por cuestio-
nes, llega 4 pregufitarse en su conclusién si seria del deber
del Estado ocuparse de algim modo del empobrecimiento del
stock de oro en Inglaterra.

En principio, dice que NO, pero en el caso presente, respon-
de que SI, en razén 4 que, seglin su parecer, son las leyes v no
la naturaleza de las cosas, lis que han destruido el antiguo equi-
librio de los precios, y termina su estudio con estas palabras que
resumen su opinién:

«No pienso en el bimetalismo; quiero decir que no sueiio con él
en este momento, pero admito que la vision de este sistema ha intere-
sado mi espiritu.y

Tal es el resimen del brillante estudio de M. Goschen.

Lo que nos llama sobre todo la atencién, y que no se oculta-
rd 4 ninguno de nuestros lectores, es la importancia de tal confe-
sion en la boca de un futuro ministro, hablando al pueblo inglés
en pleno foco del monometalismo, y reconociendo como verdadero
hombre de Estado, no poder seguir ateniéndose 4 su anfiguo
dogma monetario, ni 4 la afieja doctrina de la que tan claramente
ha caracterizado los peligros. 3

Nos hemos complacido en sefialar esta opinién 4 nuestros
lectores, porque sabemos que el testimonio de un personaje de
tanta consideracién, serd de tal naturaleza, que ha de acreditar
ante su vista, Jas conclusiones 4 las cuales por otras vias, por
otros medios y por otras pruebas, llegamos nosotros en los capi-
tulos que mas lejos presentamos.




