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»8010 de esta manera pueden participar de las ventajas del crédito que los baneos
»publicos estan |]: mmados a distribuir & todos.»

«En efecto, el cash credit concedido con largueza por los bancos escoceses y sus

»numerosas sucursales, entra por mucho en la balanza de los beneficios que reportan

»4 Su.pais. Pero son los unicos en hacerlo. Los grandes bancos continentales tienen
»la costumbre de no conceder créditos en blanco siné 4 los que explotan ya en grande
»escala el descuento: dan tanto como es posible 4 los ricos, y tan poco como es posihle
»i los que no lo son. ;Pueden proceder de otra manera? El crédito en blanco, que es
»enteramente personal, en rigor no puede concederse sino por bancos locales, quienes
»conocen & sus clientes uno & uno. 6 pueden conocerlos.»

Aqui M. Horn incurre en una lastimosa contradiceion al terminar por reconocer
que, en rigor, solo los bancos locales deben conceder créditos' en descubierto (con-
forme & la opinion que antes hemos emitido), después de haher censurado la conducta
de los bancos publicos al no adoptarlos sin6 con muy raras excepciones.

Y continua el citado economista:

También los bancos populares 6 bancos de :mtif.:ii'M'rjMw 0 Vorschusz- Banken ),
sque, gracias 4 la ingeniosa iniciativa y 4 la infatigable actiy %dad de M. Schulize-De-
slitzsch, desde hace algunos afios se han extendido en Alemaniaad an podido adoptar

»el principio del crédito personal, cuya distribucion es de las més fésepdas para di-
»chos establecimientos y para su clientela, produciendo resultados tan e sisfaclorios
sque casi debiéramos calificar de maravillosos. \“‘*-\
»Todavia son las clases superiores—los grandes hacendistas y el alto comerchy,

»quienes, en el actual estado de cosas, se qmn echan casi exclusivamente de las dc
»mas formas hajo las cuales distribuyen el crédito los bancos publicos: aludimos par-
sticularmente 4 los anticipos. sobre efectos publicos, los cuales, concedidos por lo
»regular 4 corla fecha, ofrecen un buen medio para colocar l}:a[a]e~ momentinea-
»mente inactivos. El comerciante y el industrial pueden, en una necesidad imprevista,
»adoptarlo también para evitar realizaciones prec ipitadas y coslosas. No es menos
»eierto, sin embargo, que generalmente esos antic ipos favorecen mas bien la especu=
slacion financiera que la aum([ad comercial; asi como también es evidente, que, sea
»eual fuere el uso 4 que se los destine, no ¢ onstituyen verdaderas operaciones de cré-
»dito, & menos que se pretenda elevar 4 la categoria de inslituciones de crédito a los
»montes de piedad, lo cual no podriamos admitir nosotros: erédito y prenda mutna-
»mente se excluyen, porque el unggsignifica confianza y el otro precisamente lo con-
trario.»
Y corroborando Coquelin esta ultima iden, dice hablando del crédito
«Los préstamos que se efectiian mediante -|mlaiv obligaciones escritas, constituyen
»el erédito comereial ¢ general. Este es el erédito en el \er‘rl(lrler-a sentido de la pala-
bra; el crédito elevado 4 su mas alta potencia; el que supone la confianza mas extens
»dida, que es de uso mas general y del que se desprenden las mas importantes con=
»8ecuencias.
ANTICIPOS SOBRE VALORES.—Entre el descuento, (fue podemos llamar anticipo sobre
efectos de comercio, v los anticipos en descubierto, hay el anticipo sobre mercade-
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rias 6 sobre tllqu:, de la deuda publica, acciones y obligaciones de ferrocarriles v otras
sociedades anénimas. elc., ele."Aqui e el que pide prestado se compromete 4 pagar en
un plazo fijo una cantidad determinada, dando como prenda del cumplimiento de su
promesa, mercaderias o titulos que el baneo puede vender, llegado el dia del venci-
miento, si aquella no se realiza.

Como observa M. Courcelle-Seneuil, esta operacion es muy parecida al descuento.
bien que difiere en que, por la naturaleza de las cosas, las mercaderias cuya venta ha
dado lugar a la creacion de un efecto de comercio, como que han hallado un consumi-
dor, probablemente su precio debera ser efectivo en numerario: al pPaso que no existe
motivo alguno para f_lue la mercaderia ¢ el titulo depositado en prenda halle natural-
mente un comprador. La mercaderia puede no ser solicitada por el consumo; el titulo
puede también no ser pedido por su valor actual; de tal suerte (que asi la una como el
otro tengan que venderse con pérdida y burlar I-a confianza que el banquero tenia en
las prendas cuando las admitio. Esto prueba cuan peligrosos son dichos anticipos, &
pesar de la precaucion ndo;mdnloq bancos de no hacerlos por plazos mas largos
que los concedidos para el g#cuento de efectos de comercio. Los anticipos sobre
hipoteca todavia se conir.’m méas peligrosos, por las dificultades que esta ofrece

jePcual ademas siempre es lenta. En cambio no suelen serlo tanto
¥ conocimientos, porque las mercancias que represen[an son llama-

: mpuco n0S merece mejor LOI]LC[It(J otra Olnom( 16n, por nrtud de Ja cua] mdlu-
iales de cierta habilidad y negociantes, en medio de sus dificultades VvV apuros, con-
»siguen al parecer mulliplicar & su gusto los capitales por medio del crédito, Se trata
»de los anticipos que hace el banco sobre valores, y constituyen operaciones solo pro-
»pias y especiales de un monte de piedad. Pueden tener dichos anticipos su lado
bueno a veces; pero el desarrollo que se les ha dado hoy, los hacer salir del dominio
»de la economia politica. Sabese hasta dundc algunos especuladores activos han abu-
»sado en estos ultimos anos de este modo de tomar dinero & préstamo. Tiene uno
»100,000 fr. en cartera y compra titulos de la deuda; los lleva al banco, quien por su
»deposito le presta 80,000 fr. Compra después acciones por dichos 80,000 fr. v las em-
spefia en el banco por 60,000. Vuelve & comprar valores por 60,000 fr. y también los
sempena por 40,000 fr., con los cuales compra todavia valores que también empeiia en
»el banco. De este modo puede llegar a adquirir 300,000 fr. de valores con un ecapital
»de 100,000 fr.; hasta podrd no haber llegado & desembolsar ni siquiera un franco, s:
»hizo la primera compra 4 crédito. Merced & tales maniobras, parece que el crédito
»multiplica los capitales en manos de quien las emplea, creandole otros. Pero sin exa-
»sminar si este simil es verdadero—y no lo es mucho—ocurre preguntar: jresulta al-
guna ventaja para la comunidad de esta ereacion de capitales ficticios? Lo dudamos
»bastante. En el dominio del crédito, tanto como en otra parte, la progresion, para ser
»racional y efectiva, debe ser propercional y componerse de un encadenamiento suce-
»8ivo de C-E‘.lu:?‘.-‘dfi«' v de efectos. Es preciso plantar el arbol, que eche raices y que brote
»antes que razonablemente se le pida el fruto,
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»Es que rebajamos el crédito y ponemos en duda su valor y su poder? Eslo no en-
»lra seguramente en nuestros pensamientos, ni aquello se desprende de las observa-
»ciones que preceden.»

«El mismo peligro existe con otra clase de crédito al cual nuestra época ha dado
»inmenso desarrollo, que ocupa casi el término medio entre el crédito privado v el
»erédito puiblico, y que podria llamérsele erédito de empresas. Aplicase con 1';1'(‘:1'01:01'1-
seia & grandes trabajos de utilidad publica, & vastas empresas industriales, comercia-
»les y otras. Proporciona 4 las mismas indispulables ¢ importantes servicios. Con-
»viene, sin embargo, desvanecer sobre esto un error que ha contribuido no poco 4
»hacer exagerar ei papel del crédito, & hacer creer en su poder magico. Dicese todos
»los dias: Debemos al crédito la conslruccion de los ferrocarriles. el desarrollo de la
»marina de vapor, las vaslas explotaciones mineras, las inmensas fabricas v talleres v
»olras empresas mds 6 menos grandes, honray prosperidad del siglo diez v nueve.
»Precisa que nos entendamos. Cuando se forma g compania y reune, ]mz-‘ln crea-
seion de 2,000 acciones de 5,000 fr. cada una. un capisd de 10 mil]f_me.-; destinados &
sla construccion de una linea férrea de 50 kilometros de eX¥agsian, nada tiene que ver

seapitalistas que junlasen sus capitales para la construceion y explotac
»de un holel, casa de baiios, fabrica 0 casa de comercio. El crédito que la

»eon quienes entre en relaciones de negocios, es un crédito privado: sélo por su eXe
»tension difiere del erédito para negocios que todos los dias se solicita v se obtiene. E
»erédito de empresas ¢ casi-publico no entra en las operaciones de dicha compaiia
»sino cuando, en vez de pedir los capitales suplementarios de los que puede tener ne-
»cesidad, & los mismos accionistas, & los interesados en la empresa, los pide al pli-
»blico, 6 de otra manera: cuando emite obligaciones en vez de emilir acciones.

»Este punto tan delicado y que estd muy lejos de ser justamente apreciado por la
»gran mayoria del publico, lo desarrollaremos mis al tratar de las sociedades por ac-
»eiones. Digamos solamente aqui que nuestra  observacion sobre el crédito publico
»se aplica del mismo modo al crédito de empresa. Como 4 los individuos y al Tesoro.
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shias que conlraen préstamos (igual inconveniente existe también con el dinero pe-

sdido por medio de acciones, determinan & capilales compromelidog en empresas
sitiles 4 liquidar, con el fin deacudir & este nuevo medio de colocacion mas productivo:
»Podri este serlo, por algun tiempo al menos, para el capitalista; pero no lo es para el
spublico. Aqui podemos aplicar la célebre antitesis de Bastiat: Lo que se ve y lo que
»no se ve, El publico ve, por ejemplo, el ferrocarril que se construye con capitales asi
sprestados, y pondera el poder del crédito; mas no ve el-publico como languidecen las
sempresas agricolas ¢ industriales privadas de gran parte de los capitales con los cua-
sles trabajaban, y que por si solos podian asegurar un trafico & la via férrea que se
sconstruye & sus expensas,»

Sometemos al buen critero de nuestros lectores la provechosa leccion que eslas
palabras encierran, Como el ejemplo citado por Horn, hemos presenciado desgraciada-
mente muchos casos en nuestro pais, particularmente en Barcelona, en donde & veces
el exagerado espiritu de especulacion y de empresa ha motivado sensihles catastrofes.
En una época como la actual en lggme todas las clases sociales se mueven y preocu-
pan en husca de colocacion sggfra para sus capitales y para sus ahorros; en la que las
cuestiones economicas ( anto afectan & la prosperidad y ventura de todos, desde el
opulento banquero y#feran industrial hasta el mas infimo artesano y el més humilde
obrero, debierag#€er patrimonio delos mas; sucede precisamente lo contrario. No ya
en las clasg#Proletarias, ni dun en nuestra elase media. que pretende ser el nervio de

ig#fd, se hallan difundidas y arraigadas cual fuera menester cierlas nociones
.opfmicas, que, sobre ser en todo tiempo utiles, muchos deberian 4 ellas su salvacion
sobrevenir crisis comerciales que les sorprenden vy de ningun modo saben explicarse,
pero que ocasionan & veces su ruina. Reflexionando detenidamente sobre el hecho que
deploramos, no debe, en verdad, extranarnos, cuando son tantas las personas dedica-
das habitualmente & negocios que ni siquiera saben qu¢ oficios desempefian en la circu-
lacion las monedas y billetes de banco que continuamente pasan por sus manos, ni las
letras de cambio que giran contra sus corresponsales, Semejante abandono produce
sus resultados, v la falta de prevision, de claro y recto criterio sobre infinidad de cues-
tiones que hasta debieran ser patrimonio del vulgo por lo mismo que i todos en general
afectan, provoca peligrosas desviaciones en las corrientes de la circulacion, afluencia
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de capitales 4 empresas arriesgadas y de dudosa 6 mentida utilidad, entusiasmo irrefie-

»no se puede preslar & las compaiiias sin6 el dinero que se tiene. Porque sea una com- xivo en favor de unos negocios, retraimiento no justificado hacia otros, y muchos fe-

v
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spaiia quien lo pida, el crédito que concede tal capitalista tomando 100 obligaciones
sde 500 fr., no adquiere mas poder creador que si este capitalista aplicara dicha canti-
»dad & descontar & diez comerciantes letras de cambio por el importe de 50,000 francos.
«Para que este dinero enlre en la caja de la Compaiiia, es ahsolutamente preciso que
»salga de cualquiera otra caja; ahora, si.la compafia, por virtud de las ventajas rea-
vles y positivas que ofrece, consigue, no solo movilizar y hacer entrar en la circulacion
vlos capitales de momenio inactivos, siné también estimular la formacion de otros por
»la acumulacion mas diligente y celosa de los ahorros, podra prestar importantisimos
»servicios 4 la comunidad economica. Frecuentemente sucede también que con un in-
»terés exagerado. con el cebo de primas y.con otros medios de alraceion, las compa-

nomenos del orden economico cuyas {ristes consecuencias pasan de todos desapercibi-
das, v que las sentimos cuando directamente nos afectan v el mal no tiene va remedio:

Al ocuparse el citado economista Horn :de las sociedades de crédito. vuelve a
insistir sobre el tema expuesto, v dice lo siguiente:

«La tarea de las instituciones de crédito jamas puede ir mis alla de la linea de in-
sterseccion entre la oferta y la demanda de capitales: ninguno de estos establecimien-
stos puede dar sin6 el crédito que recibe, & menos de querer operar con sololos .
seapitales que recibe de sus fundadores y socios, lo que reduciria singularmente tanto
»los servicios como los rendimientos de la empresa. Por regla general los estableci-
smientos de crédito apuntan mas alto, v hemos visto ya como lo hacen. Pero enganan
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#8 la sociedad y, por costumbre, labran su propia ruina cuando no se dan cuents de
»los limites naturales de sus funciones, 6 cuando por fuerza quieren traspasarlas. Los
»baneos sucumben infaliblemente cudando imaginan poder dar mas crédito del que re-
»eiben, satisfacer un conjunto de pedidos superior al conjunto de ofertas 4 su dispo-
»sicion. El mismo escollo hace zozobrar también 4 los demés establecimientos de cré-
vdito, cuando se dejan arrastrar por el mismo torbellino al cual voluntariamente
»Se entregan con velas desplegadas. Cuando, de un modo directo 6 indirecto, provocan
»especulaciones y empresas para satisfacer pedidos que exceden de la cantidad de las
voferlas efectivas, es decir, de Jos capitales que puedan 6 quieran ponerse al servicio
»de las mismas, los desengaiios y las perturbaciones inevitablemente sobrevienen. La
’mayor 6 menor habilidad de quienes dirigen estos establecimientos. podra retardar
la crisis, atenuar su gravedad, amortiguar la violencia de la sacudida: pero forzosa-
»mente debe llegar el momento en que, no encontrando la sobreescitada demanda de
»capitales sin6 imaginarias ofertas, cese el mecanismo de funcionar con regula-
ridad. -

»Lonviene anadir que el éxito de estas institucione®z&u marcha regular v ascen-
~dente que puede satisfacer & maravilla los intereses de los$ ionistas, no siempre es
»una garantia de su utilidad general. En verdad, un éxito durtdero no puede obte-
»nerse sin que haya servicios positivos prestados 4 la comunidad Esauomica. Puede

»suceder, sin embargo, que durante un periodo de tiempo mas 6 menos %eeo, tal es- .

tablecimiento financiero no consiga satisfacer los excesivos pedidos de créito so-
vlicitados y por ¢l provocados, siné forzando la contra-partida; provocando [a\n\f“iaién
wofertas alla en donde real y naturalmente no existen. Esio sucede cuando, con &
»cebo de una remuneracion mas facil 6 mas brillante, se llama & los capitales indu-
»ciéndolos & abandonar los empleos que hasta entonces habian tenido de una manera
»ventajosa asi para sus posesores, como para la generalidad. Lo mismo durante el si-
glo décimo octavo, como durante el actual, 4 menudo crisis financieras muy graves no
»han debido su origen: sinoal fatal desprecio de las verdaderas funciones deulaﬁs institu-
reiones de crédito y de la extension natural de su poder. No nos cansaremos de de-
seirlo: Por vastos que sean los recursos de una institucion financiera, por muy inge-
»niosa que sea su combinacion, pormuy perfeccionado que su mecanismo sea, no
»puede, y, por consiguiente, no debe jamas conceder mas crédito del que reciba, lla-
vmar y provocar mas pedidos de lo que permita la cantidad de las ofertas que tenga
»a su dispesicion. Ensanchad el cuadro y aumentad el niumero de estas instituciones
*hasla el punto de que, por su intercesion activa, todas las ofertas posibles sean ofer-
»1as efectivas, que todas las ofertas virtuales se cambien en ofertas reales, y jamas lle-
»garéis & poder satisfacer en realidad una cantidad de pedidos superior & la totalidad
»de las ofertas que son posibles en una comarca Y en una situacion dadas.

»Estas reglas se aplican lo mismo 4 los bancos que 4 las demas instituciones de
»erédito. Habiendo tratado de los primeros, es inutil volver sobre ellos. Durante mucho
tiempo han sido las tinicas y hoy son las principales instiluciones de crédito, porque
el erédilo comercial, que ellos sobretodo levantan. ha sido el primero en el orden
>eronologico y queda siendo el primero por su extension: jacaso noes el crédito de
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»todos y de todos los dias, delodas las comarcas y de todas las épocas? Al lado de los
»bancos han venido después, sobre todo enestos tltimos tiempos, 4 colocarse olras ins-
»tituciones financieras, prelendiendo satisfacer otras necesidades de eredito

Terminaremos este epigrafe dando 4 nuestros lectores algunas curiosas noticias
sobre el crédito en la antigiiedad. _

Los gobiernos de la antigiiedad, ignorando el casi maravilloso poder y las multi-
ples aplicaciones del crédito, contentabanse con reunir, durante las épocas de pros-
peridad, cuantiosos tesoros que pronto disipaban su prodigalidad y las continuas'
guerras que empenaban. Ciro, después-de la conquista del Asia, reunié. segun nos
dice Plinio (1), 34 mil libras de oro. Apiano estima el tesoro de Tolomeco Philadelpho
en 740 mil talenlos, y esta valuacion no parece exagerada al sabio autor de la. Econo-
mia politica de los Alenienses. Fl tesoro que hallo Alejandroen Hechatano, era, segin
Estrabon (2], de 380 mil talentos, 6 de mas de 900 millones de nuestra moneda. A pe-
sar de sus costosas dilapidaciones, el mismo Tiberio habia reunido 2 billones 700 mi-
llones de sextercios, que Caligula gerocho en menos de un aiio. Sabese, en fin, cuanto
importaban el tesoro de que g apoders César después de la batalla de Farsalia (3!, y
el que fué¢ trasladado degé fla isla de Delos 4 Atenas, antes de la guerra de los persas.

El crédito dispens o 4 los gobiernos de la antigtiedad, & poca diferencia queda re-
ducido & los ang#fpos para la provision de los ejércitos mientras duraban las expedi--
ciones miljefes que estos continuamente emprendian. Como consecuencia de ello y

146 por una crisis alimenticia v un tesoro publico exhausto, se vieron un dia en

Mena obligados & ordenar a los cindadanos que entregaran al Estado su cosecha
r_Vaceite, 4 fin de que éste pudiera cambiarla por trigo (4. En Esparta, para facilitar
a los samnitas los socorros que imploraban, expidiose un decreto imponiendo el ayuno
de un dia & personas y animales, v que se enlregara al tesoro publico lo que importase
la totalidad de tan extrafia economia (5}, medida cuya adopeion propuso, segiin es sa-
hido, como invento suyo, nuestroincomparable Gil Blas de Santillana en ciertos casos.

Esta formacion de tesoros, esta sustraceion, este retraimiento de capitales, seguido
muy & menudo de su repentina reaparicion en la circulacion, dun a riesgo de producir:
perturbaciones gravisimas, fué la costumbre seguida en Oriente durante la antigiie-
dad. El haberse apoderado los franceses de uno de esos tesoros por casualidad encon-
trado en Argelia, confirmé la tradicion, creida todavia por algunos, segan la cual las
piramides de Egiplo, esos sepulcros prodigiosos de los Faraones, no son otra cosa sino
depositos de riquezas inmensas. 5

En la Europa moderna Carlos V, Enrique IV, los papas Pablo 11 y Sixto Vy los
cantones suizos, sucesivamente acumularon cantidades importantisimas. Cuenta Sully,

{1) Plinio, XXXIII, 15.
{2) Strabén, XV, 731.
(3) El tesoro de la repiblica romana se valuaba en dos millones de libras.
(4) Aristételes, Econ., 11, 20 y 25.
Beechk, Economie politique des A théniens, T. 11., cap. XVIIL.
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en sus célebres Memorias, que en las bodegas de la Bastilla se m;nnmlmm I@Sln a8
millones de libras tornesas, destinadas exclusivamente para l-oalizal'li';s des;gnln?s que
Enrique IV abrigara conlra la casa de Austria. Aunque d Lll'i;ll'l[(-} su l-elz{zldl;' sufrio in-
tensa depreciacion el valor de los melales preciosos, esos 36 millones, segun su valor
d la muerte de dicho rey, apreciado por el precio del trigo de entonces comparado con
el de nuestros dias, valdrian hoy muy cerca de 126 millones de pesetas.

Napoleon, en nuestros tiempos. se sirvi6 de los fondos que habia :u;unmlados en
las bodegas de las Tullerfas, para emprender sus campaias de 1813 v 1814, v no haea
mur,:lms‘ziﬁ% todavia, en 1864, que se daba por seguro que existian enlcn-ados. en la
fortaleza de San Petersburgo 100 millones de rublos _z]ln-(_an'rmdumm‘m,} 400 millones
de pesetas’. A ser cierta esta version, la conducla del g-r_.fn];m-n'ril ruso fué de h:']do, ]Ju_nlo
extrana ¢ inexplicable, no pudiendo, en verdad, cencel_fn-se c.-on‘ao. permanecia _m'dlfe-
rente y no empleaba tan enormes recursos que yvacian 11‘111.»{'0duct|\05‘en 1)1-e§‘cncm de
una deuda que en aquel afio ascendia @ 3215.673,85{3_ rublos y de una circulacion de pa-
pel moneda. N o

Parece, sin embargo, que desde los tiempos mds a'en“.{g; hiubo préstamos y emf
préstitos publicos. Ciceron, cuyo testimonio por de:'j_f_"l'ﬂ{lllﬂ '1’*;\-['\51__?"10 ser Cf?mlln'nhjldu
en este punto, dice en cierto pasage (1), que para subvenir 4 gaskas cxlraur(.lmm mtﬁ.
las cindades de las provincias romanas del Asia acostumbraban C('ll'l‘ﬁ*ﬂj‘_[" ]JI'US[{.lmO:-A.
«Bajo qué condiciones y en virtud de qué principios? Esto es lo que mi s 5“1&?: pfo-
baplemente sabremos jamas. También parece que en Grecia hubo |‘:z"e'stamos. ..‘."_E'C}lﬂ.f%
al gobierno, y algunas veces, como debia mas tarde ocurrir en Europa, este dio eh 1:1-
po[écu el producto de las contribuciones 2). Tito Livio (3) habla igualmente de un eii-
préstito contratado por Roma durante la guerra prinica, de cuya certeza dudan muchos
que presumen conoeer las costumbres romanas de aquellas épocas. i A

La falta casi absoluta de crédito en los Estados de la antigiiedad, unida 4 la exigiie-
dad de sus capitales, explica las dificultades financieras (ue experimentaron, y en parls
también las exacciones y los crimenes tan variados como repetidos que se 00111et10—
ron. Por esto la republica romana viose en grandes apuros para pagar 2,000 lilnjas un
millon de pesetas 4 poca diferencia) que debia 4 los Galos. Los tehanos no podian 1‘0;
cobrar su ciudadela por no tener cinco talentos. Neron, al ordenar que: se 1‘1}1{1[&1‘3 a
los seis propietarios que poseian la mitad de la provineia de Africa, lo hizo sélo pm'f_a
apoderarse de sus patrimonios; asi como también en un momento de apuro y acosado
por la necesidad, Dionisio el Anciano eamhbié su manto de lana por el de fn;’a.de !a es-
lilua de Jupiter, diciendo que este era demasiado frio para el invierno; Sf‘lC]tliBg"!"t CST
pantoso en aquella época v que més tarde debio ser calificado de ocurrencia feliz 3
oportuna.

Ad Adticum, lib. N1, 2; Pro Flaco, 1X.
i Baeehk, Economie politique des Athéniens: Demdéstenes, Cont. Lept: Plulsreo, Lisand,
XX, § Il de Corpus inseriptionum.
(3) Tito Livio, lib, IX, eap. XVI.
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Acosados por la necesidad. no siendo posibles los empréstitos ni

4 veces de las contribuciones équé se debi
y-erueles como los de la antigtiedad?

DE LAS EMisioNes.—Emiten los bancos, en cambio de los depositos que se les con-
fian, efectos de comercio que descuentan; y por los demés anticipos que hacen, billetes
0 promesas de pago 4 la vista y al portador. Estos billetes, en los cuales 4 Ia vez puede
verse, segun dijimos, una ampliacion de los certificados de deposito y una perfeccion
de los efectos de comercio, son recibidos como dinero en todas las transacciones, y
permiten al banco proporecionarse casi gratuitamente capitales, cuya inversion le pro-
duce un interés. Ya hemos visto que los billetes representan para el portador efectos
constantemente vencidos; y para el banco; de vencimiento indefinidamente aplazado,
que circalan como la moneda, en la cual pueden convertirse siempre que se quiera, y
que, por efecto de esa facil circulacion y de las ventajas que ofrecen para los traspor-
tes y los descuentos, raras veces vuelven al ba nco para ser cambi

Generalmente se da al hillete-da banco la calificacion de moneda, anadiéndole el
calificativo de fiduciaria. Mrghos son los economistas que rechazan este calificativo,
que consideran ser uns “lastimosa metonimia, por las consecuencias que de su uso
pueden desprenders¢. Sin d uda, dicen, que cuanto maés se propaga el uso del crédito
en un pais, mag“inutil y raro viene 4 ser el de la moneda; y como quiera que de todos
los agenteg el crédito, de todos los titulos que lo representan, ninguno es mas pode-
roso, ids activo, mas susceptible de un empleo general v regular que el billete de
bancG, de ahi el que este contribuya en mayor escala que los demas 4 que sea cada vez
nﬂs raro el uso de la moneda. No es esto decir que la reemplace; tanto, que solo tiene
autoridad y valor mientras que con él podamos procurarnos dinero en cualquier
mento. La moneda es una mercancia como otra cualquiera, tiene su valor propio ¢ in-
trinseco, y solo- porque tiene este valor es admilida en los cambios. Sj quitdis 4 una
moneda algo de su valor inlrinseco, si disminuis en cualquiera proporcién su peso y
su titulo, pronto, sea cual fuere el nombre que lleve y la sancion de que se halle reves-
tida, la veréis perder en la circulacion, como medio de cambio. exactamente cuanto
habra perdido como mercaderia.—S;j el caracter de una moneda y su valor en cambio
estan determinados de manera tan rigurosa por su valor especifico, jcémo concebir
que pretenda atribuirse este mismo caracter, este mismo valor al billete de b

tampoco el cobro
a esperar de gobiernos barbaros, codiciosos

ados por numerario.

mo-

anco, que,
después de todo y considerado en si mismo, no es sin6 un miserable pedazo- de papel?

¢Qué es un billete de banco? Nada més que una obligacion comercial; un documento de
crédito que un banco extiende Y que debe aceptar mas tarde: no es un palor actual,
sin6 un compromiso, una promesa, una obligacion, distinta en la forma, pero exacta-
mente igual en el fondo 4 las demés que diariamente se cambian en las transacciones
privadas. No puede decirse que se acuiia moneda, cuando se emiten billetes de banco;
porque, de lo contrario, incurririamos en el absurdo de decir que cuantos emiten efec-
tos comerciales acunan moneda, no habiendo, como hemos probado va, diferencia
esencial entre estos y el billete.—Nadie absolutamente impide el uso de la expresion
moneda fiduciaria, que al fin val cabo es una manera de.expresarse en pocas palabras:

con tal que se entienda, que lo mismo pudiera aplicarse & todos los demas efectos cip-
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