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~\L rapido desenvolvimiento de nuestro comercio, tan-

S _:1 to interior como exterior, ha determinado necesaria-

gyn .y . p .
¢*  mente la movilizacién de los capitales que buscan no
s6lo nuevas inversiones, sino que, aun en las ya conocidas, re-

visten més numerosag, variadas y complexas formas.

Este gran adelanto en el orden mercantil reclama el con-
curso de la enseflanza para que la evolucién sea completa,
pueda dirigirse convenientemente, y se aprovechen todos los
buenos resultados que es capaz de producir.

Creemos, por lo mismo, que ha llegado la época de prepa-
rar las diversas obras de ensefianza de que carecemos, para
ampliar los conocimientos de nuestra juventud, y hacerla apta
para el desempeiio de las funciones de la carrera comerecial.

Entre esas 6brag, consideramos de importancia suma el tra-
tado de las CurNTAS CORRIENTES A INTERES, porque el uso
de éstas se va extendiendo més cada dia en todo el comercio
de 1a Reptblica.

La ensefianza de esa materia es actualmente muy elemen-
tal, porque tanto en nuestra Escuela Superior de Comercio
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como en los Establecimientos particulares, no se dan sino las
nociones que contienen los tratados generales de Teneduria
de Libros, que, por su propia indole, son insuficientes para
adquirir los conocimientos especiales que requieren lag Cuen-
tas Corrientes 4 interés que se llevan en los Bancos y en las
casas de primer ordeun. Los pocos Contadores expertos que
tenemos, se han formado al lado delos jefes de eseritorio por
medio de una engefianza préctica; han eomenzado por fijar su
atencion en las escrituras hechas en los libros generales, des-
puds en su transporte al auxiliar de Cuentas Corrientes 4 in-
terds, y luego en el meeanismo de éstas, concluyendo por in-
quirir el por qué de los célculos, hasta llegar & conocer los
métodos para plantear, seguir y liquidar dichas cuentas; pero
este medio ocasionado & sustituir la rutina al razonamiento,
no da instruccién sélida ni esté al alcance de todos.

Entre nosotros, se carece absolutamente de una obra espe-
cial, y aun en Franciay Alemania existen muy pocos trata-
dos que se ocupen exclusivamente en el estudio de las Cuentas
Corrientes 4 interés; y ninguno lo hace con la extensién que
la materia merece. Esa necesidad es la que hemos proeurado
satisfacer, eontribuyendo & la obra ya iniciada por los juriss
consultos y los economistas que impulsan el progreso de las
Cuentas Corrientes, en vista de la importancia que tienen en
el comercio para facilitar las operaciones, haciendo que el ca-
pital no permanezea improductivo un solo dia.

Las anteriores consideraciones nos decidieron & eseribir el
presente TRATADO GENERAL TEORICO-PRACTICO DE CUENTAS
CORRIENTES A INTERES, sin la presuncién de creer que llene
por completo el vacio que hoy existe en la materia; porque la
ensefianza es, & nuestro juicio; una de las méas dificiles tareas.
Para desempefiarla de una manera perfecta, es necesario al-
canzar todos los conocimientos de la materia que sea objeto
del estudio, y después saber trasmitirlos para obtener un fruto

positivo. Lo primero es relativamente sencillo, pero lo segun-
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do es en extremo dificultoso. No basta mﬁ?\"irir el conocimien-
to de la verdad para poder exponerla y trasmitirla.

Para la consecucién de estos fines, es necesario determinar
primeramente el orden en que las teorias deban ser expuestas,
de manera que ninguna de ellas deje de ser comprendida por
falta de los conocimientos que le sirven de base y precedente.

Determinado el orden, queda en pie todavia un arduo pro-
blema: la exposicién concreta de cada una de las teorias, ex-
posicién en que & la exactitud se deben adunar la precisién y
la claridad.

No nos consideramos capaces de sujetar nuestro estudio &
un método rigurosamente didéctico, pero hemos procurado
con afén ser en extremo analiticos para obtener, en el més alto
grado posible, el aprovechamiento de los que estudien cuida-
dosamente nuestro tratado. El medio que empleamos consiste
en dar & conocer todos los métodos que han llegado hasta noso-
tros, y también aquellos que nos ha sugerido la experiencia
en la practiea constante de las operaciones relativas 4 las Cuen-
tas Corrientes 4 interés. Asi, podrd elegirse aquel que sea més
facil 4 la comprensiéon del que estudia, 6 bien el que se consi-
dere méas simplificado para resolver un problema. Cada uno
de esos métodos se encontrard extensamente tratado, sin que
hayamos omitido ni la més leve de sus consecuencias.

Hemos dividido la obra en tres partes: la primera esté des-
tinada & la exposicién de algunas ideas econdmicas y filos6fi-
cas sobre-el interés, forma y aplicaciones que tiene en la ma-
yor parte de los negocios piiblicos, mercantiles y privados,
causas que determinaron la adopeién de las Cuentas Corrien-
tes; sus ventajas, elementos que las constituyen y condiciones
esenciales que, 4 nuestro juicio, deben. estipularse entre las
personas que se establezcan en Cuenta Corriente.

Nuestro objeto ha sido que se instruya la juventud estudio-
sa en algunos principios FILOSOFICOS Y ECONOMICOS que el
progreso cientifico ha venido descubriendo, desenvolviendo y
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modificando, hasta llegar & formar clasificaciones de cada uno
de los grupos que entre si tienen analogia, para poder distin-
guirlos y constituir los diversos sistemas que corresponden 4
cada escuela.

Hemos suprimido, casi en su totalidad, las doctrinas que se
refieren 4 la relacién juridica dela Cuenta Corriente, porque
ademés de ser profanos en este punto, consideramos que ape-
nas comienza el estudio de tan importante materia en el terre-
no de la jurisprudencia:~Al-decir de distinguidos autores, en
la Furopa misma se rige la Cuenta Corriente, més que por
leyes especiales y expresas, por las decisiones que las Cortes
de Casacion han venido pronunciando enlos casos pricticos
ocurridos, mediante la aplicacién de los preeceptos generales
del derecho /y en atencién & los usos mercantiles. Es-de espe-
rarse que en el transcurso del tiempo, lag-decisiones de la ju-
risprudencia se eleven al rango de verdaderas leyes, y sea
reglamentada la Cuenta Corriente en los Coédigos de co-
mercio.

Hecha en la Primera Parte la exposicién preliminar de los
principiog filog6ficos y econdémicos, & la cual hubiéramos po-
dido dar-en rigor el titulo de Introduccién, pasamos al estu-
dio conereto de las Cuentas Corrientes, y como éstas se com-
ponen de dos elementos esenciales, calculos y mecanismo, los
hemos distinguido y separado, dedicando nuestra Segunda
Parte 4 los chleulos aritméticos para la resolucitn de los pro-

blemas de interés simple, descuento y vencimiento comiin,y

la Tercera Parte 4 la practica de las Cuentas Corrientes.

La Segunda Parte, como acabamos de decir, contiene el
desarroello de los edleulos arvitméticos; 4 los cuales hemos dado
una extensién que hasta hoy, séanos permitido decirlo, nin-
gtin autor les ha consagrado. Tal vez haya exceso de andlisis
y demostraciones, pero esto corresponde al programa que nos
hemos impuesto.

La base de la regla de interés, asi como todas las que de-
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penden de la de tres simple y compuesta, son las razones y
proporciones; pero nosotros no nos ocupamos de ellas, porque
suponemos que todo el ¢ue se dedique al estudio de las Cuen-
tas Corrientes conoce la aritmética, y muy particularmente
las razones y proporciones, que son el fundamento no s6lo
de las operaciones de interés, sino de multitud de célculos
que no pueden resolverse sino con el conocimiento de todas
sus propiedades. Si alguno no posee esos prineipios, le acon-
sejamos que se apresure 4 adquirirlos, por ser indispensables
y de suma utilidad préctica.

Para la resolucién de los problemas de interés simple, pre-
sentamos diez métodos, desenvolviéndolos en toda su exten-
si6n,y cerramos su estudio con el de Mr. Thoyer, que nos pare-
ce tan‘ingenioso comonitil. Entre dichosmétodos figuran el de
PARTES ALicUOTAS y el del sE1s PoR C1ENTO, & los cuales he-
mos dedicado toda nuestra atencién, porque ademés de ser
los més précticos y simplifieados, hemos podido notar que se
dificulta mucho su estudio y empleo tan sélo por la falta de
orden y enlace al ser presentados.

La variedad de procedimientos que encierra el de las par-
tes alicuotas, y que en apariencia pueden exponerse indistin-
tamente, ha sido objeto de una dedicacién especial por nues-
tra parte para presentar ese método dividido y relacionado
de tal modo, que evite la confusién y pueda ficilmente rete-
nerse cada uno de sus procedimientos.

De los cileulos de interés simple, hemos deducido 50 for-
mulas generales demostradas analiticamente y que represen-
tan otros tantos problemas 6 casos particulares para buscar
una inchgnita. Las tablas de prvisores rijos estin calcula-
das de 1 en % por ciento progresivoy sin aproximaciones, por-
que éstas desvirttian por exceso los resultados de una opera-
c¢ién, tanto como por defecto cuando no se consideran; pero
no hemos omitido el quebrado comiin resultante, 4 fin de po-
der aleanzar, cuando se quiera, toda la exactitud numérica.
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Dichas tablas corresponden & afios comunes, comerciales y
meses, no habiendo considerado la escala creciente de & en %
por ciento, por ser muy embarazoso su uso, debiendo dar pre-
ferencia 4-cualquier otro método més répido en el caso de que
aparezean esas ¢ menores fraceiones.

Las tablas de multiplicadores fijos estdn corregidas escru-
pulosamente, y caleuladas, con relacién 4 la tasa y al tiempo
(aflos civil y comercial), en fracciones decimales. Para la ta-
sa se formé-otra tabla més en fracciones comunes.

Los problemas en que figura el capital unido 4 sus intere-
ses G sea el factor suma, tienen un capitulo especial, porque
las operaciones de interés se presentan frecuentemente bajo
esa forma. Su desarrollo produjo 23 férmulas generales, y
aunque esos problemas son susceptibles de mayor extension,
quisimos evitar repeticiones, porque muchos casos son idén-
ticos 4 los de la regla de descuento.

A estas tltimas operaeiones nos dedicamos con prolijidad
para no dejar ningiin vacio en su estudio, como aparece en
los tratados dearitmética y contabilidad. El nuevo factor que
contienen esos caleulos, los hace muy laboriosos cuande se
quieren desarrollar como lo-hemos verificado, pues alcanzan
una representacion de 115 férmulas generales.

El modo de presentar y demostrar el vencimiento comiin,
es peculiar & nuestro método de ensefianza, y nuestros lecto-
res juzgardn de la importancia que le damos, cuando lleguen
a la Tercera Parte, destinada & la préetica delas Cuentas Co-

rrientes. El cambio de Eroca constituye por si solo la mejor

demostracién de las cantidades positivas y negativas, 6 sea de
los intereses producides poerlos valores de Débito y Crédito.
Creemos que bien comprendido el vencimiento comiin de la
manera que lo exponemos, se tiene el dominio de la estructu-
ra y mecanismo de las Cuentas Corrientes.

Cerramos la Segunda Parte con el computo de los dias com-
prendidos entre dos fechas, para lo cual anexamos 8 tablas
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diversas que forman una coleccién en que cada uno puede ele-
air el modelo que encuentre de més facil consulta.

Al tratar tan extensamente, como lo hemos procurado, todo
lo relativo al interés simple, no debe extrafiarse que no nos
ocupemos también del interés compuesto, cuya importancia
es mayor cada dia; pero nuestra obra solo estd consagrada
las Cuentas Corrientes 4 interés, en las cuales no tiene apli-
cacién el interés compuesto.

Tampoco nos hemos ocupado de las operaciones de eambio,
porque, aunque muy importantes para toda clase de contado-
res, es materia que requiere el conocimiento de las monedas
de todos los paises, su valor intrinseco, ley, peso y liga, equi-
valencia de cada una de ellas con las demés, usos de una pla-
za &/otra respecto de los giros, cambios por situacién, tipos
de deseuento en cada mercado, cilculos de arbitrajes para em-
plear el cambio directo 6 indirecto y paridades; todo lo cual
debe ser objeto de un tratado especial y extenso.*

Finalmente, con el objeto de dar més claridad & nuestras
formulas, nos hemos separado un poco del rigor algebréico;
pues, como se sabe, basta un punto 6 la simple unién de las
letras para expresar los factores que deban multiplicarse, y
nosotros hemos colocado el signo X entre letra y letra. Por
otra parte, no hemos suprimido el uso del doble paréntesis
euando se trata de multiplicar el resultado de toda unarexpre-
si6n, porque nos parece que sin €l quedan confusas las ecua-
ciones.

La Tercera Parte estd destinada & la teoria y prictica de
las Cuentas Corrientes & interés, y como esta materia ha sido
el objeto espeeial de nuestro tratado; hemos procurado darle
toda la extensién é importancia que tiene, estudiando los tres
métodos en que, segin la clasificacién actualmente aceptada,
se dividen las Cuentas Corrientes, el Directo, el Indirecto y

* Recomendamos la obra de Mr. Ottomar Haupt ‘“Arbifrages et parités.”’—Paris.—
Lib. Truchy, Ch. Leroy, Successeur.—1887.
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el Hamburgués, aunque, 4 nuestro juicio, esa divisién es de-

masiado restringida, como hay ocasién de notarlo al estudiar

en toda su variedad los casos especiales que presentamos.
Como el método de ensefianza influye tan poderosamente
para facilitar el aprendizaje y conservar los conocimientos,
hemos. creido indispensable dividir esa Tercera Parte en cua-
tro secciones, destinando una é cada método, para exponer los
principios en que descansa y los casos més generales que pue-
de comprender; y en la otra hacemos aplicacién de los dos pri-
meros métodos & casos particulares de un orden superior.
No nos detendremos en citar algunos de esos casos particu-
lares, ni la importancia que hemog dado al'procedimiento de
valores efectivos 6 de descuento, al de tasa diferencial y varia-
ble, al Método Hamburgués, ete., ete., porque nuestroslectores
Juzgaran del trabajo que acometimos, en el enalhemos procura-
do que nada falte y sea enteramente completo;s6lo haremos mé-
rito de que presentamos 106 modelos de Cuentas Corrientesana-
lizadas y demostradas, que contienen procedimientos, operaeio-
nes y simplificaciones quée hasta hoy no son conocidos. Para
obtener y ordenar ese nimero de ejemplos practicos, todos di-
versos, nos fué preeiso dividir y subdividir también los procedi-
mientos y formar una clasificacién propia, 4 fin de poder distin-
guirlos, porque hasta ahora han estado confundidos con los
métodos generales que se emplean para su resolucién, care-
eiendo, por lo mismo, de una denominacién que caracterizara
sus particularidades. En consecuencia, en todo el tratado he-
mos procurado seguir un orden rigurosamente enlazado y pro-
gresivo, pasando de lo simple 4 lo compuesto, para facilitar el
estudio, hacer méas comprensible su enlace y evitar la confu-
sién que trae consigo el laconismo de lasexpesiciones, defecto
que, & nuestro modo de ver, tienen algunos tratados, porque
se olvida que se escribe para los que van 4 aprender, para los

que ignoran lo que se quiere ensefiar. Esa clase de obras sue-

len ser buenas para el perfeccionamiento, cuando ya se cono-
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een log principios fundamentales de una materia cientifica,
porque entonces se facilitan las concepeiones abstractas.

Tal vez nosotros hayamos caido en el defecto opuesto, la
difusién, por el deseo de ser bien comprendidos; pues hemos
preferido las repeticiones en obsequio de la claridad, y cree-

sefiores profesores corregir esa falta.

Si nos es muy grato manifestar que hasta hoy no se ha pu-
blicado ningtin tratado més extenso que el nuestro, ni que
comprenda, como lo hacemos, todos los casos especiales de las
Cuentas Corrientes, incluso el de participacién, pudiendo no-
tarse que todas las teorias y procedimientos que hemos em-
pleado estén sujetos al sistema de PARTIDA DOBLE, enlazando
asi las practicas de las Cuentas Corrientes con dicho sistema,
y ereemos, por lo mismo, que nuestro trabajo es un tratado
complementario superior de uno de los ramos de-la Contabi-
lidad general.

B resumen, al eseribir la presente obra, hemos querido
conciliar dos cosas 4 que damos muchisima importancia: Es
la primera, que el estudio sea razonado, tebrico y préctico,
abarcando desde el pormenor mas insignificante hasta los co-
nocimientos superiores, para que se aprovechen los jovenes
que cursan en las escuelas de comercio 6 en los colegios par-
ticulares que tienen asignaciones especiales de la carrera mer-
eantil, y desde los primeros ailos inculcarles los adelantos que
hemos podido alcanzar hasta nuestra época. Es la segunda,
escribir una obra de consulta para comerciantes, empleados
de Baneo, empresarios; fabricantes ¢ industriales, soeiedades,
ete., etc., para que sin necesidad de aprender paso 4 paso cada
teoria, cada desarrollo y cada demostracién, encuentren faci-
lidad para resolver las dudas gue tuvieren haciendo las apli-
caciones que correspondan en cada caso determinado. Bajo
este aspecto, nuestra Tercera Parte puede considerarse como
un manual préctico de Cuentas Corrientes &4 interés, porque
contiene cuantos ejemplos hemos creido necesarios, de tal mo-
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do, que la simple consulta bastard para encontrar el procedi-
miento que se desee emplear ¢ conocer.

sta Gltima consideracién nos ha decidido 4 presentar in-
dice muy prolijo, porque no bastan los titulos de los capitulos
para poder encontrar alguna particularidad aun cuando se
halle comprendida en-ellos; pues no estando especificada, pa-
saria inadvertida, mientras que detallando todos los acciden-
tes que contienen las cuentas, serd muy facil encontrar aque-
Ilo que se busque. Ademaés, por este medio puede desecharse,
como tenemos dicho, todo aquello que no se tenga interés de
conocer, y consultar inicamente lo que se necesite para apli-
car un procedimiento rapido 6 resolver unproblema determi-
nado.

El Profesorado de México, compuesto en su mayor parte

de hombres verdaderamente ilustrados, dard su falloyy & él
toca generalizar 6 no el estudio de nuestras teorias, la ineul-
cacion de nuestros principios y la adopeiéon de nuestros mé-
todos.

Abrigamos, si; la ereencia de que si no satisface la necesi-
dad que se tiene de un tratado de este género, se habra dado,
4 lo menos, un paso més en el sendero del progreso.

Fraxcisco e P. Diez BArroso,

r

INDICHE.

PRIMERA PARTE,

-
PRINCIPIOS ECONOMICOS SOBRE EL INTERES Y LA USURA.—ORIGEN, IMPORTANCIA,
CLASIFICACION, ELEMENTOS Y CONDICIONES DE LAS CUENTAS CORRIENTES A IN-
TERES.

CAPITULO I.

ORIGEN £ IMPORTANCIA DE LA CUENTA CORRIENTE A INTERES.
Péginas.
1.—Civilizacién y progreso de los medios de accion comercial
2.—Movilizacién del capital
3.—Dificultades para la liquidacion de cuentas .......coeeinerivrinvinnsnnn

G NN

4 —Primeras estipulaciones de Interés........coceoeveens corieniiniennean,

5.—Fundamentos del interés reciproco......eecivisreriesnanereiinnisansnnnn
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6.—Cardcter fundamental de la Cuenta Corriente.—Derecho de dis-
PONET eenin... o b W N BT NN STNRC, WY AW fieR WeRel Wloeed DEveY Jnel
7.—Consecuencias é importancia de la Cuenta Corriente 4 interés

CAPITULO IL
DEFINICION Y APLICAGIONES DEL INTERES.

8—Capital es todo valor apto para la produceidn............oeuvene. S ites
9.—Relaciones entre el capital y el interés.—Unidades de capital y de
tiempo para expresar la tasa del interés
10.—Importancia del cdlculo del interés en toda operacion
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DIOKE.

que estos dos

El 46 o

23 Agoslo.

(% 60.40)

tienen anotadas
cada uno de ellos
al 69/, anual

]‘whi;lncix-.
en que eslos dos
El 36 -
24 Agosto.
(8 66.40)
tienen anotados
cada una de ellas
al 5 ¢/, anual
le da mucha

343  pemiltima  da mucha
873 12 crédifo débito

429 || 33 y 84 'sino solamente hasta sino retrogradando hasta

431
441
448
485
H26

530

ol ]
5]
539

540

12
17
+

12

Marzo

colocandolo

20 de Abril

general de transportes

Mayo' 2.

delos capitales y no de los
saldos

sobre capitales

30 de Junio

30 de Junio

Mayo
colocandola
30 de Abril
eneral y el de transportes

g
Marzo 2.

de los saldos y no de los ca-

pitales.
sobre saldos
30 de Septiembre

30 de f\,'upiiumbrc

PRIMERA PARTE.

PRINCIPIOS ECONOMICOS SOBRE EL INTERES Y LA USURA—ORIGEN,
IMPORTANOIA, OLASIFICACION, ELEMENTOS Y CONDICIONES DE
LAS OUENTAS OORRIENTES A INTERES,

CAPITULO L
Origen é importancia de Ia Cuenta Corriente 4 interés.

1.—No tratamos de presentar los resultados de las investigaciones
histéricas acerea de la época en que comenzaron 4 emplearse lag
Cuentas Corrientes 4 intereses reciprocos, ni quiénes fueron y en
dénde los primeros negociantes que las establecieron; vamos & con-
siderar solamente las causas que determinaron su uso.*

A medida que el comercio ha cundido por la superficie de nuestro
globo, creando relaciones entre los hombres y entre todas las nacio-
nes, cualquiera que sea la distancia que las separe, las operaciones
han ido haciéndose més y més complexas. Para el trueque primitivo
bastaban dos diversos productos de la tierra, en tanto que las tran-
sacciones actuales envuelven problemas de tal suerte complexos, que
para su solucién son necesarios lod conocimientos més elevados del
cdlenlo, ademds de suponer como base indispensable todo el compli-

* El que deseare conocer los antecedentes histéricos de las Cuentas Uorrientes desde
los Fenicios hasta nuestros dias, puede consultar 1a obra reciente del distinguido juris-
consulto Paul Clément, Liude sur le compte courant, Paris, Marchal et Billard, 1889.

Cuent. corrientes,—1
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cado mecanismo de la moneda, la letra de cambio, el cheque, el bi-
llete de banco, y en general todos los medios que sirven para la mo-
vilizaci6n de los valores que constituyen la riqueza.
9.—Fstos adelantos han venido & determinar ademds, y fuc.:m (}c
otras causas-econdmicas que son ajenas 4 esta obra, la C'OllVCn-lOnle,L
de que todos los valores destinados 4 la industria, al comercio y &
todo género de especulaciones, sea cual fuere su naturaleza, no per-
manezcan fuera del gran movimiento mercantil, 6 sustraidos, por de-
cirlo asi, de la cireulacion. . .
El avaro guarda su dinero para no exponerlo 4 l.as contingencias
de una pérdida, para no arriesgarlo 4 las eventualidades de la 'alza
y baja de un mercado, para conservarlo, en fin, con el meuor p.ehgro
posible. El negociante, por el contrario, deja exhaustafs sus cajas pzf-
ra lanzar 4 la circulacién universal su capital, acometiendo todo gé-
nero de empresas en las que mediante sus céleulos cree obtener una
ganancia probable. .
El capital que permanece oculto 6 guardado, no Pue('lg producir
utilidad ninguna, mientras que el capital que se destn.m 4 unanego-
ciacién bien comprendida y dirigida, debe dar beneficio. Esto ha si-
do hébilmente calculado, compardndose las diversas empresas de que
procede el interés del dinero, y se ha llegado 4 precisar 'cu:'ll csi la cifra
que aleanza el promedio en cada uva de las especulaciones & que se
destina un capital dado. .
3.—En los primeros tiempos de la contabilidad cor.uercml, es d.e-
cir, cnando comenzaron & hacerse escrituras en los libros ,con dis-
tincion de Cargo y Data, hoy Débito y Crédito, y hasta la época en
que las operaciones estaban reducidas & permutas, compras y ventas,
el tiempo no era considerado con relacién al capital, Los plazos que-
daban estipulados, y nada mfs; pero para cubrir los adeudos y ha-
cer efectivos los créditos, se presentaban obsticulos muchas veces
insuperables, hasta que por medio de nuevos trueques y envios, des-
pués del transcurso de mds 6 menos tiempo, se compensaban los mu-
tuos servicios de dos comerciantes 6 se llegaba 4 una liguidacién por
la que el deudor pagaba 4 su acreedor en los términos que convenian
entre si.
Estas prdcticas, necesarias entonces, aumentaban considerable-
mente los gastos, requerian mucho tiempo, y las remesas quedaban
expuestas 4 continuos peligros. La situacién de valores tanto para
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pagar al acreedor como para ser cubierto por el deudor, se hacia
transportando la moneda, efectos ¢ especies equivalentes aceptadas
para ser recibidas 6 entregadas en pago, y las largas distancias que
habfa que recorrer ocasionaban pérdida de tiempo, riesgos de mar y
tierra y costos de consideracién. La inseguridad en los caminos era
entonces una condicién natural de aquellos tiempos; la falta de co-
municacién rdpida antes de que el vapor tuviera las prodigiosas apli-
caciones de hoy, el peso de la plata y oro acufiados 6 en barras, eran
otras tantas causas que embarazaban las relaciones comerciales. Hoy
el estado de adelanto da gran celeridad 4 las comunicaciones, las le-
tras de cambio y el billete de banco han operado una revolucién tan
sorprendente si la comparamos con las épocas de nuestros antepasa-
dos, como provechosa si consideramos que son ya muy pocos los ca-
pitales que estén improductivos.

Mis adelante, otras operaciones tenfan el cardcter de anticipos 6
préstamos en numerario, de consignaciones por cuenta propia ¢ ajena,
de depésitos, de remesas de letras que se hacian efectivas el dia de
su venecimiento, etc., etc. Pero ya en esta condicién las operaciones
de comercio, acontecia que Pedro giraba 4 cargo de Juan una canti-
dad que éste eargaba en cuenta al primero (fuera 6 no en pago), y las
cuentas personales entretanto, unas veces con saldo deudor y otras
con saldo acreedor, eran llevadas sin considerar los plazos que toma-
ban los corresponsales, esto es, el tiempo que transcurria para que
el deudor cubriera en parte ¢ en totalidad 4 su acreedor las cantidades
que hacia tiempo se le habian confiado Y que retenia en su poder
haciendo uso de ellas.

4.—Estos hechos pudieron pasar inadvertidos mientras la lentitud
de las operaciones mercantiles hacfa dificil la pronta ¢ inmediata in«
versién de los capitales; pero 4 medida que fué creciendo la actividad
y foeron abriéndose nuevos campos 4 la especulacién, los comercian-
tes pensadores llegaron 4 comprender que durante los plazos que
transcurian para reintegrarse de las sumas que facilitaban y les eran
debidas, las utilidades que esas sumas producian eran aprovechadas
por los deudores, en cuyo poder estaba el capital, y no por ellos.

Comenzé entonces 4 estipularse en cada caso el interés que debe-
rian tener aquellas cantidades en relacién con las dificultades que ha-
bia para la conducci6n 6 situacion de fondos, asi como por los gastos
que esto ocasionaba, y se convenia por medio de la correspondencia
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comercial, que los giros, por ejemplo 4 la vista 6 4 varios dias de su
presentacién, devengaran cierto interés desde la fecha en que eran pa-
gados, 6 sea la de sus vencimientos; que las ventas al contado goza-
ran de tal 6 cual otro, hasta situar su importe, y las hechas 4 plazo,
desde su cobro hasta que fueran igualmente reintegradas. En cambio
los gastos de comisién, corretaje, seguros, fletes, etc., generalmente
10 causaban interés alguno.

Asi se procedia, y cada uno de estos. convenios requeria una li-
quidacién especial, que hacia muy laboriosas las cuentas.

8, —Las operaciones, cada vez més frecmentes y més variadas en
plazos, multiplicaban dia4-dia las estipulaciones respecto al interés
y demostraban la importancia de hacer efectivo el cobro lo més pron-
to posible, para disponer de las.cantidades que los acreedores tenian
en poder de sus deudores y no perder tiempo, pues durante &l no
ganaban interés alguno. Estas causas y la tendencia constante del
comercio & simplifiear todas sus operaciones, vinieron 4 establecer
una formula tan sencilla cuanto equitativa.

Cuando las cuentas debieran comprender, por la naturaleza de las
operaciones, giros, cobros, pagos, situaciones, cambios, ete., ete., por
tiempo indeterminado 6 4 plazos estipulados, se convenfa que todas
las cantidades que formaran ¢l movimiento tanto de débito como de
crédito, gozaran de un-interés fijado de antemano, desde la fecha de
su pereepeidn ¢ pago; hasta el término de la liquidacién 6 balance.

Por este medio resulta necesariamente que aquel que recibe un va-
lor y lo hace efectivo, abona 4 su acreedor el interés que corresponde
por todo el tiempo que lo disfruta, y vice versa, carga interés 4 su
deudor por todo lo que le remite, entrega  paga por cuenta de éste.

Ese interés no s6lo representa la renta del acreedor por carecer de
sus fondos, sino también la.compensacion que el deudor da por el uso
que se le concede para disponer de ellos. Los valores que se poseen
por cuenta de otro no permanecen encerrados en las cajas, porque de
ser asi, el negociante que abona interés soportaria un gravamen irre-
embolsable, supuesto gue los referidos fondos eran improductivos en
su poder. El empleo de ellos, su imposicién, y en una palabra, la li-
bertad de invertirlos por cuenta propia durante el tiempo que que-
dan.en disponibilidad, son las causas que determinaron el pago de
interés.

6.—En consecuencia, el derecho de disponer libremente delos fon-
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dos ajenos, es uno de los principios mds caracteristicos de la Cuenta
Corriente; porque de otro modo no serfa posible que las sumas lleva-
das 4 ella produjeran interés alguno.

El eminente abogado F. M. D. Dalloz, en su Repertorio de Ju-
risprudencia. eneral, dice: “Donde no se encuentra el derecho de
disponer no hay Cuenta Corriente.”

Mis adelante, en la clasificacién de las cuentas, nos ocuparemos de
tan importante propiedad. (Véase § 45.)

Todas las operaciones que se registran en las cuentas corrientes
de dos comerciantes 6 corresponsales, revisten el cardcter de un con-
trato de crédito; y como los capitales que estin en disponibilidad se
destinan seguramente 4 la produccién, las utilidades que ésta pro-
duzea deben distribuirse entre el industrial y el duefio del capital; de
suerte que en el caso de las cuentas corrientes mids que en ninguno
otro, queda justificada la estipulacién del interés, supuesto que cada
operacién 6 contrato.no afianza la devoluecién de las sumas que se
entregan, quedando como tinica garantia el crédito personal: por eso
es que la ley misma concede de pleno derecho cierta tasa de interés.

Tales son, en nuestro eoncepto, las causas que dieron origen al es-
tablecimiento de las cuentas corrientes 4 interés.

Hoy es ya una préictica general y universalmente geguida, que en-
tre negociantes se lleven esta clase de relaciones comerciales, y ape-
nas se encuentran excluidas entre éstos y los compradores al me-
nudeo.

7.—De todo lo que precede podemos deducir las consecuencias
siguientes:

1% Las cuentas corrientes facilitan y simplifican toda clase de ope-
raciones, evitan los transportes de valores, previenen los riesgos y
economizan los gastos.

2% Aumentan el crédito, fomentan la circulacion de valores ¥ 1o

dejan ningtin capital improductivo.

3¢ Establecen el derecho mutuo de poder disponer libremente los
contratantes de todos los valores ajenos que tienen en su poder.




CAPITULO IL

Definicién y aplicaciones del interés.

8.—Hemos visto ya que todo capital, cualquiera ¢ue sea su natura-
leza, forma parte del conjunto de valores que constituyen la riqueza
piblica desde el momento que no permanece sustraido al gran mo-
vimiento de la circulacién, sino que se destina al comercio, 4 la in-
dustria, 4 las artes, 4 la agricultura 6 4 otra empresa cualquiera. Esas
diversas especulaciones facilitan la colocacién del capital, lo atraen 6
lo alejan, afluye en ésta y disminuye en aquella, pasa de la una 4 la
otra, se transporta, en fin, signiendo la que ofrece mayores beneficios.
Esos beneficios son el objeto esencial y unico de todo capital y cons-
tituyen su producto 6 renta, que comercialmente hablando se deno-
mina Interés.

Pero ademdis de los capitales representados por el numerario, las
tierras, los bienes muebles é inmuebles y cualquiera otra clase de ob-
jetos 1tiles 6 de ornamentacidn, existe otro capital tan poderoso 6 més
que los primeros: queremos hablar de las facultades intelectuales y
fisicas del hombre.

El ejercicio de estas facultades aplicado 4 la produccién se llama
Trabajo.

En consecuencia, si todo capital debe producir renta, el trabajo
ha de alcanzar también, en proporcion al grado de su importancia,
el fruto que le corresponda, es decir, su renta.

Las definiciones que se han dado acerca de interés y la acepcién

que particularmente se le aplica, corresponden de un modo més gene-
ral al dinero; pero pricticamente, como wveremos luego, todo henefi-
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¢io, utilidad, ganancia 6 renta, no sélo se relaciona con la suma que
representa el capital en numerario, sino también al trabajo del hom-
bre; de suerte que dando 4 estos principios toda la extensién que tie-
nen, podemos definir brevemente que el interés es el producto del
capital.

Ha sido muy debatido lo que deba entenderse por capital y cudl
sea la clasificacién mds propia de los elementos que lo forman; pero
ajeno 4 nosotros tan arduo estudio, nos hemos limitado al terreno
meramente comercial, sin entrar al andlisis de un problema que tan-
to ha ocupado 4 los economistas.

Nosotros no distinguimos en la definicién la especie de capital;
comprendemos bajo su nombre genérico todo valor apto para la pro-
duccidn, es decir, destinado 4 ella desde el momento que entra 4 la
circulaciéng séa cual fuere su naturaleza, y esta manera de proceder
la encontramos justificada en la diversidad deaplicaciones que se ha-
cen del interés, )

9.—Para calcular el verdadero resultado de una transaceeién 6 con-
vencion mercantil, es necesario relacionar ¢l capital con el interés, de
modo que éste sirva de base para la estimacién de toda cantidad.

Asi como ‘en todos los efectos de compra'y venta, 6 sean las mer-
cancias generales del comercio, se relacionan los precios al peso, me-
dida ¢ cuenta, eomo el kil6gramo, el metro y la docena, asi también
fué necesario que el interés se relacionara 4 una suma de eapital
siempre constante que sirviera de término de comparacién para eunal-
quiera otra cantidad. A este fin se buse) una forma que fuera clara
en su enunciado para hacerla comprensible 4 todos, ficil en s desa-
rrollo para que las operaciones aritméticas se simplificaran, y general
en su aplicacién para poder adoptarla en todos los casos.

Pero la cifra capital no debia ser ni muy elevada ni muy reducida,
sus gusrismos ficiles de retener, y la cantidad que representaran lo
mds simple posible, 6 sea, en lenguaje vulgar, de nimeros redondos.
La unidad segnida de ceros reune estas condiciones, porque operar
sobre una suma de mimerog digitos como 2679 fueramuy embarazoso.

Se convino, pues, que la cifra 100 ge tomara dé término compara-
tivo para todo capital propuesto. Hecho esto, se estimé la renta de
esa misma suma, y ya hemos visto que ha sufrido y sufre todavia al-

zas y bajas derivadas de causas muy complexas, sin llegar 4 fijarse en

una cifra invariable. Esta cifra, cualquiera que sea su representacién
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numérica, se llama Tasa 6 Tipo del interés, y también se le nombra ré-
dito; pero entonces se le relaciona con el capital, y se enuncia Rédito
del capital. Usada esta voz en plural tiene diverso significado; asi, ré-
ditos de un capital no expresa la tasa del interés, sino el total produc-
to de ese capital.

Por ultimo, aceptada la suma 100, todo tipo de interés se refiere 4
ella, y el lenguaje comercial ha aceptado la expresién genérica de
Tanto por ciento, esto es, la tasa con relacién 4 100; en consecuencia,
se dice: dos por ciento, cinco por ciento, doce por ¢iento, que el uso
ha establecido se inscriba asi: 2°/,, 57/, 12°/.

Pero no basta que la tasa del interés se fije y que el capital sea co-
nocido. No todos los problemas que surgen de las operaciones pue-
den ser resueltos con s6lo esos datos; es indispensable que el interés
se relacione también con el tiempo. En efecto, para expresar la uti-
lidad que produce el capital invertido en una empresa, no bastaria
decir que produce por término medio el 9 por ciento, pues mientras
no expresemos si ese 9 por eiento se obtiene en un dia, en un mes 6
en uu afno, se ignorard cudl es el verdadero producto del capital, y
serf/enteramente imposible hacer comparaeién alguna con el produc-
to de otro. Generalmente todo tanto por ciento se refiere 4 un afio,
aun cuando no se exprese esta duracién. Suele estipularse interés se-
mestral 6 mensual; pero en este caso hay absoluta necesidad de pre-
cisarlo asi.

De todo lo que antecede se deduce que el capital, el interés y el
tiempo son los tres factores indispensables para los célculos de las
cuentas corrientes reciprocas.

Aunque por causa del orden econdémico sucede en la préictica que
4 medida que es mayor el capital, es menor el tipo del interés 4 que
pueda imponerse, no esposible establecer ninguna relacién fija entre
ambos factores. * Respecto del tiempo y del monto del eapital i po-
demos establecer una relacién invariable con el interés producido, su-
puesto ya el tipo, diciendo que el producido est4 en razdén directa del
tiempo y del capital. En efecto,si al 6 por ciento, $100 producen en
un mes 0.50, en un afio producirén $ 6, y $1,000 producirin respec-
tivamente en igunales periodos $5 y $ 60.

10.—Axun cuando no todas las aplicaciones del interés forman par-

* $1 puede producir en un dia 0.25 6 sea 25 por ciento; pero serfa absurdo pretender
¢l mismo tipo para $100,000.
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te de la cuenta corriente, creemos que serd de suma utilidad dar 4 co-
nocer, por medio de algunas nociones, el vasto campo que abarcan
las operaciones sujetas al cdleulo de los intereses, porque de dia en
dia se hacen més extensas.

La experiencia ha demostrado que alli donde se despierta el inte-
rés individual, crece la actividad del hombre cuando desempena co-
mo agente una funcién cualquiera; pero ese esfuerzo debe estar en
razon directa del beneficio que procura su capital, su trabajo, 6 am-
bas cosas 4 la vez, para que la utilidad sea proporcional, tnico modo
de conservar el equilibrio soctal, en todo lo que se refiere 4 servicios
mutuos y equivalentes; porque lo que para uno representa luero, pa-
ra otro significa gasto,

El medio para eonocer esas condiciones, es la aplicicion de la re-
gla de interés, cuyos resultados son siempre exactos y que ademds
presenta gran sencillez en el desarrollo de sns férmulas aritméticas.

11,—En efecto, el préstamo, bajo cualquiera forma legal que revista,

o

ya sea en numerario 6 en otra clase de valores, representa un capital
puesto por Juan 4 la disposicion de Pedro durante cierto tiempoy 4
un tanto por ciento: en consecuencia, la renta del primero y el gasto
del segundo serdn iguales y proporcionados al capital. Si éste au-
menta, sube la renta; si baja, disminuir4.

12.—Las relaciones de comercio extendidas hoy por todo el mundo
producen necesariamente dendores y acreedores en todas las naciones
que comercian entre si. \Para que los deudores puedan pagar sus res-
pectivos saldos, necesitan adquirir fondos en el lugar donde residen
los acreedores, 6 bien éstos disponer de las cantidades que les perte-
necen. Este género de negociaciones se hace siempre por medio de
giros de letras, ya sea para situar fondos y pagar, ya para reembol-
sarse de ellog y cobrar. Este medio que la civilizacién ha inventado,
facilita todas las operaciones; pero quedan sujetas 4 lo que se nom-
bra curso del cambio, el cual se anuncia de dos maneras distintas. Pa-
ra unas naciones se fija el namero de monedas nacionales que deben
darse en pago de las monedas extranjeras que se reciben, y para otros
paises se sefiala un tanto por ciento. De uno 6 de otro modo resulta-

rd que esas operaciones causan un interés, excepto el caso en que el
curso del cambio esté & la par, esto es, que el valor intrinseco de las

monedas que se entregan y se reciben sea equivalente; pero no sien-
do asi, habrd interés al cual se denomina cambio por situacién. A esto
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hay que afiadir el descuento que origina el ntimero de dias, vista 6
plazo 4 que se expide la letra de cambio, y que se computa con las
cotizaciones de la plaza comercial en que debe ser cubierto el giro.

Este plazo altera, como es consiguiente, el tipo del cambio de situa-
¢ién, y més particularmente cuando es sobre el exterior.

Los paises que, como México, no tienen productos industriales en
cantidad bastante para pagar con ellos el consumo que hace 4 los de-
més, exportan sus metales preciosos acufiados, en barras 6 en piedra y
polvo mineral, para pagar 4 sus acreedores extranjeros, reacufiando
6 vendiendo su moneda.

El cambio se divide en interior, exterior, 4 premio, 4 descuento,
directo ¢é indirecto, cierto é incierto.

Bs interior si la situacién se hace de una plaza 4 otra de una mis-
ma nacion, y exterior si se verifica del mercado nacional 4 cualquier
otro extranjero, ¢ entre dos plazas también extranjeras.

Se llama 4 premio si el dinero vale més en el mercado en que se
quiere situar que en aquel adonde se reside, y vice versa, serd 4 des-
cuento si vale menos en el primer mercado.

Es cambio directo el que se hace convirtiendo monedas de un pais
en monedas de otro, é indirecto cuando para esa conversién se em-
plean uno 6 més mercados intermediarios hasta llegar al que se de-
sea.

Se denomina cambio cierto al que invariablemente da una nacién
en su unidad de moneda de cuenta 4 otra por un valor estimado equi-
valente en moneda suya, y por el contrario, es incierto cuando una
nacién ofrece variablemente més 6 menos monedas de cuenta por un
nimero fijo de monedas de otra nacién. Asi por ejemplo, México
cambia con Francia pesos fuertes por francos; y cuando se pregunta
4 ecomo estd el cambio sobre Paris, se desea saber cudntos francos nos
dan por un peso. La cantidad de francos varia, mientras que el valor
(ue entregamos siempre es constante, siempre es el de un peso fuer-
te. Acontece lo mismo respecto de Londres: la cifra del cambio re-
presenta el ntimero de peniques que nos da, sin ser necesario expre-
sar por qué ni por cudnto; pues todo el mundo sabe que esa cifra
hace relacién 4 un peso de plata mexicano. Asi pues, Paris y Lon-
dres y toda la Europa nos dan el valor incierto, mientras que México
da siempre el valor cierto. El mercado cierto toma ¢l cardcter de ven-
dedor y el incierto el de comprador. Las unidades de la medida, pe-
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80 6 cuenta de los efectos del primero no se alteran jamds, mientras
que el precio si se modifica, en virtud de la oferta que hace el es-
gundo.

13.—Los anticipos que se hacen del importe de una factura, paga-
ré, libranza 6 cualquiera otra obligacién de pago, ya sea propia 6 ex-
traria, se llaman operaciones de descuento, y en ellas tiene el cdleulo
del interés tantas aplicaciones como en el préstamo. Se estipula el
tanto por ciento mensual § anual y se computa por el tiempo que falta
para el vencimiento de la obligacién. El importe del descuento re-
presenta la utilidad para el que anticipa el pago. Hay obligaciones
que se suscriben el mismo dia que se estipula descontarlas, en cuyo
caso el interés se toma por todo el plazo que se concede para su pago.

14.—Las cuentas en participacion, tan extendidas hoy en el comer-
¢io, reconocen también como una de las basesde la estipulacion el tan-
to por ciento que debe corresponder 4 cada uno de los asociados. Son
muchos los casos que pueden ocurrir en la prictica. Socios hay. en-
cargados \inicamente de las compras, otros solo lo estin de las ven-
tas y 4 veces de compras y ventas, y socios, ‘en fin, que no més son
participes por la cantidad con que contribuyen. Los unos hacen an-
ticipos por cuenta de los otros, éstos tienen derecho 4 una cuenta libre,
aquellos solo disfeatan comisién; y los gastos son con cargo 4 la nego-
ciacion 6 por.cuenta del socio encargado de las ventas. Todas estas
diversas condiciones y otras muchas en que pueden estar eolocados
los comerciantes que se asocian para negocios de esta naturaleza; exi-
gen convenios al tanto por ciento que varian 4 lo infinito.

Por la semejanza que tiene esa catégoria de operaciones, es éste el
lugar de mencionar las que se refieren 4 simples comisionistas, en-
cargados de comprar, yender, cobrar, pagar & realizar valores, y 4
quienes se les agigna.un tanto por ciento de comisién ¢ bien de corres
taje si no tienen almacén 4 casa de comercio establecida. En estos ca-
508 el interés tomado sobre el capital que representan las transaccio-
nes, es el medio que se emplea para la retribucién de esas agenecias.

15—FEL deposito de eaja titulado asi-por los bancos cuando reciben
numerario 4 disposicion del deponente, el almacenaje de mercanciasen

muchos casos y el flete de la moneda 6 de efectos valiosos como las jo-

yas con garantia de pago por el valor que se declara valer & contener
los bultos que se enfregan, causan gastos al tanto por ciento.
16.—El contrato & la gruesa es un préstamo hecho sobre el valor
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de un cargamento expuesto 4 todos los peligros de mar y reem-
bolsable cuando las mercancias lleguen al puerto de su destino en el
estado que fueron embarcadas; de suerte que la devolucién se hace
al prestamista adicionando el interés estipulado.

17.—Toda clase de seguros, maritimos, terrestres y de incendio, re-
conocen por base el capital asegurado, y sobre ¢l se aplica el interés
que fijan las tarifas de la Compaiiia con quien se contrata. El se-
guro de vida se diferencia de todos porque tiene otras bases que di-
rectamente descansan en la mortalidad; pero los premios que satisfa-
cen los asegurados para el mantenimiento de sus polizas, estin en re-
laci6n del capital que éstas representan y calculadas teniendo en con-
sideracion los intereses que deben producir,

18.—FEl valor de la propiedad urbana va quedando bajo el domi-
nio, digamos asi, del interés proporcional. El arrendamiento de una
finea representa el producto bruto del cual habrd que deducir todos
los gastos ordinarios, y la resta serd el lignido de la renta. Esta suma
proviene del capital representado por la finea, y por ¢onsecuencia si
se calenla la relacion que hay entre ambas cantidades, durante una
anualidad, se obtendr4 el tanto por ciento que redittia el capital. Es
muy comun hoy practicar ese edleulo tomando por base el arrenda-
miento bruto para deducir el valor de una finca y quedar seguro de
que el capital invertido en la compra producird determinada renta. *

Las propiedades risticas comienzan, aunque con mucha lentitud,
4 buscar ese medio regulador de todos los valores; pero son tan va-
rias y complexas las causas que se oponen, que no serd ficil encon-
trar por ahora tan importante solucién.

19.—Las sociedades por acciones, bancarias, ferrocarrileras, de va-
pores, industriales, ete., se distribuyen sus beneficios destinando un
tanto por ciento para sus dividendos peri¢dicos, y otro para los di-
versos fondos que establecen gegiin lo exige la naturaleza dela nego-
ciacion. El precio de plaza de las mismas acciones debe considerar-
se estimado 4 un tanto por ciento sobre su valor nominal; pues aun-
que no expresa la forma con que se cotizan en la Bolsa sino la del
valor efectivo, éste es, sin duda, un equivalente de aquél.

* El articulo 1819 del Oédigo de Procedimientos Civiles del Distrito Federal dice:
*Los predios risticos y urbanos serdn yaluados por el importe medio de sus productos
en un quinquenio, deducidos los gastos de reparaciones y cultivo y cualesquiera

gravi-
1enes
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20.—Es muy frecuente en la actualidad encontrar aplicado el inte-
rés en favor de los directores de una empresa cualquiera, administra-
dores de fibricas y haciendas, dependientes de comercio, ete., porque
las remuneraciones con que se les dota y que tienen el cardcter de
sueldos, se computan en proporcién de las utilidades que la negocia-
cién produce y sobre las cuales se concede un interés. Suele asignar-
se un sueldo fijo y 4 la vez un interés anual sobre las utilidades al-
canzadas, sobre las ventas realizadas personalmente, 6 bien sobre la
excedencia de productos de un promedio fijado en una industria, en
una mina, en un campo, ete. Ese mismo interés se concede 4 veces
en especies, aplicando el tanto por ciento sobre la cosecha, la elabo-
racién 6 el producido.

Los honorarios de un abogado, el arbitraje, el juicio pericial, el lau-
do, avaliio, remate, ete., muy frecuentemente se estipulan por un tan-
to por ciento tomado sobre el valor que representa el juicio 6 la cosa
sobre lo cual recaen. Ademds, cuando el ejercicio de las profesiones
se desempefia por mandato de la autoridad, 6 por preseripecién de la
ley, los honorarios qne deban pagarse se rigen por aranceles expedi-
dos con ese objeto, y en la mayor parte-de los casos considerados 4
razén de un tanto por ciento.

21.—En el orden oficial administrativo tenemos la renta del Esta-
do con sw tipo de compra y de interés; los empréstitos piiblicos con
su prima y réditos;y la deuda nacional sujeta 4 iguales prieticas. En
los impuestos encontramos el timbre, la contribucién sobre predios,
y otros muchos. Por dltimo, la parte proporcional que sobre los ¢o-
misos corresponde 4 los empleados federales, reconoce el mismo prin-
cipio.

CAPITULO III

Ideas generales de los principios econémicos y filoséficos del interés.

22.—5i en los tiempos primitivos el trueque de los frutos natura-
lés fué la inica operacidén que establecié relaciones de cardcter comer-
cial entre los hombres, debemos atribuirlo no sélo al estado naciente
de la eivilizacion, sino también 4 que sus necesidades estaban limi-
tadas 4 s6lo cubrir sus carnes y alimentar su vida vegetativa.

Lias primeras pieles arrancadas 4 los animales de caza eran conver-
tidas en frutos sin conyencion de ninguna cifra querepresentara su
valor; bastaba la estimacion particular que se tenia en cada caso de

las especies que se recibian, en cambio de las que se entregaban. El

valor intrinseco era ignorado; el peso, la medida y la cuenta de las
eosas no podian tener atin aplicacién porque no habia regulador posi-
ble, faltaba la moneda, el agente universal del cambio. La evolucion
tenia que ser lenta, pero precisa. ;Cudntossiglos no han transcurrido
para que los siclos y los gérahs * se sustituyeran por los billetes de
banco! ’

La produceién de efectos aumentaba entretanto y las necesidades
del hombre crecian al mismo tiempo. La ley econémica se cumplia.
La abundancia y la diversidad de frutos, asi como las mejoras que pa-
80 4 paso alcanzaba la industria primitiva, eran nuevos elementos de
vida que despertaban el deseo de adquisicién.

Toda transformacién nueva que trae consigo la mds leve utilidad
6 economia, se abre paso en el mercado y se extiende ficilmente; por-

* Monedas y unidades de peso y de longitud empleadas en muy remota antigiiedad,
por los Indos, Egipcios y Hebreos.

06418
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20.—Es muy frecuente en la actualidad encontrar aplicado el inte-
rés en favor de los directores de una empresa cualquiera, administra-
dores de fibricas y haciendas, dependientes de comercio, ete., porque
las remuneraciones con que se les dota y que tienen el cardcter de
sueldos, se computan en proporcién de las utilidades que la negocia-
cién produce y sobre las cuales se concede un interés. Suele asignar-
se un sueldo fijo y 4 la vez un interés anual sobre las utilidades al-
canzadas, sobre las ventas realizadas personalmente, 6 bien sobre la
excedencia de productos de un promedio fijado en una industria, en
una mina, en un campo, ete. Ese mismo interés se concede 4 veces
en especies, aplicando el tanto por ciento sobre la cosecha, la elabo-
racién 6 el producido.

Los honorarios de un abogado, el arbitraje, el juicio pericial, el lau-
do, avaliio, remate, ete., muy frecuentemente se estipulan por un tan-
to por ciento tomado sobre el valor que representa el juicio 6 la cosa
sobre lo cual recaen. Ademds, cuando el ejercicio de las profesiones
se desempefia por mandato de la autoridad, 6 por preseripecién de la
ley, los honorarios qne deban pagarse se rigen por aranceles expedi-
dos con ese objeto, y en la mayor parte-de los casos considerados 4
razén de un tanto por ciento.

21.—En el orden oficial administrativo tenemos la renta del Esta-
do con sw tipo de compra y de interés; los empréstitos piiblicos con
su prima y réditos;y la deuda nacional sujeta 4 iguales prieticas. En
los impuestos encontramos el timbre, la contribucién sobre predios,
y otros muchos. Por dltimo, la parte proporcional que sobre los ¢o-
misos corresponde 4 los empleados federales, reconoce el mismo prin-
cipio.

CAPITULO III

Ideas generales de los principios econémicos y filoséficos del interés.

22.—5i en los tiempos primitivos el trueque de los frutos natura-
lés fué la inica operacidén que establecié relaciones de cardcter comer-
cial entre los hombres, debemos atribuirlo no sélo al estado naciente
de la eivilizacion, sino también 4 que sus necesidades estaban limi-
tadas 4 s6lo cubrir sus carnes y alimentar su vida vegetativa.

Lias primeras pieles arrancadas 4 los animales de caza eran conver-
tidas en frutos sin conyencion de ninguna cifra querepresentara su
valor; bastaba la estimacion particular que se tenia en cada caso de

las especies que se recibian, en cambio de las que se entregaban. El

valor intrinseco era ignorado; el peso, la medida y la cuenta de las
eosas no podian tener atin aplicacién porque no habia regulador posi-
ble, faltaba la moneda, el agente universal del cambio. La evolucion
tenia que ser lenta, pero precisa. ;Cudntossiglos no han transcurrido
para que los siclos y los gérahs * se sustituyeran por los billetes de
banco! ’

La produceién de efectos aumentaba entretanto y las necesidades
del hombre crecian al mismo tiempo. La ley econémica se cumplia.
La abundancia y la diversidad de frutos, asi como las mejoras que pa-
80 4 paso alcanzaba la industria primitiva, eran nuevos elementos de
vida que despertaban el deseo de adquisicién.

Toda transformacién nueva que trae consigo la mds leve utilidad
6 economia, se abre paso en el mercado y se extiende ficilmente; por-

* Monedas y unidades de peso y de longitud empleadas en muy remota antigiiedad,
por los Indos, Egipcios y Hebreos.
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que el hombre se apresura 4 poseer todo aquello que satisface una ne-
cesidad 6 halaga el gusto. De suerte que 4 mayores invenciones ma-
yores necesidades, y de etapa en etapa se realiza la marcha incesante

de la humanidad en el camino del progreso. -

23,—Asi seguian desarrollindose las necesidades individuales; pe-
ro la satisfaceién de llenarlas no siempre estd al alcance de todos, y
gin embargo, alguien facilito sus provisiones sin que se produ_‘jera un
cambio de valores. El hombre cuya probidad inspiraba confianza 4
los demds, estuvo en aptitud de recibir de ellos los valores que po-
geian, sin necesidad deé entregar en trueéque otros valores en el mo-
mento mismo de la operacion, sino bajola promesa de hacer esa en-
trega en época més 6 menos remota. r -

Aparecieron, pues, los primeros indicios dc’l crédito. l]f,l préstamo
qued¢ establecido. Las operaciones de este género 50 fueron propa-
gando, se estipularon plazos para el pago du.lus «:icut(':s qllc 5. en-
tregaban; y se hicieron extensivas estas prdcticas de tl"llm a tribu.y
de un pueblo 4 otro. Dejaqui el origen de las ventas.4 plazo cuyos
adeudos tenian por garantia, primero, la.confianza dcli\'eudcdor en
la simple promesa de pago del comprador; después, la fe de los lfum-
bres venerables, la fianza, y mis tarde, con el transcurso de los tiem-
pos;la obligacién eserita. Llegd su-turno al pagaré y 4 la letra de
cambio. . 1,4

El préstamoy el erédito no reconocieron limites entonces, no que-
daron circunscritos & la adquisieién de los frutos naturales, se hicie-
ron extensivos 4 toda clase de servicios y 4 toda especie de valores.

24.—Mientras se verificaba esta marcha progresiva, estaba para
resolverse un gran problema; problema tanto més importante cuanto
que, una vez resuelto, vendria 4 fijar para siempre la rclucu.)u de to-
dos los valores; sirviendo de base para los célculos del cambio. Hoy,
ya es un nuevo elemento de riqueza, y seguird siéndolo para lo futu-
;'o, porque es el regulador perfecto de todos los valores del mundo.
Se cred la moneda; se aculié primero el fierro, después el bronce y
en seguida el oro y la plata. Se le dié un valor representado intrin-
secarnente por todas las condiciones que respectivamente contiene
cada uno de esos metales, yse declard signo. representativo y gené-
rico ‘para todo lo que existe sobre la tierra. Entonces el cubul](? no
se cambid por la espada, ni el servicio personal por un saco de trigo;

todo era entregado en cambio de monedas de cobre, plata y oro. Se
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vendia aquello que se tenfa en abundancia y se recibia dinero en
cambio para adquirir lo que se necesitaba. Todo quedé desde enton-
ces al alecance del hombre por medio del dinero, valor universal de
adquisicién. El cambio subsistia, pero todo con relacién 4 la mone-
da. De aqui result6é una doble operacién: obtener dinero en cambio
de lo que se da, para después convertirlo en o que se necesita.

25.—Relacionando este nuevo agente cuyo papel en el comercio
ha sido y serd el més importante, con el préstamo derivado del cré-
dito de que antes nos ocupdbamos, resulté que todos los medios de
adquisicién establecidos para las cosas quedaron constituidos para
el dinero. No sélo se presté la tierra para que fuese cultivada por el
arrendador; también se le presté dinero para que con ¢l comprase
bueyes y arados con que labrarla. Se estipulaban plazos para satisfa-
cer la renta de la tierra y para devolver la suma prestada. La primera
se pagaba sin alterar la cantidad convenida; pero la segunda era de-
vuelta con un aumento proporcional que representaba el alquiler del
dinero, Y asi como los unos se entregaban 4 su industria 6 41a agri-
cultura, los otros se dedicaron especialmente 4 prestar el dinero que
posefan. El lucro de esta empresa representaba la utilidad, que era
mayor 6 menor, seglin las circunstancias,

Pero cuando las operaciones de comercio llegaron 4 este grado,
se puso en tela de juicio la legitimidad de ese luero, provocando gran-
des controversias que reclamaban decisiones de parte de la autoridad.
Se quiso establecer una diferencia muy esencial entre la utilidad del
trabajo, de la industria, de la agricultura, ete., y la del dinero. Para
la primera, se decia, toda clase de franquicias y de libertades; para la
segunda, la restriccién mds severa y absoluta. Pero ;cbmo explicar
la designaldad que se pretendia establecer? ;Acaso el erédito con re-
lacién al dinero debfa ser gratnito? ;El préstamo en numerario no
debia proporcionar utilidad ninguna 4 su legitimo poseedor?

26.—Aqui comienza la historia del interés.

Las cantidades que se prestaban eran un valor real, y como todo
valor que entra al movimiento general del comercio debe producir
ana renta para su duefio, el dinero la produjo también, y por lo
wismo el préstamo en dinero no podia considerarse gratuito. A una
suma A correspondia de utilidad una cantidad X, A la primerase le
llamé capital y 4 la segunda interés. La primera puede ser ilimitada
relativamente 4 1a riqueza piblica del mundo: pero la segunda ;de-

Cuent. corrientes,—2
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bia quedar sujeta 4 un tipo determinado? Cuestion fué ésta que ,()C:ll-
p6 4 los legisladores, economistas y filésofos, 4 los agricultores ¢ in-
dustriales, 41os comerciantes y traficantes, al compradory al vende-
dor, al que pedia prestado y al que daba en préstamo.

Estos tiltimos comenzaron 4 elevar el tipo del interés, y los prime-
ros se mostraban quejosos &irritados por los gravimenes que repor-
taban. Los tomadores querian una tasa baja, y los prestamistas la
fijaban alta.

Fntonees la atencion publica se fij6, como hemos dicho, en este gé-
nero de especulaciones. Algunos llamaron usura 4 cualquier interés
que se cobrara sobre las sumas prestadas, y otros g6lo le daban ese
nombre cuando traspasaba determinados limites.

Llegé al foro tan importante asunto, y la ley se ocupé de ello.

TLa historia nos ensefia, aungue sin poderlo precisar, que desde la
més remota antigiiedad se dictaron leyes sobre el interés.

La legislacién de los egipcios no ha podido llegar hasta nosotros;
pero por tn pasaje de Diédoro se sabe que entre ellos no podia co-
brarse mayor suma de interés que la cantidad prestada, cualquiera
que fuese el tiempo transcurrido. La ley romana contenia una dispo-
sicidn semejante.

Hntre los hebreos no era permitido el préstamo con interés, sino
respecto de los extrapjeros, y entonces'no habia tasa legal, pero esta-
ba prohibido que unliebreo cobrase 4 otro hebreo interés alguno.

En Atenas se establecié uno de los primeros Bancos, y las necesi-
dades de su comercio habian desarrollado las formas principales del
préstamo 4 interés. Su legislacion daba grandes garantias al presta-
mista, y particularmente la hipoteca publica. La tasa més comtin de
interés era-el 12 por ciento-al ailo, y se elevaba 4 veces hasta el 18.

En Roma, durante los primeros tres siglos, ningunaley limitaba la
tasa del interés; pero mds tarde, parece probable que se fij6 el 12 por
ciento al afio. Esta medida no content6 4 nadie y fué causa de conti-
nuas perturbaciones. Un comentador de estamateria, con referencia
4 aquella gran nacién; dice: “Lia relacion de las luchas suscitadas en

Roma por la cuestién de los intereses abrazaria la historia de todas
las sediciones que agitaron la Repiiblica Romana.”
Catbn, que comparaba la usura al asesinato, era un usurero 4vido
y desapiadado. El austero Bruto prestaba al 48 por ciento al atio.
En la época de Justiniano se modificaron las leyes, fijindose, para
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ilustres personas y las que las precedian en Jjerarquia, el 4 por ciento;
para los comerciantes, 8 por ciento; para log contratos 4 la gruesa \
préstamos de efectos, 12 por ciento, y para todas las demés pcrs«:»m(s
y diversidad de contratos el 6 por ciento.

27.—Se ha controvertido mucho si Jests prohibié 6 no el présta-
mo 4 interés, y ha sido resuelta afirmativamente esta cuestién por los
Concilios. De suerte que, en la Edad Media, la autoridad civil y la
religiosa se pusieron de acuerdo, y la influencia preponderante de
la Iglesia Catélica hizo penetrar esta doctrina en el derecho civil de la
Europa cristiana. Proscrito desde 789, por un decreto de Aix-la—
Chapelle (Aquisgran), el préstamo 4 interés, permanecié condenado
hasta la revolucion de 1789.

28.—Pero las necesidades del comercio, de la mineria v de la in-
dustria, crecian 4 medida que estos elementos de riqueza ge desarro-
Ilal)m}, ¥y no recibian el impulso eficaz que el dinero podia impartir-
les. Se buscaron los medios de eludir la prohibicién impuesta por la
Iglesia, y comenzaron los contratos de eambio, la eonstitucién de
la renta y la anticresis para sustraerse 4 las prevenciones restrictivas.

Més tarde se tolerd el préstamo sobre libranzas, el descuento de és-
tas y toda especie de negociaciones de dinero entre comerciantes,
Los soberanos mismos tuvieron necesidad de pedir prestado y de
sufrir las condiciones de los prestamistas. La fuerza de las cosas ge
abri6 paso en medio de una legislacién tan atrasada ¥ antisocial.

29.—Las censuras més serias de eminentes filbsofos, tomaron su
origen desde los tiempos de Aristiteles, quien combatiendo el prés-
tamo decia: “El dinero no deberia servir sino para el cambio, y el in-
teres que de €l se obtiene, lo aumenta, como lo indica muy bien el
nombre que se le da.en lengua griega. El interés del dinero nace del

dinero mismo, y de todas las adquisiciones ésta es la m4s contrana-
tural.”

Y Plutarco decia 4 los griegos: «;Cémo! Sois hombres, tenéis piés,
manos y voz, y decis que no sabéis como alimentaros. Las hormigas
no prestan ni piden prestado; no tienen, sin embargo, ni mauos: ni
arte, ni razén; pero viven de su trabajo, porque se contentan con lo
necesario. Si vosotros os contentarais con lo necesario, no habria va
usureros, como no hay ya centauros.” ¥

i % : . ; e
Todos los padres de la Iglesia copiaban & Aristételes Y anatemati-
zaban el préstamo de dinero con interés. San Basilio predicaba que:
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“Los prestamistas se enriquecen con la miseria de los demds, obtie-
nen ventajas del hambre y de la desnudez del pobre.”

La escoldstica repetia: “Vender el tiempo que no puede ser vendi-
do, puesto que Dios lo ha hecho comun 4 todos;” y—cosa extrafia—
esa mixima de derecho canénico fué en sus principios proclamada
en Inglatérra por el Concilio de Coventry, en el mismo pais en que se
invent) después el adagio popular: “Time is money.”

La-doctrina predicada por Luteroy aceptada en todos los Estados
protestantes, no fué menos severa: “Todo usurero es digno del pati-
bulo. Prestar dinero con interés, no es una obra de caridad, es ro-
bar.” Asise expresa el gran caudillo de aquella reforma religiosa.

30.—Pero Calvino, que no vivia engafiado respecto 4 la impor-
tancia que encierra, este asunto, propagaba opuestas doctrinas: “E]
que pide—decia—un capital 4 un prestamista, quiere probablemente
servirse de él, como de un instrumento de produccién. No es, pues,
del dinero mismo de donde proviene el beneficio, sino del empleo
que se hace de él.”

En efecto, entre el dinero y cualquier otro valor real que pueda lla-
marse capital, no existe ninguna diferencia. El servicio que presta el
auxilio del dinero, es semejante al que se recibe arrendando un eam-
po para cultivarlo.y una casa para habitarla; y si ésto exige por su
propia naturaleza el pago-de una renta, aquél también debe produ-
cirla,

Ledn Faucher, comentando las doctrinas de Calvino, nos dice:
“que los pueblos protestantes deben 4 &1 1a superioridad que han al-
canzado; porque la libertad del préstamo con interés, ha dado entre
ellos nacimiento al crédito, y el crédito ha doblado su poder.”

Dos siglos después, Montesquieu defendia en Francia los mismos
principios. “El dinero—decia el autor de L’ Esprit. des lois—es ¢l sigs
no de los valores. Es claro que ¢l que tiene necesidad de este signo,
debe alquilarlo, como hace respecto de las demés cosas que puede ne-
cesitar. Toda la diferencia consiste en que las otras cosas pueden al-
quilarse 6 comprarse, mientras que el dinero, que-es el precio de las
cosas, se alquila y no se compra. Es preciso.que el dinero tenga pre-
¢10..... si no lo tuviera, nadie lo prestaria y el negociante ya no em-
prenderia nada.”

Més adelante Turgot expuso esos principios con entera libertad,
hasta que la Asamblea Constituyente los consagré el 12 de Octubre
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de 1789, proclamando la legitimidad del préstamo 4 interés: la ley
puso fin 4 una controversia que se habia prolongado hacia veinte si-
glos. El articulo 1905 del Cédigo civil francés (Marzo de 1804) esta-
ba concebido asi: “Es permitido estipular interés para el préstamo
simple, sea de dinero, sea de efectos 1 otras cosas muebles.”

31.—Pero la lucha no concluyé aqui. La escuela socialista que de-
clars la guerra al capital, escribi6 sobre su bandera: “La propiedad
es un robo,” é hizo notar que la escuela teolbgica era inconsecuente
en sus argumentos, pues que prohibié al capitalista recibir un censo
por el dinero que se le pedia prestado, y al mismo tiempo encontraba
muy natural que el duefio de unas tierras las diera en arrendamien-
to, percibiendo su renta. La prohibicién, pues, se dirigia 4 la forma
de colocacién y no 4 la colocacién misma. No se impedia al capita-
lista que emplease su capital, sino que lo emplease de esta 6 de aque-
lla manera. La forma era el todo. El socialismo prescindié de ella y
ataco el fondo.

“La plata amonedada—decia eon razén Troplong — ereacién del
hombre y no de la naturaleza, es constantemente utilizada, sea como
mercancia, sea como signo de valores, sin que dé lugar 4 clamar con-
tra este doble empleo...... Lejos de deprimir los medios de adquisi-
¢ién inventados por el genio del hombre, 4 imitacién de los medios
naturales y primitivos de adquisici6n, es preciso, por el contrario, re-
conocer que es la obra maestra de la civilizacién, que abre la activi-
dad social 4 nuevas-empresas, 4 nuevas fuentes de trabajo, 4 nuevos
¥y admirables medios de provocar el bienestar en las clases deshereda-
das de la riqueza.” “El precio que recibe el prestamista no es una
parte del beneficio que obtenga por su industria el que pide prestado;
esel precio del transporte que ¢l prestamista le hace durante cierto
tiempo, de la propiedad de una suma que aquél ha dicho' serle 1itil;
precio que tiene su legitimidad en la privacién que se impone el pres-
tamista y en la ventaja alegada por el que pide prestado.”

Lo que Troplong afirma aqui con asentimiento general, es precisa-
mente lo que niega el socialismo.

“El que presta —dice Proudhon—en las condiciones ordinarias,

no se priva del capital que presta; por el contrario, lo presta precisa-

mente porque para él no constituye este préstamo ninguna privacion;
lo presta porque no tiene qué hacer con él, estando suficientemente
provisto de capital; 1o presta, en fin, porque no estd en su intencién
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nien su facultad hacerlo valer personalmente; porque guardado en su
poder este capital, estéril por naturaleza, permaneceria estéril; mien-
tras que por medio del préstamo y del interés que obtiene, produce
un beneficio que promete al capitalista vivir sin trabajar.”

lsa teoriasocialista pertenece al mundo puramente imaginario. Ja-
mis se ha podido intentarsiquiera una prueba que viniese 4 determi-
nar la importancia que se le atribuye.

El préstamo 4 interés se relaciona de tal modo con el crédito, que
sinaquél casi no podria existir éste, y por eso Cassal, representante del
Haut Rhin, dijo, con motivo de la ley francesa de 1807, al fijar las
tasas del interés, “que el crédito no puede detenerse en la sociedad,
como no puede detenerse la circulacion de la sangre en el cuerpo hu-
mano.’’

32.—La legitimidad del préstamo con interés estd ya reconocida
en casi todas las naciones del mundo; pero las antiguas doctrinas eco-
nomicas impiden que se establezcan principios de verdadera libertad,
¥ queden aholidas las restricciones que todavia entraiian las leyes. El
nombre de usura no se emplea atin sino para infamar 4 los que pres-
tan sus capitales 4 un interés més alto que el sefialado porla ley; pe-
ro no se lia querido considerar bajo la acepcién del interés, formén-
dose de aqui una distincién absurda entre interés y usura.

Mientras no se considere al dinero como una especie de todos los
inmensos valores que forman la riqueza ptiblica; mientras se le segre-
gue de la masa comiin y se le eoncedan privilegios 6 se le impongan
restricciones; mientras no entre en la corriente de la circulacién como
cualquier-otro producto natural ¢ artificial, no se logrard més que co-

locar una barrera 4 todas las empresas que necesitan elementos de-

constituceién para darles desarrollo y vida. s licito para todos fijar
los precios de su trabajo, de su industria, y en general de cuantas pro-
piedades se poseen, sin que la ley pueda intervenir en nada de esto;
pero tan pronto como se llega 4 la plata i oro acufiados, tan luego
como las operaciones se refieren al dinero, la ley se ocupa de regla-
mentarlas por decirlo asi, de fijar tarifas para su circulacion, de limi-
tar, en una palabra, la colocacién de los capitales en numerario. No
ha bastado la ensefianza provechosa de la historia.

33.— Roma, al lado de Atenas, presentaba un contraste verdade-
ramente notable, como yahemos dicho; y desde entonces hasta nues-

tros dias se ha venido observando que la tasa del interés baja 4 medida
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que las instituciones de crédito toman asiento en nuestras sociedades
modernas, y no en virtud de las restricciones que las leyes han impues-
to. Mientras que la primera de esas grandes naciones prohibid y res-
tringié durante muchos siglos el préstamo 4 interés, la segunda lo
consintié. Esta conservé un promedio de 10 por ciento anual, y en
aquélla se elevd la tasa del interés 4 un tipo tan alto, que causé fre-
cuentes turbaciones en el Tmperio.

Los mismos resultados se han producido posteriormente. Aquellos
Estados que han autorizado un movimiento mds libre, no han sufri-
do las calamidades que se atribuyen 4 la usura: las operaciones todas
de interés han fluctuado en limites racionales.

A este respecto, dice Faucher: “La baja del interés y el desarrollo
del comercio en los Estados donde la tolerancia para las transaccio-
nes del crédito hasido més grande, parece haber seguido paso 4 paso
los progresos de esta libertad.”

Se ha observado también que la tasa del interés comun ha excedi-
do siempre 4 la fijada por la ley; es decir, que la restriccion impuesta
no se cumple, se infringe y se elude muy ficilmente con s6lo cambiar
de forma la operacién que se quiere ejecutar; pero precisamente esta
ocultacién y el peligro que entraiia, vienen 4 elevar la tasa del interés
con perjuicio notorio del que solicita dinero; porque 4 mayor riesgo
mayor utilidad, y 4 mayor necesidad mayor apremio. Asi vemos to-
dos los dias que la suma de $100 se eleva en la obligacién de pago 4
$120, en los cuales quedan incluidos los intereses correspondientes al
plazo estipulado, 6 sélo se recibe por dicha obligacién la cantidad de
$80, en cuyo caso queda descontado el interés, resultando mayor gra-
vamen que en el primero. Los medios de velar el tipo del interésson
infinitos, desde el momento en que las dos partes contratantes estén
de acuerdo en gimular una operacién y hacer que no sélo las obliga-
ciones del orden privado, sino aun aquellas que se contraen en pre-
sencia de los Notarios publicos, revistan la forma legitima y llenen
todos los requisitos impuestos por la ley. Esto demuestra que la limi-
tacion, lejos de corregir el abuso, lo fomenta, lo pondera y lo oculta.

34.—La Inglaterra, en el primer tercio del siglo presente, vi6 re-
ducir notablemente la tasa del interés; pero si la ley que ij6 el 5 por
ciento hubiera subsistido, sus inconvenientes, como dice S. J. Loyd,
hubieran sido de dos naturalezas: “6 los comerciantes que no encon-

traban dinero para cubrir sus obligaciones hubieran ocurrido 4 me-




24
didas desastrosas, como la venta de sus mercancias 4 precios muy bajos,
que les originaria pérdidas, 6 & eludir la ley por medios encubiertos:
todo lo cual hubiera producido grandes dificultades, gastos conside-
rables y la ruina de su crédito.”

Cuando el tipo del interés estd bajo, todas las operaciones se faci-
litan, la colocacién de fondos es mds probable Y generalmente mejor
la garantia que se obtiene; pero cuando la tasa se eleva, el niimero de
operaciones disminuye, porque se aleja al que pide prestado, y en-
tonces apenas se celebran aquellas transacciones que no pueden ser
sostenidas sino por negociantes de dudosa reputacién. Este extremo
trae consigo la crisis; pero-la riqueza metdlica busca su colocacion y
produce el equilibrio, eomo el agua busca la corriente ¥y aleanza su
nivel. La abundancia de capitales improductivos reduce sin mandato
de la ley el interés del dinero, porque la competencia aumenta la
oferta. Actualmente las instituciones bancarias prestan servicios al
comereio y 4 la industria, cuando los agentes tienen por guia la rec-
titud y la honradez.

Por eso vemos que las quiebras son menos frecuentes, y que las pe-
queiias industrias que antes sucumbian bajo el peso de la renta del

dinero, hoy se levantan florecientes. Iia agricultura, la minerfa y el

comercio en general, reciben iguales beneficios, y s6lo la imprevisi6n,
el mal edlculo & 1a falta de orden administrativo, causan una catdstro-
fe irreparable.

En Franeia también, como en Inglaterra, se observd que bajo el
régimen mucho més liberal que autorizé el préstamo en forma de
constitucién de renta, disminuyo el interés, Turgot escribia entonces:
“La rigidez de 1as leyes ha cedido 4 1a fuerza de las cosas; ha sido ne-
cesario que la jurisprudencia modere en la prigctica sus princi

.

pios es-
peculativos...... s

«a8 ideas 'de Turgot no fueron aceptadas sino 4 medias.” Vino la
ley de 1789, 4 que ya nos hemos referido, admitiendo el
todas sus formas; pero dejando al legislador el
tasa.

interés bajo

derecho de limitar la

35.—La experiencia enlos asuntos del Estado.j
lador para apreciar lo que acontece en todos los ramos sociales, por-
que las necesidades son idénticas.

udo servir de regu-

Las leyes restrictivas eran infringi-
das por las autoridades mismas cuando se trataba de operaciones del

Estado. Todos los Gobiernos, sin que sepamos que alguno no deba
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quedar comprendido, se han visto obligados por muy diversas c:x’n-
sas, y entre ellas particularmente la de la guerra, 4 h,-.vzm‘tu‘r (‘llll'll‘r.\‘-
titos empefiando la honra del Estado y obligédndose 4 satisfacer inte-
reses que sobrepasan el tipo sefialado por sus propias leyes. Para el
Estado mismo no hay usura.

El ejemplo que se ha dado es malo; pero si la imperiosa necesidad
de los hechos ha obligado 4 las naciones 4 recurrir 4 los prestamistas
elevando la tasa del interés, declaremos que la leccién debiera apro-
vecharnos para nuestras decisiones futuras.

86.—Pero hay mds: para poder fijar en la ley la tasa del interés
que deba cobrarse por el prestamista, seria preciso determinar previa-
mente y de un modo cierto, hasta qué cifra pueda obtener t’:ox‘fm 1}’-‘n-
ta el propietario de un capital efectivo, sin dafio de .lus d'-;nnns. Tal
es, en el fondo, el problema de la distincién entre interés y usura;
Pero jeudl es el limite del primero y en dénde comienza la S?gl}nth‘..’
;Hasta donde debe elevarse el interés? ;Qué relacion «l'cbc existir en-
tre el capital efectivo y su renta? ;La especie de capital determina
una renta diferencial? ;El capital moneda es un valor mayor, 6 me-
nor que el capital industrial? Tales problemas no tienen, 4 x‘luc-ﬁtl'n
juicio, solucién posible, mientras no se les relacione con la distribu- .
¢ion de la riqueza, como veremos mais adelante. Asi pues, la rent:}
de los capitales no puede ser fijada, ni en virtnd de su naturaleza, ni
por razén de conveniencia ptblica. La ley no puede ﬁjax:.cl tipo de
la renta, como fija la enota de los impuestos. No puede fijar la tasa
del interés, porque no puede elevar ni reducir la que resulte de los
factores econdémicos; seria tan absurdo decretar el 50 por ciento de
renta, como imponerla al 1 por ciento.

Las rentas todas estdn sujetas & constantes fluctuaciones; prove-
niéntes de causas muy varias. Pero ya lo hemos dicho: el equilibrio
de los capitales tiene que operarse siempre; las crigis perturbadoras de
un orden social, s6lo son intermitencias mis ¢ menos prolongadas,
pero siempre transitorias, porque reconocen por causa cst:ul«»j anor-
males, que no pueden alterar sino muy pasajeramente los Il:n«‘-xm-n.w-
econdmicos. Asi, la ausencia de capitales en determinada industria,

no debe considerarse como una causa inmediata por cuyos efectos
disminuya la riqueza phblica; ese capital toma una nueva corriente
que lo destina 4 impulsar otra diversa empresa. El consumo necesa-
rio de todo lo que naturalmente se gasta en satisfacer las exigencias
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materiales 6 el fuego que devora una valiosa propiedad, son hechos
que tienen aplicacién en la ciencia econdmica; pero serfa extralimi-
tarnos de nuestro ohjeto si entriramos en el andlisis de todos los de-
mds fenémenos que aumentan ¢ disminuyen la riqueza puablica.

87.—Entre las cansas mis conocidas que directamente influyen so-
bre el tipo del interés, encontramos, sin duda, la de la garantia que
se da para_asegurar los valores que se reciben. A medida que ésta
es mayor, aquél disminuye; porque en toda operaciéon la seguridad
del pago, la solvencia del deudor y los riesgos que se corren, son
otras tantas causas que inflayen poderosamente sobre la tasa del in-
terés. Cuando vemos que se practican operaciones 4 un tipo exorbi-
tante, debemos presumir que las seguridades que se reciben son muy
dndosas. Por fortuna este género de operaciones, que sorprenden por
la renta que producen, estin limitadas 4 cantidades de muy corta con-
sideracidn, y jamés tienen lugar entre negociantes de elevada reputa-
¢ién y rango; porque un interés excesivo acaba por agotar el capital,
supuesto que no hay comercio ni industria cuyos productos alcancen
una renta que pueda reportarlo.

Las consideraciones que anteceden demuestran gue no siendo posi-
ble conocer el punto més prominente 4 que pueda elevarse el interés
legal, tampoco podemos sefialar el principio dela escala ilegitima en
donde comienza la usura. Benthan 1o ha dicho: “La usura no es sus-
ceptible de definicién.”

38.—Creemos que con las palabras Interés y Usura se quieren ma-
nifestar dos cosas que si no son opuestas entre si, son 4 1o menos dis-
tintas; pero como hemos visto ya, una y otra se relacionan de un mo-
do tan intimo, que constituyen esencialmente un solo resultado, cuya
diferencia depende de su grado intrinseco. Parécenos, por lo mismo,
que podemos comparar la escala del interés y de la usura 4 la de un
termémetro que nos presenta grados de temperatura y que reconoce-
mos existen; mas para darnos 4 entender, declaramos que hace frio 6
que hace calor. Pero jcuél es el limite del calor y en dénde comien-
za el frio? A primera vista es muy sencilla la respuesta, porque la re-
Jacionamos con la latitud en que vivimos; pero la temperatura que
sentimos bajo nuestro cielo es més 6 menos fria 6 caliente respecto

de otras latitudes, de suerte que excluyendo esta relacién, no podre-

mos definir ni lo que es calor ni lo que es frio. Basta recorrer un

meridiano del Ecuador 4 los polos para pérsuadirse de que el frio ex-
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cesivo en el paralelo 45°, 6 mitad del cuadrante, seria una tempera-
tura muy cdlida en el paralelo 37°.

Del mismo modo no podemos definir cuél es la tasa del interés le-
gal para aceptarla y prohibir la que corresponda 4 la usura.

Ademds, précticamente resulta una inconsecuencia notoria cuando
se sefiala la tasa del interés, Se puede ser usurero en Francia prestan-
do 4 una tasa no consentida por la ley, y dejar de serlo en Inglaterra,
por quedar dentro de la cifra que laley de esta 1iltima nacién sefiala.
Bl Codigo francés, como hemos visto, autoriza el 5 por ciento en ma-
teria ci\:il, y el 6 por ciento en materia de comercio; de modo que si
esta tiltima cuota se aplica en un contrato meramente civil, queda
uno convertido en usurero por ese simple hecho. Esto demuestra la
imposibilidad en que estd el legislador para sefialar cudl deba ser
la renta del capital. *

89.—Por otra parte, si comparamos la libertad absoluta que se tie-
e para dar precio 4 los arrendamientos detierras y de casas; 4 los
frutos naturales é industriales, & los trabajos y servicios, ete., ete., no
encontramos cudl pueda ser la razén de que el producto del capital
amonedado no deba elevarse hasta donde lo consienta el consumidor
de esa especie de valores. Nada importa que la tasa del interés sea
alta, si el beneficio que se obtiene es todavia mayor. El agricultor
fija el precio de sus frutos, no en relacién al costo que tuvo su culti-
v0, sino en proporeién de la abundancia que de ellos hay en el merca-
do. La demanda es una fiel consejera, es el aviso cierto del grado
de la necesidad, y 4 medida que ésta crece, aumenta el precio de ven-
ta, y vice versa. Acontece lo mismo en la industria y en todos los ra-
mos de comercio. .

El dinero, que és como cualquiera otra mercancia (juzgando inne-
cesario detenerse en demostrarlo), queda sujeto 4 la ley ineludible de
la oferta y la demanda, y sufre en el mercado la alza y la baja como to-
do efecto de comercio. Faucher dice: “El comercio del dinero cesa-

# Enellenguaje comiin entendemos por usura el interés cuyo tipo excede notablemen-
te del promedio que se cobra por los prestamistas; pera esta nocién vulgar no puede resis-
tir'el examen cientifico. -Ordinariamente al ealificar-de usurario €l interés, se prescinde
de tomar en consideracidn los riesgos & que s expone el prestamista y el trabajo que em-
plea, ¥ que tanto unos como otro son razones suficientes para aumentar el interés, pues
como dice J. Stuart Mill: *El producto bruto de los eapitales puede dividirse en tres
porciones que se remuneran: una, el riesge, otra, el trabajo, y la tercera, el cz\pit:d., ¥y que

pueden llamarse premio de seguro, salario de direceidn, é interés.
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ria en efecto, si no se encontrara colocado en condiciones andlogas 4
las de otras industrias.”

Por eso oimos preguntar: ;Cuénto vale el oro? jA c6mo estd la
plata? ;Qué valor tiene el papel moneda? Y de ahi lo que vemos en
las Bolsas encargadas de estas operaciones y de la cotizacién de toda
especie de valores.

En nuestro apoyo, citaremos de nuevo 4 Faucher, que censurando
la restriccién de la ley francesa dijo: “El interés del dinero no esté
sometido naturalmente gino 4 una sola ley, la que quiere que el pre-
cio de las cosas, en lugar de ser fijado arbitrariamente por el Poder,
resulte de Ia relacion esencialmente variable que se establece entre
la oferta y la demanda.”

Antes dijimos que el problema del interés y de Ja usura no podia
ser resuelto por medio de la ley civil, y ahora vemos que en efecto,
su tasa 6 tipo viene 4 determinarse por causas que directamente de-
penden, como anunciamos, de la distribucién de la riqueza,en la que
debemos reconocer principios econdmicos que tienen sus leyes eomo
todos los hechos sociolégicos. La ley que rigeen ¢l caso que nos ocu-
Pa no es otra que la de la ofertay la demanda.

40.—En conseeuencia, no puede fijarse la renta, porque las oscila-
ciones del capital son continuas y se producen en la mayor parte de
los casos por causas que, aunque conocidas después, no pueden ser
previstas. ‘Bl 'duefio mismo del capital no conoce los motivos que
pueden influir para la alza 6 la baja, y por esto las operaciones de co-
locacién de fondos se llaman Juego de Bolsa. El azar estd en esas mis-
mas causas ignoradas hoy y conocidas mafiana. Pero precisamente
esa fluctuacién es la que nos da la tasa del interés, alli reside el pre-
cioyalli estd el regulador de todos los valores; el tipo deé los cambios,
la:base de las transacciones, en una palabra, la ley. Si pues la eotiza-
cién de las bolsas es el resultado de la compensacién de los valores
que buscan su nivel en el mereado, ;qué efectos puede producir una
ley que fije para el dinero un tipo invariable y perpetuo?

Ademds, si se fijauna tasa respecto del interés del dinero, jpor gué
no se fija respecto del precio de los demés valores? Hs permiitido ven-

der con una utilidad equivalente al 20 por ciento, pero estd prohibi-
do prestar dinero con una utilidad de un 12 por ciento.

“Si estd prohibido, dice Faucher, prestar 4 mds de ciert

ta tasa, jpor
qué no seria prohibido vender 4 més de cierto precio?”
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Todos estos principios no pueden combatirse porque son axiom4-
ticos.

41 —Por tltimo, llegamos 4 la época contempordnea y vemos ya
realizada la libertad para estipular la tasa del interés. Las restriccio-
nes van desapareciendo de la ley, poco 4 poco, y creemos que en un
corto periodo de tiempo, la legislacién de las naciones més civiliza-
das no contendrd una sola preseripeién 4 este respecto.

En México, felizmente no existe ninguna restriccién; nuestros ¢o-
digos* fijan, si, un tipo, el 6 por ciento anual; pero para aquellos ca-
so;‘ en que nada se hubiere estipulado y en que los valores de la cuen-
ta corriente deban vencer intereses de pleno derecho.

Considerando bajo un aspecto general la marcha que en la legisla-
cién ha seguido la tasa del interés, podemos notar que ha pasado por
tres periodos esenciales:

12 La prohibicién absoluta del interés;

2% La fijacién de un tipo con prohibicién de excederlo;

32 La abolicion de todo precepto prohibitivo, con sélo la fijacidn
de un tipo, para los casos en que debiendo aplicarse intereses 4 de-
terminados valores, no se hubiere estipulado ninguna tasa.

Para concluir diremos que, fuera de nuestros razonamientos, los
principios econémicos que profesamos no estin de acuerdo con nin-
guna restriceién que se oponga directa 6 indirectamente 4 la accién
expedita que el comercio debe tener en todos sus actos; porque esa
fuente de riqueza es la vida de los pueblos y la inica via que los con-
duce 4 la prosperidad.

Hemos querido dar estas ligeras nociones acerca de las controver-
sias que ha sufrido la tasa del interés, engalanando nuestros humildes

* Cédigo Civil del Distrito Federal, afio de 1884, articulo 1482, y Cédigo de Comer-
cio de 1a Repiiblica Mexicana, afio de 1889, articulos 362, 974 y 976.

Desde 1861, bajo el Gobierno de D. Benito Jufrez, siendo su Ministro de Justicia D.
Ignacio Ramfrez, se expidié la ley de mutuo usurario, cuyo texto creemos importante
insertar:

Art. 17 Quedan abrogadas en toda In Repiiblica 1as leyes prohibitivas de mutuo usu-
rario.—27 En consecuencia, la tasa 6 interés queda 4 Ia voluntad de las partes.—-32 Los
negocios pendientes en que hasta la fecha de la publicacién de esta ley se haya opuesto
judicialmente la excepcién de usura, siempre que ésta fuere probada, se terminarin con
Ia sola restifucién que debe hacer el prestamista del exceso del interés que antes se lla-
maba legal y con el pago de las costas que hubiere hecho el deudor, quien por su parte

¥ en razbn del capital que adeudare, debera satisfacer el 6 por ciento anual,
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conceptos con algunos juicios y sentencias de eminentes filosofos y
jurisconsultos, para que nuestros discipulos tengan un compendio de
los principales argumentos que se han cambiado una y otro escuela,
y puedan formar su juicio en materia tan trascendental que afecta los
intereses todos del comereio y de la industria.

CAPITULO IV.

Clasificacion de las Cuentas Corrientes.

49,—TLa contabilidad estudia los caracteres y significacion de ca-
da una de las cuentas generales, colectivas, complementarias, perso-
nales, ete.; pero 4 nosotros no nos toca ocuparnos en este tratado sino
tnicamente de las cuentas personales.

La voz Cuenta tiene muchas acepciones, y una de ellas pertenece al
tecnicismo de la Teneduria de libros.

Entre los numerosos tratados que de esta materia conocemos, po-
cos son los que dan especialmente una definicion circunstanciada de
lo que es Cuenta, y en ninguno de ellos se profundiza la teoria; pero
4 nuestro juicio la omisiéon que hacen la mayor parte de los autores,
depende de que en el estudio y andlisis que van presentando desde la
parte rudimentaria de la Teneduria de libros hasta el completo des-
envolvimiento de todas las teorias unidas 4 las parte prictica de las
operaciones que les sirven de ejemplos, exponen todos los elementos
de que se forman, su divisién, caracteres, propiedades, ete.; de suer-
te que al término del estudio se adquiere una nocién exacta de lo que
es una cuenta. Sin embargo, creemos que debe darse & conocer la di-
ferencia que entre si tienen las Cuentas personales; porque para distin-
guirlas, no basta la calificacién que ordinariamente se les da en los
titulos del Libro Mayor designando el ohjeto 4 que se destinan y la
representacién que tienen.

Por nuestra parte debemos manifestar que consideramos inneces:-

rios todos los pormenores que acerca de la clase de los valores pue-

dan darse en la definicién misma, como lo verifica por exceso de ¢la-
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ridad: Pardessus, segiin veremos més adelante; porque los valores
que pueden entrar en cuenta son infinitos, como lo son las operacio-

nes de comercio ¢ las del orden civil de que proceden, y en conse-

cuencia, no es ficil enumerarlos todos. Serd, pues, suficiente expre-
sar en terminos generales esos yalores, porque su clasificacién es ma-
teria de la Teneduria de libros, seglinla naturaleza de las operaciones
en cada uno de los casos précticos que motiven una escritura.

Hechas las anteriores consideraciones, podemos limitar la defini-
¢ibn 4 los conceptos mds precisos y decir que en general: Cuenta es el
conjunto de las inscripciones que se hacen para consignar y compro-
bar metddica y cronolégicamente todos los valores que constituyen
el movimiento de las operaciones comerciales 6 civiles que se cele-
bran entre dos personas.

43.—Ahora bien; esos valores estin simbolizados por guarismos
numeérieos y son de dos naturalezas esencialmente opuestas: las unas
se refieren 4 las obligaciones contraidas y las otras 4 los derechos ad-
quiridos.

De esa diversa representacién nace la necesidad de segregar unos
valores de otros para que no se confundan, y 4 la vez agrupar respec-
tivamente todos los que tienen el mismo cardcter. Por eso toda cuen-
ta contiene dos columnas de valores, una paralo que hemos llamado
obligaciones y la otra para los derechos: aquéllos se deben cargar y és-
tos abonar, dando origen en contabilidad al Débitoy al Crédito, & sea
al Debe y Haber que constituyen toda cuenta. Féecil es comprender
que las cantidades de que se formen esas columnas, pueden llegar 4
igualarse, y de no ser asi producirdn una diferencia entre las sumas
del débito y las del crédito: esa diferencia se denomina Saldo.

Eiste puede ser deudor 6 acreedor. Seré deudor cuando exceda el
débito al erédito y su importe quedard representado por la cantidad
que falte & éste para ignalar 4 aquél. Ser& acreedor cuando, 4 la in-
versa, resulte exceso en el crédito respecto del débito, y lo que falte
4 éste para igualar al primero, serd el importe del saldo.

Estas representaciones en nadavarian, seacual fuere la naturaleza
de una cuenta, porque son indispensables para conocer la situacién
jue guarda cada una de las partes respecto de la otra.

44.—Siendo el objeto de toda cuenta hacer constar las operacio-
nes que se practican entre dos personas, podremos hacer una clasi-
ficacion de las cuentas atendiendo 4 la naturaleza de esas operaciones

09
o0

NL
y de los contratos que hayan mediado e m‘{ as \]!dlh'\ As \ 51
observamos que unas veces s6lo se trata\de }‘l“ raciones aisl
requieren una convencion para cada caso}

las unas de las otras, en tanto que otras vec o8 ho ol s un ¢on-

.
trato 6 convencién que determina toda una serie de opurzu:iunes que

se prolongan 6 continfian por un periodo de tiempo mds 6 menos
largo, podremos distinguir dos especies de cnentas: las Comunes ylas
Corrientes.

La cuenta comiin puede comprender toda clase de operaciones,
desde las mds rudimentarias hasta las més complexas; pero sujetas
cada una de ellas al consentimiento expreso de las partes, porque no
constituye en si misma un contrato, sino que es la expresion de una
situacién accidental que puede suspenderse en cualquier momento.
La cuenta corriente, al contrario de la anterior, requiere condiciones
particulares porque los derechos y obligaciones que entrafia son muy
diversos.

45.—El gran jurisconsulto Merlin, en su Repertorio, dice, hablan-
do de la Guenta corriente: “‘Se llama asf en términos de comercio el
estado que dos corresponsales tienen de su débito y crédito mutuo, y
en términos de Banco, los cuadros de letras de cambio que los nego-
clantes y banqueros expiden, los unos 4 earzo de los otros, y de las
remesas que se hacen reciprocamente.”

Pardessus, en su Curso de Derecho Comereial, aceptd la 'defini-
¢ién que precede; pero, después la modific6 y eomplementé diciendo:
“La Cuenta corriente se compone de todo lo que dos comerciantes
se deben reciprocamente por letras de cambio, mandato, pagarés i
otros documentos que se libran el uno 4 cargo del otro, que se tras-
pasan O que satisfacen y pagan respectivamente; de las cantidades
percibidas en virtud de dichos docnmentosy de los precios de ventas
O compras verificadas 4 crédito; en una palabra, de todo lo que tiene
por efecto modifiear sucesivamente entre ellos las relaciones de débi-
to y de erédito.

La definicién dada por Merlin y Pardessus olvida, 4 juicio de los

Jurisconsultos posteriores, mencionar el cardcter distintivo de la cuen-

ta corriente, & saber: el derecho de cada una de las partes para dis-
boner en su provecho de las sumas que cobre por cuenta de su co-
rresponsal,

Dalloz, en su Repertorio de Jurisprudencia  General, al tratar tan

Cuent, corrientes.—3
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importante materia, hace varias de las referencias anteriores y

concluye una de sus consideraciones diciendo: “ Asi pues, donde no
se encuentra el derecho de disponer, no hay cuenta corriente.” Mis
adelante agrega: “No se deben considerar como articulos de cuenta
corriente, aunque sean incluidos en ella, los efectos 6 valores cuyo im-
porte no esté 4 disposicion del corresponsal.”

A este respecto se muestra muy severo Noblet, como se verd por
los siguientes conceptos que asienta al definir la Cuenta corriente:
¢« Acabamos de ver que lo que constituye el cardcter esencial de la
cuenta corriente, es el derecho por el cual el que tiene los fondos en
caja puede disponer de ellos en su provecho. Se sigue de esto que
verdaderamente no hay cuenta corriente dondeno se encuentra ese
derecho de disponer.”

Para demostrar su aserto pone el signiente ejemplo: “No hay cuen-
ta corriente en la situacion de un comerciante.en hierro que ha ven-
dido ese efecto 4 un herrador que se provee ordinariamente en su casa
y & quien de tiempo en tiempo presenta su cuenta.”

Delamarre y Lepoitevin (Zratado del Contrato de Comision), eon-
sideran que 4 la definicién de Merlin y Pardessus le falta claridad,
por cuanto 4 que ella no expresa terminantemente la necesidad del
transporte 6 transmision de la propiedad de todos los valores que los
corresponsales se remiten reciprocamente, condicion sinlacual el eon-
trato de cuenta corriente no puede tener existencia, y la definicion
que dan estd concebida en estos términos: “La Cuenta corriente es
un contrato por el cual cada uno de lo contratantes entrega al otro 4
recibe de él, dinero 6 valores no afectos especialmente 4 empleo de-
terminado, sino en completa propiedad y aun sin obligacién de te-
ner su equivalente 4 disposicion de quien lo entrega; en una palabra,
4 condieién unicamente de acereditarlos al remitente, salvo compen-
sacién hasta la debida concurrencia de las remesas respectivas sobre
la masa total del erédito y del débito.”

Paul Clément, al analizar este punto, inserta la definicién anterior
y la comenta diciendo: “Esta definicion es exacta; pero le falta algo
de claridad y de'concision; de suerte que, inspirdndonos en la que
han dado mds recientemente los Sres. Lyon-Caen y Renault, cree-

mos que es preferible decir: la Cuenta corriente es un contrato por
el cual dos personas, con objeto de hacerse reciprocamente remesas
de valores, se obligan previamente 4 transferirse la propiedad de esas
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remesas y 4 transformarlas en articulos de débito y erédito, de ma-
nera que el saldo final que resulte de la balanza de esos articulos sea
el tinico exigible.*

46.—Conocidas las anteriores propiedades, pasemos 4 considerar
la divisiéon de la Cuenta corriente.

Casi todos los jurisconsultos dividen la Cuenta corriente en dos
clases: simple y reciproca; pero los caracteres con que las distinguen
merecen un andlisis para poder comparar sus efectos y esclarecer los
fundamentos de nuestras conclusiones; de suerte que sin pretender
entrar al terreno de la jurisprudencia, creemos muy conveniente 4
nuestro estudio comenzar presentando algunas de las definiciones que
establecen aquella division.

Dalloz ** se expresa en estos términos: “La Cuenta corriente es re-
ciproca cuando cada una de las partes hace por cuenta de la otra to-
do 4 la vez, operaciones de cobro y de pagos. Es simple, cuando esas
operaciones son hechas solamente por una de las partes.”

Noblet*** presentauna clasificacién semejante diciendo: “La Cuen-
ta corriente es reciproca ¢ simple. Es reciproca cuando los contra-
tantes hacen cada uno por su parte operaciones de cobros é de pagos
por cuenta del otro. Es simple cuando esas operaciones se hacen por
una sola de las partes.”

* Juridicamente considerado el efécto del contrato de cuenta corriente, es el de trans-
ferir la propiedad del yalor que entra en cuenta & favor de aquel & quien se carga, de-
duciéndose como consecuencia lGgica de la propiedad, el derecho de dispmm; libre-
mente. .

Aun cuando algunos autores, pretendiendo analizar el contrafo de cuenta corriente,
han ecrefdo llegar & poder precisar como sus elementos componentes los contratos de
préstamo, mandato ¢ comision, cesién 6 transporte y depdsito; sosteniendo algunos que
¢l préstamo  es esencial de da cuenta corriente ¥ que no podria existir sin él, cr:}enlos que
propiamente la cuenta corriente constituye un contrato sui generis c-nt.m-un;-r-nte distinto
de todos los demis, y que no tiene con ellos otro punto de contacto que el de poder ad-
mitir como, elementos 6 valores, todos los saldos que procedan de los demés contratos,
sean deudores 6 acreedores, y cualquiera que sea su origen Y procedencia, dando por con-
cluida y liquidada 1a operacién anterior, 6 como dicen los juristas, produciendo una
novacion de la obligagion primitiva, ES cierto que en algunos casos -pur(:m‘ que los va-
lores que entran en cuenta corriente no proceden de otro_contrato distinto del de la
c.uo.nm misma; pero un andlisis rizuroso permitird siempre descubrir que bajo la apa-
riencia de una sola operacidn se encuentran varias, confundidas por 1a rapidez de los
procedimientos mercantiles.

** Dalloz. Repertorio ds Jurisprudencia General, A Paris du bureaude la Jjurispru-
dence générale, !

** Noblet, J. F. P. Du compte courant. Paris, Videeoq Fils Ainé, Editeur. 1848.
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Boistel,* después de poner algunos ejemplos, dice: “Se llama Cu'en-
ta corriente reciproca aquella en que el saldo puede ser alternativa-
mente acreedor para uno 1 otro de los corresponsales. Se dice que
la cuenta corriente es simple 6 unilateral cuando uno de los corres-
ponsales no promete ningiin anticipo al otro.”

Cléthent** define asi: “Se distinguen generalmente dos especies de
ctlenta corriente: 10 Ta cuenta corriente reciproca, en la cual los dos
corresponsales hacen operaciones anélogas de cobro y de pago, y pue-
den encontrarse alternativamente en anticipo ¢l uno respecto del otro.
20 T.a cuenta corriente simple, en la cual una de las partes se encuen-
tra siempre en anticipo respecto de la otra, lo cual tiene lugar, por
ejemplo, en materia de apertura de crédito.”

Levé, ¥#* al ocuparse de la ¢lase de contrato que reviste la cuenta co-
rriente, conchiye diciendo; “Segtn el azar de las operaciones, las re-
mesas de uno serdn mds importantes durante un-periodo, que las de
su corresponsal, mientras que serdin menos importantes en otro. En
este caso la cuenta corriente es reciproca y otros la llaman impropia-
mente sinalagmética, por oposicién 4 la cuenta corriente gimple, en
Ia cual una parte nunca ¢ casinunca es acreedora.”

47.—Para poder apreciar si los conceptos anteriores definen con
toda propiedad la naturaleza de la cuenta corriente, podriamos pre-
sentar innumerables ejemplos tomados de hechos pricticos que han
venido & determinar la apertura de una cuenta corriente; pero para
no ser difusos nos limitaremos 4 entrar en el andlisis del caso més
general que todos los autores citados presentan como tipo de una
cuenta simple, y seguros estamos que bastard para que de su examen
podamos inferir cudl es el elemento capital que & nuestro juicio dis-
tingue'la cuenta simple de la reciproca.

Un banquero, se dice, abre crédito 4 uno de sus clientes, establece
su cuenta corriente, y en tal virtud, hace todas las operaciones que
éste le encomienda. En esta situacién casi siempre aparecerd deudor
el cliente y acreedor el Banco. Este ejecuta y aquél ordena, sin que
se verifique én ningtin caso lo contrario, y por eonsecuencia el sal-
do se conservard dendor.

* Boistel A. Théorie Juridique di Compte Courant. Paris, Ernest Thorin, Editeur.
1883,

®& Clément Paul. Efude sur le Compte Courant, Paris, Marchal et Billard 1889.

¥5% Levé A, Code des Comptes Courants Civils et Commerciauz. Paris, A. Durand
et Pedone-Lauriel, Editenrs. 1889,
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Esta clase de cuenta corriente, nos dicen los jurisconsultos citados,
es simple, porque el saldo no sufre alternativas, ni el cliente ejecuta
operaciones por cuenta del Banco: no hay, por lo mismo, reciproci-
dad de acciones,

Antes de entrar al andlisis de esas consideraciones, dejemos apun-
tado que si las exhibiciones del cliente sobrepasan la cifra méixima
del crédito que le fué abierto por el Banco, éste serd deudor de aquél,
y entonces tendremos en la cuenta corriente un saldo de distinta na-
turaleza que el anterior; pero éste es un incidente del que nos ocu-
paremos luego, porque no ha sido tomado en consideracién cuando
se nos presenta el ejemplo que nos ocupa.

Volviendo 4 ¢€l, debemos examinar las operaciones tal como se
presentan en la prictica, es decir, sujetas 4 ciertos requisitos que son
indispensables. Supongamos los mds sencillos.

12 Crédito abierto hasta la suma X.

29 Un tipo de interés Z,

32 Liquidacion semestral de la cuenta.

Ahora bien; cada percepcién del cliente, bajo cualquiera forma que
se considere, producird un cargo en su cuenta corriente, del valor
que reeibe, més el importe de los intereses gue afectan ese mismo
valor desde la fecha en que se verifica el desembolso del Banco hasta
la fijada para la liquidacién. Supongamos tres giros hechos por el
cliente el primer dia del semestre: el primero 4 la vista, que causard
necesariamente intereses por 181 dias (consideramos el primer semes-
tre del afio), el segundo giro 4 8 dias vista que los producira por 175
dias, y el tercero 4 tres meses plazo, que solo los causard por 91 dias,

Pero debemos presumir también que, por su parte, el cliente exhi-
be. efectivo § valores en cnenta del erédito que le abrié el Banco, es
decir, que debe pagar més tarde ¢ més temprano, de un modo 6 de
otro.

Imaginemos que 4 los 30 dias de la apertura de la cuenta, haya
recibido el cliente toda la suma X que le fué concedida y que enton-
ces exhibe § buena cuenta en numerario cierta cantidad y hace 4 la
vez una remesa de dos letras que recibe el Banco: una 4 20 dias de

aquella fecha y la otra 4 dos meses; en consecuencia, el Banco hard

efectiva la primera 4 los 60 dias de abierta la cuenta y la segunda 4
los 100 dias.

;Qué acontecerd entonces? ;Abona el Banco simplemente el capi-




tal representado por esos valores? Seguramente no, porque la eseri-
tura de la operacién no estaria completa. Hay algo més que estd obli-
gado 4 ejecutar: debe correr sus dias y abonar los intereses de esa
suma. A la de numerario corresponderdn 151 dias, periodo de tiem-
po durante el cual dispondri-el Banco de esa cantidad efectiva. Al
valor dela primera letra corresponderdn 181 dias, y al de la segun-
da 91,

Todo esto serd ineludible: los intereses por las cantidades entrega-
das y recibidas, deben estar forzosamente consignados en la cuenta
corriente como lo vemos practicar de una manera constante.

48.—;Y esta situacién no es mutna, alternativa, reciproca? Cree-
mos que si, y por consiguiente la cuenta corriente que acabamos de
suponer tiene todos los caracteres de reciproca.

;Por qué hacer consistir la reciprocidad en la alternativa del saldo,
que es una situacién aceidental, y no fandar el razonamiento en la
reciprocidad del interés, que es una situacién radical, andloga, ver-
daderamente reciproca?

;En qué pueden diferenciarse las cuentas comunes de las cuentas
eorrientes 4 interés, sino es, como su propia calificacién indiea, en el
interés que causan? Y si este interés afecta los valores de débito y de
crédito, ;no se encuentran colocadas las partes contratantes en una
situacion reciproca?

Pero hay mis. Tilegando al incidente que dejamos apuntadao, po-
demos considerar que el cliente puede ser acreedor, como se verifiea
con suma frecuencia, y entonces habri necesariamente alternativa
en los saldos que produzea la cuenta corriente, es decir, se converti-
rd en reciproce segun las definiciones que dejamos arriba asentadas.
Pero se nos contestard que no; porque desde ese momento cesardn los
intereses 4 cargo del cliente, pero sin adquirir éste el derecho de que
los capitales que resulten 4 su favor los causen en su provecho. Esta
es prueba de que la cuenta simple no est4 caracterizada por la caren-
cia del saldo alternativo, puesto que aun siendo acreedor el cliente
unas veces y otras el Banco; no cambia de cardcter la cuenta.

49.—Los razonamientos que preceden nos dan & conocer que la
aplicacién del interés reciproco esun fundamento més sélido para
determinar el carficter de la cuenta corriente, que la alternativa de

los saldos sucesivos de la cuenta y de las operaciones semejantes que

eutre si puedan 6 deban encomendarse 4 las partes contratantes.
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Sin embargo, si se analiza mds todavia la causa que caracteriza
esencialmente y de un modo constante la naturaleza de la cuenta co-
rriente, para poder definir con toda propiedad sus divisiones, encon-
traremos que ninguna de las cansas expuestas hasta aqui resuelven
satisfactoriamente la cuestion que nos ocupa.

El derecho de disponer, que es una de las condiciones més funda-
mentales de la cuenta corriente como tenemos dicho, las mutuas ope-
raciones que se practiquen por ambas partes y el interés reciproco de
todos los valores, no son, 4 nuestro juicio, las causas mds determi-
nantes para calificar una cuenta.

Volvamos al ejemplo anterior. Un Banco abrird erédito 4 su clien-
te, éste usa de ¢l, agota la suma acordada y la satisface. ;Puede el
cliente volver 4 disponer de otra cantidad igual en virtud de haber
cubierto la primera? No habiendo llegado la época de la liquidacién
de la cuenta, ;tiene derecho el cliente para renovar sus operaciones
y volver 4 hacer giros sobre el Banco? Evidentemente no. El prés-
tamo produjo sus efectos, el eontrato se cumplio, lleg6 4 su término,
y cesé toda eonvencién. Seria preciso acordar otra nueva para el es-
tablecimiento y apertura de una diversa cuenta corriente. Por con-
secuencia, encontramos desde luego perfectamente determinada una
limitacién; limitacién que aleanza hasta la suma previamente fijada,
por mis que haya sido satisfecha; de suerte que entre el Banco y el
cliente ha habido un movimiento de valores limitado 4 la cifra X.
En este caso, declaramos que, 4 nuestro modo de ver, es indudable
que ha existido una cuenta corriente; pero esa cuenta, por més que
los saldos se hayan alternado y por mds que los intereses se hubieren
aplicado 4 los valores del débito y del crédito, serd corriente simple
y no corriente reciproca.

80,—El ejemplo que hemos examinado,no constituye, propiamen-
te hablando, la apertura de un erédico, sino simplemente un contrato
de préstamo. El Banco se obligé 4 prestar 4 su cliente la suma X, és-
te dispuso de ella, el Banco cumplié la obligacién que contrajo y el
cliente satisfizo el préstamo que se le hizo.

Todo esto dista mucho de la apertura real de un crédito. Si bajo
este cardcter consideramos el tan repetido ejemplo, sus consecuencias
distardn mucho de ser iguales 4 las primeras; porque la renovacién
de la suma X puede tener lugar durante todo el periodo que abarque
la cuenta, constituyendo asi un movimiento diez 6 cien veces mayor.
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La compensacién de los valores exhibidos por el cliente pone 4 éste
en sitnacion de poder disponer contantemente hasta el completo de
la referida suma. Llegada la época de la liguidacion, cesan entonces
los efectos de la apertura del crédito. El cliente deberd cubrir al Ban-
co el saldo que resulte 4 su-eargo.

La diferencia que resalta entre uno y otro caso, es tan capital para
la-clasificacion correcta de las cuentas; que de no tenerla en conside-
racion, se confunden los derechos y las obligaciones, y por consi-
guiente el verdadero cardcter de la cuenta.

Con lo expuesto nos parece innecesario poner nuevos ejemplos pa-
'a demostrar nuestras teorias; porque bastard conocer las cldusulas de
un contrato paradeterminar la naturaleza de la'cuenta que debe pro-
dueir.

81.—De todos Tos fundamentos anteriores, y-de los corolarios que
de ellos hemos deducido; podemos ya exponer-la doctrina que nos
parece més ajustadas 4 la préctica y definir la Cuenta corriente reci-
proca, tinico objeto de este tratado, diciendo que:

Las cuentas corrientes re »}[,-,-4_',:_-u.>- son las que se'e stablecen entre dos per-
sonus para abrirse erédito, oforgdndose la facultad de disponer libwemin-
te, cada parte en su provechey de los valores que-tenga en su poder por euen-
(4rh !/c,‘ /n( '.l.//‘l(" C/u")/nc/u/l_'l}'-i'«“ ./H{[O f/':l)fi'li de U]"t'}'('lr"f/'a/u.\" f](/','(/fllﬂ//,r r/.('c(‘(u..\‘ l'(
t’./"') de interés convenido todlos los valoves tanto de débito como d <’7'f"(]t.{’-", /4
no pudiendo hacerse efectivo el saldo, sino hasta la fecha que previa-
mente se hubiere fijado para la liguidacién de la cuenta.

Para terminar, debemos llamar la atencién sobre los dos puntos
que dejamos marcados en nuestra definicion, por ser los méis signifi-
tivos:

12 La apertura de erédito.

Circunstancia es ésta'que enlaza las operaciones, las renueva y

multiplica, formando asi una situacién continua y reciproca de las
partes.

2? La fecha de liquidacion.
Este requisito yiene 4 determinar el periodo durdnte el cual Ta
cuenta es indivisible, forzosa, reciproca.

CAPITULO V.

Yalores que pueden entrar como elementos de las Cuentas Corrientes.

52.—Como expusimos en el capitulo anterior, la cuenta corriente
no es un contrato simple, y en consecuencia puede comprender cré-
ditos y débitos procedentes de préstamos, mandatos, comisiones, ven-
tas, transportes, giros y cuantas operaciones sean posibles en relacion
al capital que se destine 4 una negociacion.

Todos los valores que represente una de esas operaciones, son sus-
ceptibles de formar parte integrante de una cuenta corriente, siem-
pre que su importe liquido y la fecha en que pueda haecerse efectivo
sean conocidos.

Asi por ejemplo, un cobro, un pago, una aceptacién, entran en
cuenta corriente desde el momento en que se verifican; porque el va-
lor de la percepcion y desembolso, asi como la fecha de la obligacién
librada y suscrita, son perfectamente conocidos; pero cuando se trata
de la venta de un ohjeto 6 de la realizacion de un titulo, accién 6
erédito, que no representa un valor liquido y efectivo, ni se conoce
la fecha de la venta, no pueden entrar en cuenta corriente sino cuan-
do se obtenga el producido el dia de la negociacién.

53.—Is indispensable, por lo mismo, precisar cudl es la fecha de
valor qeu corresponde 4 cada una de las sumas que entran 4 formar
parte de la cuenta corriente. Se entiende por fecha de valor aquella
desde la cual todo capital debe comenzar & causar intereses. En la
parte prictica (§ 253) veremos la importancia que tiene esa designa-
¢ién, y la manera como deben formularse los asientos de contabilidad
cuando alguna operacién afecta cuentas corrientes 4 interés.
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Ahora sélo vamos 4 examinar, en términos generales, algunos de
los elementos mds importantes que pueden componer el movimiento
de una cuenta corriente, y las fechas de valor que deban Correspon-
derles por la naturaleza de las operaciones que se practiquen.

94.—Desde luego-el-numerario 6 efectivo que se reciba 6 entre-
gue, queda afecto 4 intereses desde el dia en que se verifica la opera-
¢ibn; puesto que es un valor real del que puede disponerse inmedia-
tamente para ser invertido.

99, —El préstamo se verifica desde el momento en que una de
las partes recibe de la otra un valor, sin tener fondos en poder
de ella 6 por mayor suma-de la que haya gituado, y la fecha de va-
lor serd el vencimiento del plazo 6 plazos de la operacién que se
practique.

56.—La comisidn reviste varias formas: puede ser por cobrar, pa-
gar, comprar 6 vender;

Las operaciones 4 que dan lugar las comisiones por cobrar y pa-
gar, quedan sujetas'4 todos los requisitos comunes; exigir constan-
cias de todo lo que se satisface, y darlas de cuanto se recibe; pero es-
tos mandatos son ordinariamente gratuitos, porque significan servi-
clos que mutuamente se prestan ambas partes. Sin embargo, hay
casos particulares muy frecuentes, en que el servicio no puede ser en-
teramente gratuito ni estar compensado por otro, y entonces se esti-
pula la comisién 6 se carga y abona aplicando el tanto por ciento, se-
gun el uso.de la plaza de comercio, asi como todos lo

8 gastos que
demanda un crédito litigioso, un avalfio, un juicio pericial, ete.

La comisién de compra trae consigo el anticipo si se verifica al
contado; pero de ser 4 plazo, goza de este tiempo el comitente como
de todos los que obtiene el comisionista cuando ajusta por cuenta de
aquél. Entonces también tiene lugar el préstamo, representado por el
crédito del comisionista que le abre el vendedor de los efectos, que-
dando como tinico responsable de la compra. Su importe pasa desde
luego al débito de la cuenta corriente; pero los interescs no comien-
zan 4 correr sino_desde la fecha del vencimiento del plazo estipula-
do, en cuyo dia se hard el pago de la factura.

I

iste género de comisiones, hechas 4 un corresponsal con guien se

estd en cuenta corriente, distan mucho de las que se dan 4 un simple
comisionista que requiere situacion de fondos, ¥ que no es responsa-

ble directamente de las operaciones que ejecuta, sino en nombre de
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la persona por cuenta de quien las hace y ?ontmta. ’Eu .cste. CAaso no
hay préstamo, ni de numerario ni de créditos; es méds bien un mAR:
dato simple por el cual se indemniza 4 la persona que lo desempeiia
por sus gestiones, tiempo y cuidados.

57.—Cuando la comisién de compra se hace dando en pago acep-
taciones con vencimientos periddicos, puede procederse de dos ma-
neras. BEsla primera, cargando al comitente corresponsal el in’lporte
de dichas aceptaciones, cuyas fechas de pago determinan el dia des-
de el cual deben correrse los intereses. La segunda consiste en no
hacer cargo ninguno al corresponsal, sino 4 medida que van satisfa-
ciéndose las aceptaciones, y desde cufa fecha comienza 4 causarse el
interés. :

El primer procedimiento es el correcto; porque el comitente es
deudor del importe de las aceptaciones suscritas, desde el ’rnomento
en que el comisionista se obliga, por medio de su firma, 1 pagar c:l
valor de las mercancias compradas por cuenta de aquél; y si el comi-
tente no es deudor también desde entonces de los intereses, porque
no ha habido un desembolso real, silo es del eapital que representan
aquellas obligaciones que afectan la responsabilidad y el crédito dc.-l
comisionista eorresponsal, 4 quien exigirin su mds exacto ('umplf-
miento, soportando ademés, en caso desgraciado, los (l'ufiog y perjui-
cios que se originan por la falta de pago, sin que pudiesen los tene-
dores de las repetidas obligaciones ejercitar ningin derecho en con-
tra del comitente, por mis que tuvieren fieles constancias de que los
efectos comprados habian sido para él y recibidos por d l’(fl‘ otra
parte, para emplear el segundo método, seria necesario abrir una
cuenta simple al comitente, para cargarle el importe de la C()m’pm
(obsérvese que este cargo serd siempre ineludible), eon abono & l.a
cuenta de Documentos ¢ pagar (tnico medio de registro en los hi-
bros de la contabilidad, lo cual produce un asiento en el Diario ge-
neral y no una simple toma de razén en el auxiliar, que no da fe en
juicio), y transportar el valor de cada una de las aceptaciones que se
faeran cubriendo, de la expresada cuenta simple 4 la cuenta corrien-
te; porque de no abrirse la primera, no podria hacerse escritura de
la operaci6n,

Por iltimo, si por instrucciones del comitente, descuenta el corres-
ponsal su firma para verificar el pago de contado, porque la compra

requiera esa condicién, entonces el descuento sufrido serd con cargo
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al comitente, y los intereses correriin desde que se verifique el pago al
vencimiento de la obligacién 1 obligaciones que se hubieren suscrito
por el comisionista.

58.—La comision de venta exige, por su naturaleza, otra cuenta
especial; porque 10§ valores representados por las mercancias, no pue-
den entrar § formar parte de la cuenta corriente en el cerédito del co-
mitente corresponsal desde el momento que se reciben, puesto que
ignordndose la fecha de la realizacién, no deben correrse intereses
sobre su importe. Pero siendo forzoso abonar los valores que se re-
¢iben, 4 quien los envia, el comisionista abrird 4'su corresponsal una
cuenta titllliulﬂ: .7[&”;'(’/1714"7"’-\' t'l(""AI/I?'S;/;’H para S, ve nia por cuenta de
N. En ella se consignariin -todas las operaciones relativas, y 4 me-
dida que se verifiquen las ventas al contado, 6-los cobros de las he-
chas 4 plazo, se irdn transportando al crédito de-la cuenta corriente
esos valores efectivos, ue gozardn interés desde enfonces. Es costum-
bre, ademds, que cuando se verifican ventas al menudeo el transporte
se haga mensualmente. En rigor, deben abonarse dia 4 dia, puesto
que su importe, por insignificante que sea, queda 4 disposicién del
corresponsal; y cuando son por mayor, se acreditan el dia de la ven-
ta al contado. Mientras la realizacién no tiene lugar, no pueden figu-
rar esas sumas en la-cuenta corriente, pues ya sabemos que es de
principios no abonar intereses sino por las cantidades reales que se
reciben,

Puede acontecer que por una venta se hayan recibido obligacio-
nes de pago 4 plazo determinado, y entonces no habré inconveniente
para que desde luego se abone su importe en la cuenta corriente, su-
puesto que el interés no comenzard 4 correr sino desde la fecha del
vencimiento de esas mismas obligaciones.

59.—Abonar desde luegp en cuenta corriente el importe de las
mercaneias recibidas en comision, es un procedimiento tan irregular
como embarazoso; porque los precios de venta son variables, segiin
las circunstancias del mercado, y cada operacion produciria una con-
trapartida. . Ademds, no pudiendo;correr intereses sobre el importe
de las mercancias sino sobre el de las ventas, resultard el primero
sin representacién, y més tarde, al término de la realizacién, se
harfa econémicamente una liquidacién de los intereses para abonar-
los en la cuenta corriente, todo lo cual es tan complicado eomo inco-
rrecto.
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En general, la cuenta de Mercancias en comision requiere una
represeutacién propia para conocer el valor que tienen 4 la entrada,
los costos que originan, su deterioro, averia y merma, los precios de
venta, las condiciones de ésta, y por 1ltimo, la utilidad 6 pérdida
que tuvieren; de manera que es necesario, con este género de
cuentas, cnando deban formar parte de las reciprocas, llevarlas se-
paradamente, liquidarlas, y 4 medida que produzecan valores reales,
6 hasta conocer sus resultados finales, transportarlos 4 la cuenta co-
rriente.

60.—Los gastos de transporte 6 fletes maritimos y terrestres, se-
guros, corretajes, avalios, ete., son con cargo 6 abono al correspon-

sal desde lu fecha en que se hacen efectivos los cobros 6 los pagos,

salvo que por alguno de esos gastos se haya estipulado algo en con-
trario.
61.—Los créditos 6 titulos de cualquiera procedencia que sean, no

. pueden entrar en la cuenta corriente por el valor nominal que repre-

sentan, ni por el de plaza, porque como los intereses comienzan &
causarse desde las fechas en que se recibe toda clase de valores, el
comisionista corresponsal no puede abonar interés ninguno, supues-
to que el capital nominal 6 el que puedan yaler, no se hard efecti-
vo sino en una fecha que se ignora, es'decir, después del transcur-
so/de un plazo més 6 menos largo, pero siempre indeterminado y
por consecuencia desconocido. Entre nosotros, que earecemos de
cotizaciones por falta de centros mercantiles que condensen las tran-
sacciones que dia 4 dia se practican, es mds  dificil todavia una re-
solucién obyia, y si ya asoma una Bolsa mercantil, muy distantes es-
tamos todavia de que en ella figuren y se coticen infinidad de valores
(ue POoseemos.

Péro esto no nos impide hacer nuestro estudio, considerando las
cosas como deben ser y como son en mercados més adelantados que
el nuestro.

Cuando tiene lugar la estipulacién de los eréditos, porque éstos se
transfieran en igual; mayor 6 menor suma que el valor nominal, co-
o sucede respecto de acciones de minas ¢ de otras empresas, titu-
los de deudas nacionales 6 cualesquiera otros documentos que se co-
tizan en una Bolsa mercantil, la dificultad desaparcce y el tomador
de ellos corre las eventualidades del mercado, soporta los riesgos y

las pérdidas, 6 bien adquiere los beneficios y aprovecha las alzas, En-
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tonces pasan & formar parte de la cnenta corriente; pero no los efec-
tos, sino el valor en que han sido estimados.

De no ser esto asi, no podréd entrar en cuenta corriente sino el im-
porte de la realizacion, porque serd la tinica suma de que puede dis-
poner el corresponsal; euyo-caso es una comisién de venta, sujeta 4
todos los requisitos que hemos sefialado al tratar de las mercancias
en comision.

62.—Hay otros valores que no pueden formar parte de la cuenta
corriente, como son todos aquellos que los corresponsales dejan 4 su
disposicién 6 destinan desde luego 4 alguna inyersién especial, pues
toman entonces el cardcter de depdsito, no ganan interés y no deben
ger incluidos.

La situacién de una suma, la remesa de una letra, tal cobro, tal
renta, este beneficio, aquella realizacién, ete., consignada expresa-
mente & personas 0 objetos determinados, no entran en cuenta co-
rriente; porque las relaciones comerciales O civiles que unen 4 dos
personas en estado de cuenta corriente, no las privan de disponer li-
bremente de sus valores, y hacerlos comprender 6 no en esa propia
cuenta. Independientemente de las estipulaciones que se celebran
para el establecimiento de la euenta corriente reciproca, pueden ha-
cerse cuantos convenios se quieran, y con la misma 6 mayor facilidad
que los ajustan aquellos que no llevan cuenta corriente.

68.—Las relaciones en cuenta corriente no sélo se establecen en-
tre comerciantes  simples particulares de distintas plazas de comer-
cio, ya nacionales 6 ya extranjeras, sino también entre los que resi-
den en una misma ciudad, sin que por eso sean ménos benéficas que
aquellas. El derecho de transmitir todos los valores que se poseen
legitimamente, no tiene ninguna restriceidn en el orden Jjuridico y
¢ivil, y por consiguiente, puede tener lugar entre simples particula-
res, constituyendo ‘en todos los casos una transmision de valores, un
elemento de cuenta corriente.

Todas las operaciones que hace un Banco, descontando obligacio-
nes expedidas 4 plazo y cuyos tenedores necesitan hacerlas efectivas

en determinadas cireunstancias, son las més veces definitivas pasdn-

dose directamente esos valores 4 cartera, y no producen sino una
cuenta simple; pero cuando los clientes remesan esos efectos de co-
mercio en descargo del crédito que les abre el mismo Banco, dan lu-
gar 4 cuenta corriente reciproca.
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En todos los anteriores casos los intereses tienen el cardcter de
descuento* que el Banco verifica sobre el valor de las obligaciones
que recibe y en relacion al plazo 4 que cada una ha sido extendida;
pero si acontece que antes del vencimiento fuese cubierta alguna de
ellas, el Banco abona el interés correspondiente al nimero de dias
que faltan para poder hacerla efectiva, y 4 este abono se le da el nom-
bre de intereses de anticipo, asi como en el sentido opuesto se llaman
intereses de demora los que se causan por el tiempo que transcurre
después de la fecha del vencimiento.

Estas operaciones no presentan 4 primera vista sino el cardcter de
préstamos simples; pero las condiciones bajo las cuales se celebran,
las convierten en valores que entran en cuenta corriente reciproca.

También los industriales, con los propios Bancos 6 con negocian-
tes que practican operacionessemejantes de préstamos, se establecen
en cuenta corriente; porque los primeros solicitan de los segundos
una cantidad que se fija al celebrar el contrato, sobre cada unidad de
peso, medida 6 cuenta de la materia elaborada que entregan para su
venta, y por cuyas sumas de anticipo expiden pagarés 4 plazos esti-
pulados, desecontindose inmediatamente que se hace el desembolso.
Mis tarde se amortizan esas obligaciones con el producido de las ven-
tas que son entregadas al prestamista por el comerciante que hace la
realizacion. Si ésta asciende 4 una suma mayor que el pagaré 6 pa-
garés vencidos, se abonan los intereses de anticipo; pero si por el
contrario, es menor, se recarga la cuenta corriente con los intereses
de demora que suelen capitalizarse mensualmente 6 en cada liquida-
cion; pero esto no podrd hacerse sino por convenio expreso.

64.—Los comerciantes llamados almacenistas que reciben directa-
mente sus cargamentos y derraman sus mercancias entre los comer-
ciantes al por menor, conceden 2, 3, 4 y hasta 8 meses de plazo para
el pago de las facturas que se les compran; pero pasado ese tiempo,
cargan en cuenta corriente el interés convenido, es decir, comienza
4 causarlo el saldo deudor, y por consecuencia, toma aquel cardcter
Ja cuenta que se abre § los: compradores y que es reciproca porque
sidos abonos 6 enteros sobrepasan el monto de la factura, gozan de

* Ocasién tendremos de dar & conocer en la parte prictica, un procedimiento do
descuento previo, que tiene por objeto convertir los efectos de comereio al valor real que
tienen en la fecha de 1a operacidn.
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interés desde la fecha de su percepcion hasta la en que es cubierto
el saldo con nuevos efectos & dinero.

65,—Los importadores directos que no pueden tener casa corres-
ponsal propia en los puertos por donde introducen sus efectos, se ven
obligados & nombrar sus agentes comisionistas para el pago en lag
aduanas-de los derechos que causan; liquidacién, despacho, acarreo,
almacenaje, flete y vigilancia de sus bultes. De todo esto se produce
una cuenta muy pormenorizada para poder apreciar el costo de las
mereancias; pero los desembolsos que originan esos diversos gastos,
exceden unas veces de las ‘sumas situadas por el importador, asi co-
mo en otrag son menores. Estas operaciones son continuas, y & medi-
da que el corresponsal del puerto paga y gasta, el de la ciudad 4 donde
se destinan los efectos, sitia fondos, resultando de aquiuna variacién
constante en el saldo que aparece deudor para el primero, cuando el
segundo ha hecho situaciones por mayor suma que la invertida, y
acreedor cuando aquél le ha hecho suplementos 4-éste, de donde na=
¢e necesariamente la cuenta corriente reciproca.

66.—Iintre comerciantes de articulos de una misma especie, como
libreros, ferreteros, abarroteros; ete., se acostumbra hacer cambios
comstantes, pidiendo lo que necesitan y dando lo que falta 4 otros.

Estos valores rara vez se compensan, y si.al término de la liquida-
cién, que ordinariamente tiene lugar en cada semestre & anualidad,
no se satisface el saldo; pasa & cuenta nueva, que toma necesariamente
el cardcter de.corriente reciproea, supuesto que causan intereses las
cantidades de que se forma. Los nuevos cambios. bien se consideren
en la cuenta antigua ¢ se sigan en la nueva, esto depende de las es-
tipulaciones.

67.—En general, cuando de una cuenta simple liquidada resulta
un saldo que no cubre el dendor, pasa aquel 4 cuenta nueya corrien-

te reciproca; porque careciendo el acreedor del aleance que tiene,

debe gozar de los intereses que le produciria ese capital, si lo impu-

siera desde el dia en que debib serle pagado.

68.—Todas las causas Ya expuestas que, como es ficil compren-
der, se repiten con suma. freeuencia en la prictiea, son las que han
dado lugar 4 que las cuentas corrientes se hayan generalizado y sean
de un uso universalmente aceptado. Por supuesto el principio esen-
cial en que descansan es el erédito; porque de otro modo ni la oferta

del interés ni el derecho que asiste al dueiio del capital para cobrar-
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lo, serian suficientes para consentir en el establecimiento de la cuen-
ta corriente, supuesto que si no se tiene garantia, no se consiente en
dejar 4 disposicion de un tercero las cantidades que se poseen.

Para concluir, recordaremos que los componentes de la Cuenta co-
rriente son innumerables, como las operaciones que pueden ejecu-
tarse; pero creemos que con lo que tenemos expuesto hasta aqui, basta
para conocer el desarrollo que puede tener en sus principales elemen-
tos constitutivos.

Cuent, corrientes.—4




CAPITULO VI

Condiciones 6 eldusulas del eontrato de Cuenta corriente.

69.—La cuenta corriente reciproca, como todo contrato; estd gu-
Jeta al consentimiento de ambas partes, y para que llene su objeto, es
preciso que satisfaga todas las condiciones que exige una convenecion
de esta naturaleza.

De los prineipios que anteriormente hemos asentado en la clasifi-
cacion y elementos de las cuentas corrientes, asi como de las préeti-
cas y usos del comercio, podemos deduneir eomo conseeuencias pre-
c18as, que cuando dos personas, sean 6 no comerciantes, establecen
SUS negociaciones en cuenta corriente reciproea, las bases fandamen-
tales que se estipulan deben ser las siguientes:

1% Fijacién de la fecha de apertura desde la cual deben conside-
rarse las partes contratantes en relaciones de cuenta corriente & inte-
reses.

2% Precisar hasta qué suma queda abierto el crédito (ue reciproca-
mente se concedan, para que el saldo deudor no pueda exceder de la
cantidad estipulada.

3% Declarar si todos los valores de las operaciones entran 4 formar
parte de la cuenta, 6 se exceptiian algunos'y cuéles puedan ser; si
basta el avigo para que no seanineluidos, 6 de verificarlo, que no cau-
sen interés.

4% Bi el interés debe ser reciproco 6 diferencial; y en este caso, cudl
corresponderd 4 cada una de las partes, asi como las causas que pue
dan determinar la alteracién de la tasa convenida.
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5% Sefialar el tanto por ciento de comisién que respectivamente se
carguen y abonen, y en qué casos.

6% Cudles sean los gastos anexos que causan interés, 6 si todos de-
ben reportarlo.

7* Fijar si todas las cantidades entran en valor en la fecha de la
operacién, 6 se conceden algunos dias 4 los de cierto origen 6 natu-
raleza.

8* Determinar la fecha en que debe liguidarse la cuenta, plazo pa-
ra su revision, conformidad 6 inconformidad, y si el saldo que resul-
te'pasa 4 cuenta nueva 6, debe satisfacerse y en qué términos.

Procederemos desde luego 4 hacer un estudio razonado de cada
una de esas bases, porque no basta el simple enunciado de ellas para
conocer su importancia y la necesidad en que estdn las personas que
contratan, de fijarlas; tinico medio de evitar las controversias que sue-
len suscitarse ecuando esta clase de convenios no se celebran en tér-
minos suficientemente claros y precisos, asi como también para disi-
par las dudas que en la prictica puedan presentarse, y que por tantos
motivos son enojosas.

70.—La fijacion de 1a fecha de apertura es indispensable bajo di-
versos aspectos.

Desde luego se advierte 1a necesidad que hay de tomar un punto
de partida, como en todo acto que trae consigo un cambio de posi-
¢ién respecto de un tercero; pero ademds de esto, existen otras varias
causas.

Acontece muy 4 menudo que dntes de la estipulacion de la cuenta
corriente se haya llevado cuenta simple limitada con la persona con
quien se contrata, y en ese caso, ninguna de las sumas contenidas en
ésta, pueden transportarse 4 aguella; porque las fechas que marcan
las eserituras de las-operaciones, no sirven para determinar la nueva
obligacién que se quiere contraer respecto al pago de intereses. Para
llegar 4 este resultado, se requiere que la cuenta antérior, esto es, la
simple limitada, se liquide y corte, se produzea el saldo que arroje,
se reconozea éste por ambas partes y se acuerde la feeha en que deba
llevarse 4 la cuenta nueva reciproca,

En este caso, la fijacién de la fecha de apertura es necesaria; pero
aun cuando no existiese cuenta anterior, el Método indirecto de con-
tabilidad, que es el generalmente observado hoy por todos los ban-

cos, compafiias, empresas, comerciantes, ete., déscansa en lo que se
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denomina Epoca, de la cual trataremos en el lugar correspondiente,
y sirve de punto de partida para calcular los intereses, correspon-
diendo exactamente al dia en que se¢ verifica la primera operacién,
que es al mismo tiempo la fecha de la apertura.

Pero hay més: sin suponer mala fe de parte de uno de los nego-
ciantes, puede ocurrir que no fijindose la fecha de apertura de la
cuenta, sino dejindolo al arbitrio de ellos, cada cual procurase legi-
timamente que comenzara con una partida de erédito para adquirir
intereses por el mayor tiempo posible; mas como una partida de crédito
para el uno, lo es necesariamente de débito para el otro, los intereses
correrian para el deudor; y por més que esto tenga que acontecer,
bueno es prevenirlo para que, con conocimiento de la obligacién que
se contrae, se acepte ésta en tiempo y condiciones oportunas.

Un ejemplo patentizard la importancia é inteligencia de esa obser-
vacion. Pedro y Juan convienen en establecer su cuenta corriente.
Bl primero es deudor al segundo, de una suma en determinada fecha,
y ese saldo que no causa intereses ¢n la cuenta simple, no podrd ser
cubierto por Pedro sino cuatro meses después de la fecha supnesta;
conviene, pues, 4 éste prefijar la apertura de la cuenta eorriente con
posterioridad 4 la época en que considere dejar cubierto el saldo que
tiene 4 su cargo; pues de lo contrario reportaria intereses durante el
transcurso de los cuatro meses. Sin embargo, la cuenta corriente po-
dvé establecerse en ¢l momento que se guiera; pero & eondicién de
dar al saldo de la cuenta simple la fecha de valor que deba correspon-
derle, 6 sea la'de su respectivo vencimiento (§ 253).

71,—La base segunda garantiza, en cierto modo, el cumplimiento
de las obligaciones, fijando la limitacién del erédito; porque en la
cuenta corriente, como en todos los actos de comercio 6 del orden
comfin, el crédito no puede exceder del méximum que se hubiere
concedido; asf pues, dos personas que entran en relaciones y estable-
cen su cuenta corriente, pulsan la importancia proporcional del ca-
pital que destinan & ese objeto, y acuerdan la suma de que recipro-
camente deban disponer. Una de ellas puede tener un capital diez
veees mayor que la otra, y por lo mismo le seria ficil.cubrir giros de
més consideracién; pero como no se establece una sociedad de cuyas
utilidades se harfa una distribucién proporcional al capital invertido,
sino que cada cual gira de propia cuenta en sus operaciones, no hay
més enlace que los servicios mutuos que puedan prestarse; y en con-
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-secuencia, hay que fijar una suma igual ¢ diferencial, pero que esté
dentro de la posibilidad de ambas. Cada una de ellas cuidard de li-
mitarla, hasta donde considere que alcanzan los elementos de rique-
za de su corresponsal, del mismo modo que se cuida en semejantes
casos de Ja moralidad yrectitud de un tercero.

Us indispensable, por lo mismo, enidar de tan importante requisi-
to que, 4 lo mds, s6lo pone en peligro la suma prefijada, de la misma
manera que el yendedor expone el importe de la venta que hace 4
plazo si-abre erédito 4 una persona insolvente $ fulta de honradez.

En la cuenta simple no se corre el mismo peligro, porque no se fa-
culta al corresponsal para hacer giros que excedan del saldo que ten-
ga 4 su favor, y si se traslimita queda expuesto 4 que se le respalden
por falta de provision, fundada en no tener fondos de su pertenencia,
mientras que en cuenta corriente no se tiene la limitacién que sefinla
la suma del saldo.

Cuando los bancos no tienen valores en depdsito que garanticen el
importe del crédito que abren 4 sus clientes, cargan una comisién
por la cantidad que resulta 4 descubierto durante el periodo que eom-
prende la cuenta; pero como el saldo varia constantemente, seria muy
laboriose cargar la comisién 4 que aludimos cada vez que apareciera
un saldo dendor. Cuando lleguemos 4 la parte préctica, veremos los
diversos procedimientos que pueden seguirse para calcular esa eomi-
sién que cobran los bancos y que siempre es objeto de convenio ex-
preso.

72,—Ademis de las operaciones que enlazan reciprocamente las
cuentas corrientes de dos corresponsales, se verifican otras muchas
que por su naturaleza giran independientemente de aquellas; porque
lns relaciones de cuenta corriente no obligan 4 ninguna de las partes,
eomo tenemos dicho anteriormente, & comprender en ellas todos los

valores que entran en el movimiento de sus negoeiaciones, ni los pri-

va de encomendarse cualquiera otra comisién que por medio de una
cuenta simple queda segregada de la euenta corriente.

Supongamos que Pedro y Juan tienen cuenta corriente, y que el
primero remite al segnndo cierto ntmero de gceciones del Ferrocarril
Central Mexicano para que las venda por su cuenta, asignéndole la
comision correspondiente y previniendo 4 Juan que el importe de
las ventas no entre en cuenta corriente, sino que se lo sitiie 4 medida

que haga las realizaciones. En este caso, Juan estd oblizado 4 abrir
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una nueva cuenta & Pedro titulada: Aecciones del Ferrocarril Central
Mexicano, en comision para su venta por cuenta de Pedro.

Ya sea por una causa como la que hemos expuesto, 6 por no de-
jar mayor suma en poder del corresponsal, sucede con frecuencia que
algunos valores se excluyen de la cuenta corriente. Bueno es, por lo
mismo, sefialar anticipadamente aquellos que no se quieran compren-
der en ella, 6 reservarse el derecho de designarlos al verificar la ope-
racion.

78.—La determinacién de la tasa del interés, es tanto méis necesaria
euanto que viene & caracterizar la cuenta corriente. Como su objeto
principal es no tener capital ninguno improductivo, cada correspon-
gsal carga y abona respectivamente los intereses que causa toda can-
tidad que cobra 6 paga, desde la fecha en que se verifica la operacion,
hasta que la reembolsa 6 le es cubierta; por consecnencia, el interés
gerf siempre el objeto prineipal del convenio que se celebre.

La tasa 6 tanto por ciento de interés, puede ser reciproco, no reci-
proco, y variable.

Es reciproeo 6 igual para ambas partes, cuando se estipula que los
valores del Débito y los del Crédito reporten un mismo interés anual,
el 6 por ciento por ejemplo.

Serd no reciproco, si unos de esos valores eausan distinto interés
que los otros, y entonces se dice: tanto por ciento al débito y tanto
por ciento al crédito, con referencia 4 la casa cuyos libros se llevan;
pues respecto de la otra resultardin naturalmente invertidas las tasas
del interés. Asf por ejemplo, cuando se dice hablando de la casa de
Pedro, 4 por ciento al débito y 5 por ciento al erédito, se hace refe-
rencia 4 la cuenta de Juan, que es la que se lleva en casa del prime-
ro, y quiere manifestarse que respecto de éste es 5 por ciento al débito
¥ 4 por ciento al erédito, en cuyos términos se expresaria uno en la
casa de este ltimo.

El interés no reciproco se estipula de dos diversos modos. El pri-
mero consiste, como acabamos de exponer, en cargar y abonar dis-
tinta tasa. Fl segundo se distingue del anterior en que s6lo se aplica
el interés diferencial al saldo que resulte 4 la liquidacién de la cuen-
ta; de manera que si aquél es dendor causa, por ejemplo, un 5 por cien-
to, y si es acreedor un 6 por ciento.

Se llama variable, cuando los valores que forman el movimientc
de la cuenta deben quedar sujetos al tipo que por descuento ¢ cam-
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bio cotizan las bolsas y fijan los bancos, y en otros casos, segin es-
tipulaciones entre los interesados; mas como los mercados no tienen
un mismo tipo de interés, ni lo conservan siempre, resultan variacio-
nes constantes que constituyen en cuenta corriente una sitnacion par-
ticular.

Por ultimo, cuando un negociante sitiia sus fondos en casa de un
corresponsal, extranjero 6 no, éste disfruta de ellos durante todo el
tiempo que quedan en su poder, abonando cierto interés que corres-
ponde al crédito de la cuenta que lleva el remitente, y 4 éste no se
le carga interés ninguno, porque so6lo verifica operaciones sobre las
sumas que sita, abonando, siy la comisién estipulada.

74.—FEl crédito de que goza una casa de comercio, la mayor faci-
lidad que tenga para la realizacion de valores, la confianza que ins-
piren sus operaciones, el prestigio que se alcanza teniéndola de co-
rresponsal, la importancia de la plaza de comercio en que se halle
establecida y muy particularmente el cambio de situacién que sobre
dicha plaza tengan el oro y la plata acuifiados, son otras tantas cau-
sas que traen consigo las estipulaciones de tasas diferenciales. Acer-
ca de los efectos del eambio presentaremos un gjemplo.

El dincro entre nosotros vale mds en el puerto de Veracruz que
en la ¢iudad de Querétaro. Establecido un corresponsal en el prime-
ro y el otro en la segunda, resultard que para hacer situaciones en
numerario de Querétaro & Veracruz se sufrird un descuento equiva-
lente al cambio, es decir, se tendrd que pagar el premio llamado de
situacién; porque $100 en Querétaro valen tanto como 99 en Vera-
cruz, si suponemos el cambio al 1 por ciento. Ahora bien, todas las
cantidades que pague el corresponsal del puerto por giros G érdenes
del de Querétaro, perjudicardn al primero si los cargos en cuenta ¢o-
rriente los hiciese 4 la par; y para evitar esto, se acostumbra adeudar
también el cambio al verificar el pago 6 al practicar la liquidaeién
de la cuenta corriente en los periodos acostumbrados. Pero muchas
veces se prescinde de emplear este procedimiento y se busca una
compensacion equivalente para no causar ese gravamen, lo cual con-
siste en aumentar proporcionalmente la tasa del interés que, como
es natural, serd 4 favor del corresponsal de Veracruz, y entonces se

dice, hablando en esa casa con relacién 4 la de Querétaro: 6 por cien-
to al débito, por ejemplo, y 5 por ciento al erédito, de donde resulta
la tasa diferencial.

o

Esta especie de compensacién no se aplica 4 las cuentas corrientes
reciprocas con el extranjero; porque siendo ¢l cambio de situacion
muy elevado y variable (durante el afio de 1890, el cambio de Méxi-
co sobre Europa fluctud entre el 64 y el 38 por ciento), no es posible
caleular con exactitud. Cuando se tienen cuentas con el extranjero
en el exterior, sea cual fuere su naturaleza, se observa que el deudor
del saldo que resulte al liquidarse la cuenta, queda obligado 4 situarlo
en la plaza de comercio donde reside el acreedor, siendo por cuenta
de aquél el cambio 4 que corra la moneda en que deba hacerse el
pago.

75.—Para la mayor inteligencia de las operaciones que tienen el
cardcter de comisién 6 mandato, hay necesidad de prefijar el tanto
por ciento de comisién que mutuamente deban cargarse los contra-
tantes, y no ajustarlo en cada caso particular, ni darlugar 4 observa-
ciones 4 la cuenta en la época de la revisién. El tanto por ciento de
comisién puede ser también diferencial, segiin la negociacién 4 que
se aplica, y llega 4 ser nulo, cuando se trata de mandatos simples
(§56) que, eomo tenemos dicho al hablar de los elementos de la cuen-
ta corriente, son gratuitos porque se compensan con servicios seme-
jantes. Un eobro 4 Juan, un pago & Pedro y otros muchos, no cau-
san ordinariamente comisidn ninguna.

76.—Sin embargo, entre banqueros esto no tiene lugar respecto
de sus clientes, pues tanto los cobros como los pagos que verifican
por su cuenta, soportan una comisién, aunque pequena.

Cabe en este lugar que hagamos referencia de los cambios de pla-
za, Estos no se estipulan particularmente, porque todas las operacio-
nes se consideran ticitamente sujetas 4 las tarifas 6 boletines que los
bancos y las bolsas publican diariamente para conocimiento del co-
mereio en general y de los negociantes en valores que por su natura-
leza estén sujetos 4 los cambios de plaza.

Esos boletines estin arreglados por Estados 6 Departamentos, de-
tallando las principales ciudades comprendidas en ellos y el cambio
correspondiente 4 eada una, expresado al tanto por ciento en fraccién
comun § decimal. Al lado de esas cotizaciones figura el minimum
por el que se consideran los efectos de comercio, 100, 200, 500, ete.,
segin la plaza en que deben ser cubiertos; lo ¢unal quiere decir, que
los cambios se toman sobre esas cantidades regpectivamente aun cuan-

do los efectos de negociacién scan de menor valor, y los que no lle-
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gan 4 50 unidades de la moneda de cuenta, sufren, ademds, un re-
cargo de 25 4 50 centavos.

Tanto los cambios como el minimum son mis bajos para aque-
llas ciudades en que los bancos tienen sucursales, que respecto de
aquellos lugares donde no-las hay. También para el cobro de las
comisiones suéle sefialarse un minimum, que generalmente es de 1000
unidades de cuenta.

77.—La base 6% no es menos importante para evitar los abusos que
muy frecuentemente se cometen. El tanto por ciento de comisién
comprendido en la cuenta corriente, al liquidarse la de los efectos
vendidos ¢ comprados, comienza &4 causar necesariamente interés;
pero, 4 nuestro juicio, ese proceder no es equitativo, y no pocas veces
hemos visto semejantes cargos. Esas cantidades no constituyen un
desembolso, y las easas de ecomercio mis honorables no las cargan
sino al final de la cuénta y en la fecha en que ésta se salda y corta;
por consiguiente, no reportan interés. Sncede también que los corre-
tajes, fletes y descuentos se cargan en la fecha en que se verifica la
operacion que los ha causado, lo cual es justo siempre que se satisfa-
gan el mismo dia; pero no lo es'cuando el corresponsal no estd obli-
gado 4 esos pagos con el corredor, cargador; ete., sino en cada tercio
¢ trimestre, de cuyo beneficio debe disfrutar el comitente, pues de lo
contrario, anticipa un cargo que no debe hacer hasta que se veri-
fique el desembolso. Hay otros pequefios gastos que no deben eau-
sar interés porque se compensan mutuamente, como los de correo,
cobranza y otros. Para evitar confusién de cargos por los gastos, con-
vendrd estipularlos precisando aquellos que se estimen de mds consi-
deracion.

78,—La base 72 no tiene la importancia que las anteriores, Entre
comerciantes se acostumbra poco; pero los banqueros la estdn gene-
ralizando, y por eso creemos deber considerarla,

Se refiere 4 las fechas en que deben entrar en valor las cantidades
de la cuenta. En general, toda suma causa interés, desde la fecha en
que es O llega & ser un valor real percibido 6 exhibido; pero hay al
gunos casos particulares-en los cuales se anticipa 6 retarda.

Los dias vista 4 que se expiden algunos libramientos, tienen 4 ve-

ces por objeto prevenir el pago, dar tiempo al corresponsal para que
sl en determinado momento le faltaren fondos, se provea de ellosy
cubra el giro 4 su vencimiento. En el caso 4 que aludimos, suele es-

oY
tipularse que los intereses corran desde la fecha de la aceptacién del
giro y no desde el pago, considerando que su valor se tiene como en
deposito. Tal prictica exige fijar anticipadamente el nimero de dias
vista 4 que se puede girar.

Este modo de considerar los intereses, es més general de lo que
parece.

Ningiin Banco abona intereses de las cantidades que cobra por
cuenta de sus corresponsales y clientes, sino desde el signiente dia al
de la entrada, apoyéndose en que no pueden emplear esos valores en
la fecha misma de su cobro; y respecto de los pagos que hacen en cuen-
ta, cargan los intereses desde la vispera, porque deben tener en reser-

7a su importe.

Ademis, exigen que todos los efectos de comercio que se les remi-
tan para su cobro, lleguen 4 su poder de 5 4 20 dias antes de su ven-
cimiento, segiin la plaza adonde deban ser cubiertos; y aquellos que
sufren demora no entran en valor sino en la fecha que les correspon-
de, 4 contar desde la en que fueron recibidos, aun cuando el cobro se
haga con anterioridad 4 la referida fecha de valor. Los efectos gira-
dos & poeos dias vista 6 fecha, se llaman de vencimiento eorto, y los
que pasan de 30 dias, son de vencimiento largo.

Hay diversos valores de Bolsa cuyo importe, tanto en la compra
como en la venta, no debe enterarse por los agentes en la fecha de
la operacidn, sino eierto nimero de dias después conforme 4 las con-
diciones previamente acordadas. Es de rigor entonces dar por fecha
de valor en la cuenta corriente, la que legitimamente corresponda &
los valores de que se trata, y la de inscripeién siempre serd la en que
se verifica la operaciion.

Por ultimo, algunos corresponsales estipulan no cargarse ni abo-
narse valor ninguno, sino después de transcurrido cierto nimero de
dias, 4 contar desde ¢l de la operacién. Conviene, por todo esto, fijar
la fecha en que entran en valor las cantidades de la cuenta corriente.
Se adopta generalmente la de la operacién y vencimiento real, ex-
presando si ésta ge anticipa 6 retarda, en qué easos y por qué niime-
ro de dias.

79.—La base 82, destinada 4 la fijacién de la clausura 6 liquidacién
de la cuenta corriente,y 4 la manera de satisfacer el saldo, es sin du-
da alguna de las m4s indispensables.

Cunando los conocimientos de la contabilidad no estaban tan ade-
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lantados como hoy, se estipulaba la clansura de la cuenta no sblo por-
que las liqguidaciones deben hacerse periédicas, sino también para fa.
cilitar los cileulos. Hoy esta tltima causa no existe, pues los métodos
que se emplean son muy abreviados y expeditos, cualesquiera que
sean las condiciones de la-cuenta corriente.

La duracién de una cuenta corriente puede ser indeterminada, en
virtud de la ilimitada confianza que mutuamente se tengan los con-
tratantes, 6 bien porque la falta de convenio entrafia técitamente el
derechio de pedir, en cualquier momento que se quiera, la copia de
una cuenta, su liquidacién, y el cobro 6 pago del saldo.

El crédito, por otra parte, exige que se corte y liquide toda clase
de cuentas, cuando menos 4 la terminacién del afio; pero de cualquier
modo que sea, conviene estipularlo.

80.—Cada vez que una cuenta corriente se corta, el saldo que arro-
Ja trae imbibitos el eapital y los intereses; de suerte que mientras mds
frecuentes sean los periodos de liquidacién, mayor interés se causard
durante un afio, porque la parte que representa los intereses capita-
lizados, por ejemplo el primer mes, comienza 4 causarlos de nuevo
en el segundo; el monto & acumulacién de éstos los causard desde el
tercero, y ast.sucesivamente, convirtiéndose en interés compuesto.
Ademis, para poder dar término 4 las operaciones que ejecutan dos
personas, y no emplear nigiin medio violento ¢ inadecuado, conviene
en todas ocasiones prefijar la fecha en que se deba liquidar la cuenta
corriente, que 4 la vez puede servir para dar entonces por coneluidas
las relaciones seguidas en esa forma, 6 continuarlas en el mismo sen-
tido y bajo las mismas condiciones, pagando el deudor el saldo que
resulte 4 su cargo en el primer caso, y pasindolo 4 cuenta nueva en
el segundo.

Se evita-ademds, por este medio, no verse obligado 4 revelar las
causas privadas 6 que se pretexten para no seguir en cuenta ¢o-
rriente.

La fijacién de la fecha para que la cuenta se cierre, se produzea
copiay se revise y se acepte su saldo depurado, ¢-se hagan observacio-
nes en caso de inconformidad, es tanto mfs necesaria cunanto que ella
significa el derecho que se tiene de ser cubierto del importe del
saldo.

81,—Ksta Gltima consideracién es la més seria, porque algunos ju-
risconsultos consideran indivisible la cuenta corriente, es decir, s0s-
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tienen que durante el perfodo que debe comprender, conforme 4 las
estipulaciones celebradas, no puede conocerse ni declararse cudl es la
naturaleza del saldo, y se apoyan en razonamientos que & nuestro

juicio estin muy bien fundados. Los valores que sucesivamente en-

tran al débito y al erédito, no se compensan especialmente, no se des-
truyen como en la cuenta simple, van formando un todo y acumulén-
dose cargos y abonos hasta el momento en que llega el dia sefialado
para el cobro periddico, definitivo 6 accidental; pero antes de esta fe-
cha se ignora quién es el deudor y quién el acreedor; porque las mo-
dificaciones que va teniendo la cuenta en virtud de su movimiento,
no producen ninguna obligacién, ningtn derecho; nada puede hacer-
se efectivo antes de que toque 4 su término el contrato de la cuenta
corriente; en consecuencia, el saldo que arroje durante su desarrollo
no debe exigirse por el acreedor, que podemos llamar accidental, en
el momento que lo desee, sino hasta la fecha prefijada para la liqui-
dacion. *

En cuauto 4 la manera de pagar el saldo, varia segin la naturale-
za de los negocios, y serd objeto también de condiciones especiales
que de comin acuerdo se establezean 6 consientan.

82.—Todas las bases que hemos sefialado, han sido sugeridas por
nuestra propia experiencia; pues por lo demés, ni nuestros codigos 6
leyes especiales, ni los jurisconsultos al tratar de esta materia, se han
ocupado en producir los principios generales que deban regir este gé-
nero de estipulaciones.

T.os autores del Diccionario de comercio y de mercancias, dando gran
importancia 4 las estipulaciones que previamente deben establecerse,
aunque no las detallan, dicen: “Es mejor que las condiciones hayan
sido formuladas anticipadamente, para que cada uno de los contra-
tantes tenga entonees una posicién clara y conozea la extension, la
duracion y las cldusulas de su compromiso.”

* Véase BorsTen A, ’1‘/{(4_,,"1'(,“.;4[?['11/./‘]“1‘ diut compte courant. Paris. Tmrin, 1553, y Le
FRANQOIS ALFRED, Traité du erédit ouvert en compte cowrant. Paris. Marchal Billard
‘ /
et Qe 1878.




SEGUNDA PARTE.

UALOULOS ARITMETIOOS PARA LAS RESOLUCIONES DE LOS PROBLE-
MAS DE INTESES SIMPLE, DESOUENTO Y VENOIMIENTO COMUN,

JAPITULO L
Método primero.—Regla de inferés.

83.—Para la resolucién de los problemas de interés, pueden se-
guirse muy diversos procedimientos, que conducen 4 resultados idén-
ticos. Todos tienen aplicaciones especiales; pero el comercio prefiere
para sus cdlculos, el método més abreviado. Podriamos, por lo mis-
mo, limitarnos al més ripido por su simplificacién; pero vamos 4 ex-
poner y analizar todos los que conocemos, presentindolos en el or-
den que les corresponde por su comprobacion y uso; porque la expe-
viencia nos ha demostrado que el adelanto del que estudiano sélo
depende de su mayor 6 menor inteligencia, sino también de la ma-
nera como se presentan y desenvuelven los principios y las teorias;
dela forma, en fin, que se emplea para transmitir los conocimientos; de
suerte que la variedad de métodos facilitard la eleccién de aquel que
encierre més elaridad para unos 6 méis brevedad para otros.

Damos principio con el de la Regla de tres, por ser & nuestro juicio
el mds fundamental y analitico, puesto que descansa en una simple
proporcién, y sirve de clave para todos los otros métodos. Ademds, 4
€l debe ocurrirse siempre que se trate de investigar una nueva cues-
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tibn, 6 en caso de haberse olvidado cualquiera férmula 6 propiedad
de los demds.

Suponemos & nuestros lectores suficientemente instruidos en las
teorfas de las razones y proporciones, porque son la base no solo de
las operaciones de interés, sino de multitud de cdleulos que no pue-
den resolyerse sino con el conocimiento de todas sus propiedades;
pero si asi no fuese, aconsejamos que se proceda 4 su estudio, por ser
de suma utilidad préctica.

Ademids, persuadidos como estamos, dé que el raciocinio es el me-
Jor guia que conduce al conocimiento de la verdad, no vamos 4 dar
ninguna delas reglas que ficilmente pueden deducirse después de
desarrollar cada uno de los diversos principios que encierra un méto-
do. Si esas reglas no se aprenden de memoria, serdn inttiles, y rete-
nerlas todas es muy dificil, porque no practicindose continuamente
todas las operaciones que contiene el presente tratado, llegarin 4 ol-
vidarse y habrd que recurrir de nuevo al estudio; mientras que el ra-
zonamiento y el andlisis bien inculcados, por medio de un método
progresivo y correcto, siempre serdn un poderoso auxilio para la in-
teligencia.

84.—Se llama interés simple, al producto 6 renta de un eapital,
durante cierto tiempo y 4 un tanto por ciento dado. Cuando ese pro-
ducto se agrega-al capital primitivo, y se forma asi un nuevo capital
sobre el cual se aplica otra wvez el tanto por ciento, toma el nombre
de interés compuesto; porque el producto entonces obtenido, corres-
ponde al capital y & Tos intereses acumulados, es decir, que se toma
el interés de los intereses, y de este modo se opera sucesivamente,
Este medio se denomina de capitalizacion, y tiene lugar peritdica-
mente cada semestre 6 cada afio, segiin se estipula.

8olo yamos 4 ocuparnos del interés simple; porque como ya hemios
dicho en nuestro prélogo, el interés compuesto no tiene aplicacién en
las cuentas corrientes reciprocas, por més que éstas se corten perié-
dicamente. El saldo que arroje una cuenta puede ser satisfecho, pa-
sar 4 cuenta simple que no causa interés, 6 formar la primera partida
de una nueva cuenta corriente reeiproca; en consecuencia, aunque
alli se encontrasen algunos intereses acumulados, no estin sujetos 4
una capitalizacion rigurosa, y su carbeter puede cambiar 4 cada ins-
tante en relacién al movimiento que tenga la cuenta en su débito y
erédito. Por estas consideraciones no necesitamos ocuparnos del in-
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terés compuesto, que por otra parte nos desviaria de nuestro prinei-
pal estudio.

85.—El interés simple es de dos clases, sin tiempo 6 con tiempo. El
uso del primero es limitado, porque como hemos dicho, el tiempo ¢s
hoy un factor indispensable para determinar la renta de todo capital;
de suerte que donde no figura aquél, el empleo de la regla de interés
es menos frecuente. Hay, sin embargo, muchas operaciones en que
tiene aplicacidn; pero entonces, para hablar con més propiedad, debe
llamérsele regla del tanto por ciento, pues sirve para resolver todos

los problemas en que se busca la parte proporcional de una suma en
relacion 4 un tanto por ciento dado, sin tener que considerar el trans-
cugo del tiempo.

s muy comun, particularmente en Europa, que los precios de las
merecancias se fijen con relacién 4 100 unidades de peso, medida 6
cuenta, y asi vemos que en las tarifas corrientes de un mercado se
dice: 4 200 francos los 100 kilégramos, 4 25 £ las 100 yardas, 4 80
reichsmarken las 100 piczas, ete., y para todos estos easos en que la
cantidad que se toma como término de comparacién es 100, se aplica
la llamada regla de interés simple y sin tiempo, que es propiamente la
del tanto por ciento.

Bl interés con tiempo ¢s de una aplicacién constante en la pricti-
ca, para todas las operaciones que tienen. por objeto conocer el pro-
ducto de un capital.

En el orden generalmente establecido para el estudio de la aritmé-
ticy, vemos fizurar en primer término la regla de interés, en seguida
la de descuento, y después la de cambio. A nuestro juicio, estas dos
tultimas no son sino aplicaciones de Ia primera, supuesto qute el ra-
ciocinio y desarrollo que se emplean para el edleulo, son los mistros.
Mis adelante nos ocuparemos de la de descuento, porque completa
los conocimientos sobre las operaciones del interés, y sus resultados
suelen venir 4 formar parte de las cuentas corrientes.

La'regla de cambio, que es una aplicacién de la denominada con-
junta 6 de cadena, es de suma utilidad priictica, porque sirve para re-
solver muchos problemas, y entre otros el de la relacién que tienen
las monedas de un pais respecto de las de ofro, lo cual sirve de base
para la negociacién de las letras de cambio. Esas operaciones son ob-
jeto de un estudio especial que se conoce bajo el nombre de arbitra-
jes y paridadesg, dando lugar &4 innumerables combinaciones para las
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cuales se requieren muchos conocimientos especiales, como dijimos
en nuestro prélogo; pero que no son indispensables para nuestro es-
tudio.

INTERES SIN TIEMPO Y REGLA DEL TANTO POR CIENTO.

86.—Los problemas del interés simple sin tiempo, deben conside-
rarge como una aplicacion de la regla de tres simple. Dados tres tér-
minoes de una proporciion, aveviguar el valor del euarto.

Ya expusimos en el eapitulo II, que ¢l tanto por ciento considera-
do como interés en las diversas formas que reviste, tiene una extensa
aplieacion; por consecuencia; vamos 4 ocuparnos s6lo de algunasgpe-
ro que bastarin para resolver cuantas se presenten en la prictica.

Problema.—‘: Cludl es el Honorario de cobranza que al 6 por ciento debe-
mos pagar sobre la cantidad de $ 1,2007

Para resolyer este problema estableceremos una proporeién hacien-
do el siguiente raciocinio:

Si por $ 100 que cobre A debemos pagarle 6, por $1,200 que ha
cobrado, jeudnto le corresponderd? O bien:

. 5 = 1.200 % 6 7.200
N <6+ T9 . — 1 4 3 =
100:6::1;,200: X = 100 =—100

Es preciso, y de/gran utilidad en la préctica, acostumbrarse 4 ha-
cer cuantas simplificaciones aritméticas fuese posible advertir. En es-
te ejemplo debemos observar que uno de los factores del numerador
1,200, puede ser dividido exactamente por el denominador 100, de-
Jandolo reducido 4 12, que multiplicado por el otro factor 6, produce
72. Xstas reducciones son muy importantes, porque practicindolas
se llegan 4 resolver mentalmente, no sélo problemas tan sencillos co-
mo el anterior, sino otros muchos que 4 primera vista parecen muy
complicados.

Problema.—,_‘f,'/_ui/e[n debe '“'(lf!"\_‘/‘tl("t_'?‘ 4. por la f'/:i/.")s;a'('u'zl de $ 20,0“)0

a razén de 1% por ciento de corretaje?

El raciocinio serd idéntico al anterior, y resultard la siguiente pro-
porci«_’m:

100 : 1.50 :: 20,000 : X — 20000 X 1.50 __ 30,000 __ ¢ 4,
100 100 — 1= !
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Si hubiéramos planteado el problema en fraccién comiin, tendria-
mos:

< = 20.000 w 13 20 D W & B i
100 1% :: 20,000: X — 20000 X 1% __ 20,000 X § __ 60,000

100 = 100 g00  — ° 900,

lo cual hubiera complicado el desarrollo.

El uso de las fracciones comunes suele dificultar las operaciones;
pero hay casos, como veremos mds adelante, en que debe dirseles
preferencia, particularmente cuando las fracciones decimales son con-
tinuas y se quiere alcanzar toda la exactitud numérica de un cdleulo.

Problema.—; A cudnio asciende nuestra comision estipulada al 5 por
ciento sobre $ 26,746.56, valor en que hemos realizado una factura de mer-
cancias que nuestro corresponsal de B nos remitid para su venia?

Tendremos:

= T 26,746.56 > 5 33,732.80 ,. :

100 : 5 2z 26,746.56 : X — - g ‘41”‘) LoEe 1 ;)11”‘) — — 8 1,337.328

Aqui podremos observar que el factor 5 desaparecerd si por él di-
vidimos el denominador 100, reduciéndolo 4 la 1 parte 20, 6 sea
15 =7 ¥ como la unidad no altera el numerador quedard 271656
6 bien la mitad de 26,746.56, separando una cifra mds hacia la iz-
quierda, lo que da 1,337.328 milésimos como antes.

Es costumbre en el comercio elevar una unidad més 4 la centési-
ma en el resultado de las operaciones, cmando la cifra de los milé-
simos pasa de 5, y por consiguiente, en el presente caso, cargariamos
4 nuestro corresponsal $1,337.33. *

na por valor-de $ 18,000, al precio corriente de 28 por ciento?

100 : 93 :: 18,000 : X — - 18-.”_”1%‘;" 2% 34140,

Esta operaciéon pudo simplificarse haciendo el siguniente raciocinio:
si en vez del 23 por ciento, de pago fuese el 25 por ciento, eqnival-

* Esta préctica emplearemos en todas nuestras soluciones. Entre los contadores fran-
ceses es costumbre muy general despreciar la fraccién menor de 2§, ésta elevarla & 5, de
aqui & 7} dejar 5, y de 73 en adelante, aumentar un céntimo; pero todo esto queda & vo-
luntad del contador.

‘—-u-c:- lu‘ ==
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dria 4 la } parte de § 18,000 que es 4,500; pero esta cantidad se halla
alterada en 2 por ciento de aumento, que debemos deducir toméndo-
lo del capital, lo cual da 360, y 4,500 — 360 = § 4140, como por el
procedimiento anterior.

No s6lo cuando se trata de capitales en numerario ¢ nominales
tiene aplicacion la regla de interés y del tanto por ciento, sino tam-
bién respecto de otras especies que;aunque ajenas 4 los elementos de
la cuenta corriente, ereemos oportuno dejarlas apuntadas en este
lugar.

Problema.—; Qué merma deberdn tener 2,800 kildgramos de lana sucia,
bajo el supuesto de que 100 kildgramos tienen un promedio de 18?2

El razonamiento serd igual al que hemos empleado para las opera-
ciones anteriores.

Si 100 kilégramos de lana sufren una merma de 18 kilégramos,
2,800 kilogramos jqué merma tendran?

S 4 onn 2.800 < 18 50,400 .
100=18]::-2.800- Xt ANE- R ED = 504 kilégramos
O ) X 100 100 04 kilégramos.

Pudimos haber hecho el clenlo mentalmente, empleando el pri-
mer procedimiento y el anterior; 2,800 dividido por 100 igual 4 28,
multiplicado por 20 (no por 18), igual 4 560 menos el producto de 28
por 2 tomado de mds, que es igual 4 56, y que deducido de 560, res-
tan 504 kilogramos.

Problema.—g Qué tanto por ciento deberdn producir titulos de la deuda

5, valor efectivo, se obtiecnen §4 de interés

nacional 6 extranjera al 4 por ciento anual, cotizados al 5 por ciento?
7

Diremos: si por $
anual, por $100 que se¢ inviertan jcudnto se obtendrd? O sea:
. > 100 x 4 ® :
75:4::100+ X = —_-2= —5} por ciento.

7
Hagamos la aplicacion:

Problema.——é Cuudnto costardn $ 10,000 de valor nominal del 4 nor eien-
to de renta al 75 por eiento de pago?

e

100 : 75:: 10,000 : X — 10000 X 75 _ 4.,
: - 00— = ® 1,500,
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valor efectivo que se desembolsard, y cuyos intereses al 5} por cien-
to serdn: )

x _ 7,600 X 5}

Y
100 = $ 400.

O bien $10,000 de valor nominal al 4 por ciento de renta darén:

_ 10,000 x 4

X=—2=" 00 = $ 400 como antes.

Puede invertirse el problema, fijando el valor efectivo que se quie-
re colocar y no el valor nomircal que se desea comprar.
Problema.—; Qué valor nominal puede adquivirse de la renta del 4 por
ciento con lz suma de $'7,500, estando la cotizacion de esos titulos al 75
por ciento?
7,500 X 100
(0

75:100:: 7,500 : X — = $ 10,000,

valor nominal que se recibird en titulos.

Es muy general calificar de interés sin tiempo los edlculos que se
relacionan 4 un afio entero, es decir, en los que el tanto por ciento
corresponde 4 la unidad de tiempo. En efecto, como el tanto por cien-
to generalmente se refiere 4 un afio, el factor tiempo desaparece del
problema,

Asi vemos en la regla que nos ocupa del tanto por ciento 6 del
tanto por cuanto segin algunos autores, hacer aplicaciones de la re-
gla de interés, considerando el problema por un aio. Hacemos estas
aclaraciones que nada influyen en la aplicacién de los métodos y en
la resolucién de los problemas; pero las creemos oportunas para evi-
tar la confusién que constantemente se hace, llamando la ateneién
después del problema anterior colocado aqui intencionalmente, por-
que es un caso en el cual ha sido forzoso venir 4 determinar que el
4 por ciento es anual, lo cual ya expresa tiempo, aunque no entra co-
mo factor en la resolucién del problema.

Como se ve, casi no tiene aplicacion la regla de interés sin tiempo,
pues para conocer el producto 6 renta de un capital es necesario re-
ferirse 4 un plazo 6 perfodo de tiempo; pero bajo la forma de regla
del tanto por ciento, sus aplicaciones son infinitas, porque entonces
no se trata de conocer la renta de un capital, sino la parte proporcio-




70

nal de una suma, tomando por base un tanto por ciento dado que re-
presenta el interés.

CUon los ejemplos anteriores, podremos ficilmente establecer la
formula relativa al interés simple y sin tiempo 6 del tanto por ciento.*
Si en general; representamos-por C el capital, por I el tanto por cien-
to 6 tasa del interés, v por R los réditos 6 producto, tendremos la si-
guiente:

Formula num. 1.

INTERES CON TIEMPO.

87.—Los problemas del interés con tiempo son un caso particular
de la regla de tres compuesta: “Determinar el cuarto término de una
proporcién resultante de multiplicar entre si otras varias propor-
ciones.” **

Tres son los factores que entran en los problemas de este género:
Capital, Tiempo y Tanto por ciénto. La relacién en que se encuen-
tran determina necesariamente el producto de los intereses. Estos
estin en razon directa de cada factor en particular cuando los otros
dos son invariables. Un capital diez veces menor que otro, 4 un tanto
por ciento dado, producird el mismo interés en un tiempo diez veces
mayor, del mismo modo que dos capitales iguales dardn diverso in-
terés si varia el tiempo, conservando el tanto por ciento, 6 alterado
éste y modificando aquél proporcionalmente.

Pasemos al desarrollo de las operaciones.

88.—PRriMER 0Ag80.— Cuando el tiem po esté representado por anos en-
leros.

Problema.—; Qué interés producird un capital de $ 8,000 en ires afios

al 6 por ciento anual?

De aqui en adelante iremos deduciendo la formula general de eada uno de 1os cazos
jue sirven de tipo 4 los de su especie férmulas irin numeradas para citarlas cuan-
do tengan aplicacidn, evitando asf repeticiones y facilitando su consulta.

** Tanto esta definicidn comola del interés simple sin tiempo, son del distinguido ma-
temitico M. Bourdon. El nombre del autor bastaria para considerarlas correctns: 4 nues-
tro juicio tienén una concisién v claridad difieil de mejorar 6 sustituir,
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Si este problema fijara un afio, bastaria emplear la formula niime-
ro 1, supuesto que el tanto por ciento corresponde exactamente ila
unidad de tiempo considerado; pero como en vez de ser por un afio,
es por tres, ficilmente podremos deducir que al nuevo enunciado co-
rresponderd tres veces mayor producto.

Para resolver el problema, plantearemos nuestra primera propor-
¢ién, haciendo el siguiente raciocinio: si $100 producen en un afio $6,
;cufintos producirdn $8,000 en el mismo tiempo? Y tendremos:

12 100: 6 :: 8,000: X

Mas como este producto, seglin acabamos de exponer, sblo com-
prende un afio, y nuestro problema sefiala tres, plantearemos otra
segunda proporcién bajo este razonamiento: si en un afio cierto ca-
pital produce X, jen tres afios cudnto producird? O sea:

27 1:
Reduciendo esas dos proporciones 4 una sola, resultard:
100 ¢ 1:6 % X 8,000 X 3:X X X'

O bien, suprimiendd los términos iguales X en ambos miembros
y la unidad que no altera el producto:

100:6 :: 8,000 % 3: X
de donde
8,000 6836 144,000

== T 100

)0 — 81,440,
100

Y por consiguiente, nuestra formula para busecar los intereses en
afios completos serd:

Foérmula ntm, 2.
CXIXT
R=—=500

89.—SEaUNDO 0As0.— Cuando el tiempo estd representado por semes-
ires.

Problema.—; Qué intereses producird en lres semeslres un capite de
$8,000 al 6 por ciento anual?
) F

’
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La primera proporcién permanecerd igual,
100: 6 :: 8,000: X;

pero la segunda tendrd por antecedente de la primera razon, 2, ni-
mero de semestres que tiene el aflo, y por antecedente de la segunda
3, nimero de semestres durante los cuales queda impuesto el capital;
en consecuencia, diremos: sien 2 semestres cierto capital produce
X, ;eufinto produecird en tres semestres? O bien:
ZX 333X

Simplificando y reduciendo ambas proporciones 4 una sola, resul-

tard:
2 100:6:: 8,000 < 3: X'

por congiguiente:

X 800086 _ 1440000 8720:

DSAT0008 1 200~

de manera que la formula para obtener los/intereses cuando el tiem-
Po se expresa en semestres, serd:

Formula nim. 3.
R kil 7(7,4 ,>. ‘ 71
200
90.—TERCER 0As0.— Cuando el tiempo estd representado por tercios
de aio.

Problema.—; Qué interés producird en dos fercios de aio, ¢l capital de
$8,000 impuesto al 6 por ciento anual?
La primera proporeién invariable es:

100: 6 :: 8,000: X

y para la segunda relacionada al nimero de tercios que tiene el
afio, diremos: si en tres tercios el producto es X, en dos tercios el pro-
ducto serd X,

. "

¥ sacando el valor de X’ tendremos:

x'— 8000 X 6 X 2 96.000
- 3 5 100 300

La férmula para tercios seri:

Formula nim. 4.
OXIXT
300
91.—CuarTo 0A80.— Cuando el tiempo esté representado por trimes-

ires,

- Problema.—; Qué infereses producird en dos (rimesires un capital de
$ 8,000 al 6 por ciento an

1> 100:6 :: 8,000: X

y la segunda serd con relacién al numero de trimestres que tiene
al ano.

de donde

8,000 X 2% 6 96,000

X’ = 8000 X2 X6 _ = § 240;
X 4% 100 400 $ 240;

y la formula para cuando el tiempo esté representado en trimestres,
serd:

Formula nam, 5.
_GXIXT
400

R

92.—QuixTo cAs0.— Cuando el tiempo esté representado por meses.

Problema.—; Cudles serdn los intereses que deba producir wn capital de
$8,000 impuesto al 6 por ciento anual duranie 36 meses?

1% 10026 :: 8,000: X
25 12X ::/86: X’

supuesto que el afio tiene doce meses, y reduciendo:

e 28,000

8,000 X 36 X 6 _ 1728000 _ & 1 440.
T 12x 100 1,200 @ ° 1,440;

de donde deduciremos la

LANL
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Formula nam. 6.
GXIXT
-~ 1,200

Ri=
93.—SEXT0 CA80.— Cutando. el ([('m]‘u) esté 1‘.‘4'/:7'(‘,('//,/0 en dias Y se (((/01'7.
le el afio comercial de 360 dias.

Problema.—El capital de §8,000 al 6 por ciento anual zqué intereses
producivd en 150 dias?

1A 100: 6 :: 8,000: X

¥y como el atio comercial sélo se considera de 860 dias, tendremos pa-
ra la segunda propore¢ién:

360: X :: 150: X%
y reduciendo ambas, darén:

o 8,000 < 6 < 150 7.200,000 oo
i ~ % a2 — & 9200
X 360 > 100 36,000 *200;

por consiguiente, tendremos para cuando el tiempo se exprese en
dias de afio comercial:

Férmula ntm. 7.
AP OHCTRT
R= 36,000

94.—SkpriMo caso.—Cuando el tiempo esté expresado en dias y se
adopte el aiio civil ¢ comun de 365.

Tomando el ejemplo del ntimero 92 que reducido 4 dias son 1,095
por los 86 meses ¢ 8 afios, resultars:

1 b 100: 6 :: 8,000: X
Vi 3656: X :: 1,095 :X’

Para mayor préctica, en vez de reducir 4 una sola proporeién las
dos anteriores, cambiemos de procedimiento, y formemos una igual-

dad que debe conducirnos al mismo resultado, supuesto que, como

sabemos, el producto de los medios es igual al producto de los extre-
mos, y resultard:

865 3 100 < X % X'=38,000 % 1,095 >

vy reduciendo:
365 % 100 % X' = 8,000 x> 1,095 <
despejando 4 X'

8,000 % 1,095 6 __ 52.560,000 — 1.440

iy 3 (
= 365 > 100 36,500

como en el numero 92, y la férmula cuando el tiempo se exprese en
dias de afio comun, ser:

Formula nam, 8.
GXIX

~ 36,500

TP

R=

y. por ultimo, para el afio bisiesto se obtendrd la siguiente:

Férmula nam. 9.

r o GG T
36,600

95,—F4cil serd advertir que para la resolucién de un problema
podemos adoptar cualquiera de los procedimientos que hemos desa-
rrollado aplicando la formula correspondiente; pero para ello es pre-
¢iso tener en cuenta determinadas circunstancias que pasamos 4 exa-
minar.

La formula ntimero 1, que se aplica cuando no hay tiempo 6 éste
es un afio, puede cambiarse ficilmente por Ja niimero 2, supuesto
que el factor T, que representa el tiempo, se convierte en la uni-
dad que no multiplica; por la nimero 8, descomponiendo en semes-
tres esa unidad de tiempo, que es el afio; por la nimero 4, reducién-
dolo 4 tercios; por la ntimero 5 4 trimestres; por la niimero 6 4 meses;
por lantimero 7 4 dias, que serén 360 si se adopta el afio comercial; por
la nimero 8, si se toma el afio comin de 365 dias; y por tltimo,
por la niimero 9, considerando 366 dias si se aplica el afio bisiesto.

Con la nimero 2 se puede operar de la misma manera reduciendo
el nimero de afios 4 semestres, tercios, trimestres, meses 6 dias de
afio comercial, comtin & bisiesto, empleando en cada caso la formula
que corresponda.
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La niimero 3, que representa semestres, puede también resolver
cualquiera cuestiéon; pero desde luego aparecerdn las fracciones co-
munes. Supongamos un periodo de 197 dias. Para afio comercial
tendremos: 197 +- 180 dias que tiene cada semestre, igual 4 1 y {7
de semestre; en tercios, 197 -+ 120 dias de cada tercio, igual 4 1 y
14y de tercio; en trimestres, 197 < 90 dias de cada trimestre, ignal 4

2y %% de trimestre; en meses, 197 +- 30 dias que tiene cada mes,

igual 4 6 meses y 3} de mes, y llegaremos 4 la formula 7%, en que
encontraremos una aplicacién ficil por ser la destinada 4 dias de afio
comercial: en consecuencia, aunque todas las férmulas nos conducen
al mismo resultado, no debemos emplear sinola que simplifique més
la resolucion del problema; porque el uso de las fracciones comunes
suele ser muy embarazoso para el desarrollo del cleulo.

Las formulas niimeros 4, 5 y 6, correspondientes 4 tercios, trimes-
treg. y meses, presentarian dificnltades semejantes 4 las anteriores.

A las nimeros 7 y 8 debemos considerarlas generales, porque pue-
den contener cualquier periodo de tiempo reducido 4 dias en relacién
al afio que se adopte, sin producir nimeros mixtos ni fracciones co-
munes, y por consecuencia su aplicacién es general.

Con ellas se resuelyen todoslos problemas expresados en dias, que
€s como comunmente se presentan las operaciones de interés, y sobre
todo en las cuentas corrientes reciprocas.

En fin, la nlimero 9 es s6lo para el caso especial y muy poco usa-
do del afio bisiesto.

Podemos también invertir los anteriores procedimientos y aplicar,
por ejemplo, la formula nimero 2 que corresponde 4 afios completos,
4 un problema que directamente queda resuelto con la nimero 7,
perteneciente & dias de afio comercial. Sean 240 dias, Buscaremos
qué fraccibn de alio representan, y tendremos: 24 =1=H=§=14
con cuya fraccin comun operariamos, y obsérvese que como repre-
senta dos tercios completos de afio, podriamos también hacer uso de
la férmula nlimero 4, destinada 4 tercios.

Volvamos al mismo niimero de dias, relacion4ndolos al afio comun,
no queriendo emplear la formula especial que corresponde, niimero 8,
sino la ya citada nlimero 2; tendremos 348 = 4§ fraccién irreducible
que seria el factor T.

96.—Vemos, pues, que podemos aplicar cualquiera formula, pero

4 costa de dificultar mucho la operacion aritmética; y cuando se tra-

L
ta de las nimeros 3,4, 5 y 6, s6lo es prdctico con relacibén al afio co-
mercial, pero no al afio comtn, porque la irregularidad del niimero
de dias que cada mes contiene, hace imposible la operacién, como pa-
gamos 4 demostrar.

51 se fijan por ejemplo tres meses, tomando por base el afio co-
mercial, el producto serd la cuarta parte de una anualidad, porque
tres meses son iguales 4 %, y iy = }; de consiguiente, si la tasa del
interés es 6 por ciento, tendremos en ese tiempo un producto de
§ —=81.50 por $100. Ahora bien, si esos tres meses correspondieran
4 Marzo, Abril y Mayo, tendriamos 92 dias que no representan la }
parte exacta de los 365 que tiene el afio comun: si en ellos Lay dos
meses de 30 dias y uno de 31, serian en junto 91, que tampoco es la
4 parte de 365; y en general, cualesquiera que sean las fechas entre
las cuales se hagan comprender los tres meses, nunca representardn
la } parte de 365 porque este nimero no la tiene exacta, y en conse-
cuencia, siendo esa duracién mayor 6 menor que una cuarta parte,
el producto resultard también mayor 6 menor que $1.50; no hay,
pues, exactitud empleando para el factor tiempo la divisién por se-
mestres, tercios, trimestres y meses, s6lo para dias 6 nimero de afios
completos.

97,—Las dificultades de que venimos hablando, 4 la vez que la
conveniencia, han dado lugar 4 que se emplee el llamado Aiio co-
mereial, que consiste en considerarlo solamente de 360 dias, cifra que
facilita mucho todos los cdleulos de interés y descuento, porque los
simplifica extraordinariamente.

Casi todas las naciones lo han adoptado; 4 excepcién de Inglaterra,
Estados Unidos y Portugal, que cuentan los meses por el niimero de
dias que tiene cada uno y el afio por 865.* Las demds consideran
cada mes de la misma manera; pero se separan de la exactitud al tra-
tarse del afio porque han aceptado el comercial de 360 dias, 1o ¢ual
es una anomalia. Pocas son las que, consecuentes con esa division,
cuentan 30 dias para cada mes, como Alemania, Rusia, Dinamarea,
Noruega, Grecia y Turquia. Algunas otras usan indistintamente el
afio civil 6 comercial, como México, Egipto y Suiza.

98.,—Miis adelante veremos el grado de simplificacién que-alean-
zan los cdlculos empleando ese medio que podemos llamar artificial,

* El Tesoro francés, y en general las administraciones piiblicas, no apliean nunca pa-
rit sus liquidaciones el afio comercial.
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y el cual aumenta la renta del capital en provecho del prestamista y
descontador, en la proporcién que pasamos 4 demostrar.
Problema.—; Qué interéses producird el capital de $ 10,000 al 6 por
ciento anual en 120 dias?

10()00 0 X 1 120 D X
-)b 500
10,000 3¢ 120 % 6

y arcialy X O N o 200.00000
Aflo comercial; X b,Ul)U

Aflo comiin: X — == $197.26027. .. sv00s

Exceso

La diferencia en tiempo es de'5 dias, equivalente
bre los intereses; de suerte que en $100 serd ignal ¢

100 X

Tomando pues el 127 por ciento sobre los intereses obtenidos con
el afio comercial, tendremos, aplicando la firmula nimero 1.
) 9200 ¥ 12% 200 X 120 200 < 100
) § SF AR 187 —p 2t
100 100 73,000

lo mismo que la diferencia obtenida arriba entre ambos productes.

B1 queremos-apreciar mfs todavia esa diferencia, y conocer el tan-
to-por ciento que representa sobre el capital, estableceremos dos pro-
porciones bajo el siguiente raciocinio:

Si $10,000 producen una diferencia de $2.73973....... $100 ;cudl
producirdn?

Primera:

10,000 : 2, 1100 1 X = 2718973 g g9ra973
L lt.):nu()

Y si en 120 dias la diferencia es de 0.0273973, en 365 ;de cudnto
serd?
Segunda:
120 : 0,0273973 :: 365 : X! =0.08333%,

En consecuencia, la pérdida serd de un 0.08} sobre el capital,

cuando la tasa es al 6 por ciento y durante el tiempo que se conside-
re, como pasamos 4 verifiear:
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10,000 < 120 X 0.08%

X= 36,500

intereses del capital iguales 4 la diferencia producida por la compa-
racién de ambos métodos, que aunque insignificante en apariencia,
no lo es cuando la cuenta corriente tiene gran movimiento en el afio
y se liquida 4 cada tercio 6 trimestre; porque el corte trae consigo
una capitalizacion,

99,—Volviendo al andlisis de las formulas, haremos dos observa-
ciones imporiantes.

1¢ A medida que varia el factor tiempo, representado en el nume-
rador ¢ dividendo de las formulas, varia también el factor del deno-
minador ¢ divisor que constantemente se multiplica por 100, canti-
dad invariable.

2% La inicial del tiempo T, pudiera cambiarse, si se cree que hay
mayor claridad, con la que expresa la unidad de tiempo que se con-
sidere, y entonces tendriamos las signientes sustituciones:

A para afios enteros euyo divisor 100 no se altera.

S para semestres cuyo divisor 100 se multiplica por.. ...

TE para tercios o 5 100 -

TR para trimestres ,, 5 100 >

M para meses s 5 100 <

/D para dias de afio comercial, cuyo divisor 100 se mul-
tipHCAEREY. ... oo v BB .o veereeronson  NEE L PR

D’ para dias dé afio comin, cuyo divisor 100 se multi-
(U ) oy e T R P L ST :

D” para dias de afio bisiesto, cuyo divisor 100 se multi-
) ) e veeseers OO0

Hemos procurado no omitir ninguna de las transformaciones que
puede tener un célenlo, pues lo repetimos de nuevo, el principio més
fandamental de nuestro programa consiste en exponer todo lo que
conocemos, dejando 4 la eleccién del que estudia aquello que consi-
dere més 1itil 6 pueda retener mds ficilmente.

100.—Muy rara vez se toman por unidad de tiempo el semestre, *
el tercio y el trimestre, de-suerte que las férmulas relativas casi no

* El Cédigo Civil del Distrito Federal, de In Repiblica Mexicana, en el titulo vigh-

simoprimero relativo & censos, preceptia: Articulo 8079.—Las pensicnes se pagarin
en los plazes convenidos, y & falta de convenio por tercios vencidos.
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tienen uso; basta con las demés para la resolucién de cualquier pro-
blema: en consecuencia, aconsejamos 4 nuestros lectores que en la
préctica se limiten 4 usar las férmulas nimeros 1, 2 y 8 para los pro-
blemas relativos al afio comtn de 865 dias, y las niimeros 6 y 7 pa-
ra el comercial de 360.

También-es poco comin que la tasa del interés sea mensual, pero
esto no presentaria ninguna - dificultad, porque se le convierte en
anual multiplicdndola por 12, 6 las proporciones se relacionan 4 30
dias en vez de 360 del afio comercial, lo cual haria cambiar el divisor
36,000 de la férmula en 3,000.

Hste segundo medio no se aplica al afio civil, porque 365 carece de
122 parte exacta.

101.—En la prictica no se plantean las proporciones porque su
desarrollo es dilatado, y gracias 4 la prictica y habilidad de los co-
merciantes, se han encontrado medios méds ripidos que simplifican
extraordinariamente los ¢éleulos, como veremos adelante; pero no he-
mos querido dar s6lo & conocer la tiltima expresién que puede apli-
carse para resolver un problema, sino también los fundamentos que
desde su origen tienen todas las simplificaciones de que nos ocupa-
remos extensamente; porque ademds de ser muy util saber establecer
matemditicamente una operacién, creemos no llenar las necesidades
del que estudia con presentarle nada més las formulas simples para
que opere con ellas.mecénicamente; porque esto no puede satisfacer
4 ningu Contador, Tenedor de libros.

CAPITULO IL

Método segundo. — Por deduceiones,

102.—Las operaciones de interés dan lugar 4 cuatro problemas dis-
tintos para buscar:

12 Los intereses;

20 El capital;

32 El tanto por ciento;
49 El tiempo.

Para lo primero ya tenemos todas las formulas necesarias que he-
mos desarrollado en el capitulo precedente; réstanos conocer las que
sitven para resolver las otras tres cuestiones que se relacionan tan in-
timamente entre si y con la primera; pues cada uno de esos factores
puede servir de incégnita. Para ello podriamos emplear también el
mismo método de las proporciones; pero lo consideramos suficiente-
mente expuesto al ocuparnos del primer problema, y hemos preferi-
do/adoptar el método de las deducciones, por seride suma utilidad
en la prictica poder hacer con facilidad la eomposicién y descompo-
gicién de todas las formulas relativas al interés.

1038.—Pasemos 4 descomponer cualquier formula; sea la niimero 8.

ENXrisGIE

RZ= A
,')l):.)(_‘l)

Sabemos que todo quebrado representa una simple operacion de
dividir; que el numerador es el dividendo y el denominador es el di-

Visor; por consecuencia, la igualdad que arroje el resultado de la ope-

Cuent. corrientes.—6
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racion serd el cociente. Ahora bien, el cociente multiplicado por el
divisor es igual al dividendo; luego si aplicamos este prineipio 4 nues-
tra formula, dard:

Cociente. Divisor. Dividendo,

RX 36500=Cx¥IxT

También sabemos que en toda proporcién el producto de los me-
dios esignal al producto de los extremos; luego debemos deducir que
la ignaldad anterior puede representarnos wuna proporeidn, si congi-
deramos, por ejemplo, 4 su primer miembro como extremos y 4 su
segundo como medios. En efecto, tendremos para los primeros:

R: : 36,500

¥ para los segundos, fraccionando en tres parteslos tres factores C,
I, T, lo cual no altera en nada su producto;

de donde resultara:
R:CGXI::T: 86,500%

O bien cambiando los extremos:
36,500 : C . I::T:R.

Lo cual es evidente, pues hemos visto que para la resolucién de la
formula que estamos  descomponiendo, establecimos las dos propor-
ciones siguientes, cuyas cifras son del mismo ejemplo numérico de
que entonces nos servimos.

1 100 : 6 :: 8,000 : X

2" 360 : X :: 1,095 : X/

dios 8,000 < 1,095 son 4 los extremos X % X7 de donde simplifican-
do y reduciendo, obtendremos la nueva proporcion:

¢ sean los extremos, 865 100 gon 4 los medios ¢ X X ¢omo los me-

36,500 : 8,000 X 6:: 1,095 ; X’

* Esa proporcién también pudo expresarse asi:
R:0C::IXT: 36,500,
porque los factores C, I, T, que componen los medios, conservan su lugar y es ir
te que ocupen el segundo 6 tercer término de la proporeidn, puesto t‘]}‘n: deben ser
tiplicados entre &f,
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y sustituyendo 4 cada cifra su inicial correspondiente, tendremos:
36,500 : C X 1::T:R,

proporcion igual 4 la que anteriormente encontramos por medio de
la descomposicién que hicimos de la férmula ntmero 8.

Tal es la propiedad que queriamos demostrar para que, una vez co-
nocida, podamos deducir de las primeras férmulas relativas al inte-
rés, todas las demds concernientes al capital, al tanto por ciento y al
tiempo.

104.—Descomposicién de la férmula nimero 1.

Lol

100

=

de la que resulta la siguiente ignaldad;
R A0=G X I
Para conocer el valor de C, tendremos:

Formula nam, 10.
¢ = R X100
I
Obsérvese que el miembro de donde se extrae el factor que se quie-
re deducir queda de divisor ¢ sea denominador del quebrado, y que
el otro miembro de la igualdad se conserva siempre de dividendo 6
numerador. Es muy importante tener presente esta propiedad que
evita errores y facilita las transmutaciones.
Para deducir de la misma férmula el tanto por ciento, tendremos:
Formula num. 11.
| R X 100
G
Pasemos 4 la aplicacion:
Problema.—; Qué cantidad debemos vender de mereancias para ganar
$ 500, habiendo estipulado nuestra comision al 121 por ciento?
Como buseamos el capital de que pueda provenir la utilidad, apli-
caremos la formula ntim. 10.

Ci=

R 100

que da

500 > 100 50,000 & .
e A — = = $ 4,000,
T 12.50 12.50 ® 4,000
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Simplificacién: El divisor 12} es exactamente la 8% parte de 100,
uno de los factores del dividendo; en consecnencia, bastard multipli-
car 500 por 8 para obtener el resultado que se busea.
Problema.— Con un (_*rl[‘u'l/.l( de 8 2,000 en mercancias ke obtenido una
utilidad de $ 186 en la venta. ; Cudnto por ciento representa la wtilidad?
Sustituyendo las cifras concretas 4 la formula correspondiente, re-
sultard:
186 3¢ 100 18,600

— — DR

—_ x ; — 9.30 por ciento.
L= —"3000  — 2,000 Q& Fordenio

Simplificacién: La mitad de 186, separando una cifra de la derecha
) )
€8 9.30 como la solucién; porgue 2,000--100 = 20, y 186 = 20 =5 9.30.
105.—Descomposicion de la formula niim. 2.
CXIXT

~ 400 [/ T[]
O bien

RX.1000= € X
de cuya igualdad deduciremos:

Formula ntm. 12.
Para el capital:
5 R ¥ 100
= ST
Formula ntm, 13.
Para el tanto por ciento:

B < 100
1= CXT
Formula nium. 14.

Para el lil:mlm:
100
I
Problema,,—" "))1.' ml/u.f:ll ,',,}/”u/_._,_‘g‘._: durante

anual ha 1‘;,'mf:_u,-f:/u la cantidad de 8 769.207

anos al 8 por ciento

; 769.20 > 100 76.920 :
= — — ",” ~ == § 3,346 de capital.

20

Simplificacion: Observando que el producto del denominador

divide exactamente 4 100 y da de cociente 5, bastard multiplicar
$ 769.20 por 5 igual 4 $ 3,846. :
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Problema.— ;A qué interés fué impuesto el capital de $ 3,840, cuyos ré-
ditos en 8 anos fueron de 8 691.20?

691.20 x 100 69,120

h= 3.800x 3 T 11,520

-~ = G por ciento,
Problema.—,-/‘hu' tie mpo estuvo !'l.'ijii’.l"»\‘/'l el "‘f’[)l'.’l'll de § 3,8—1‘:’ que pro-

dutjo al 6 por ciento anual § 691.207

691.20 x 100 69,120

b= —sslox 8 93,040

— 3 afos.

De las formulas niimeros 3, 4 y 5 correspondientes 4 semestres, ter-
¢ios v trimestres, no hacemos deducciones para no multiplicar los
ejemplos; pero en el cuadro general nimero 1, de las formulas de in-
terés que damos al fin de la obra, incluimos las de esos periodos de
tiempo y las deducciones de sus factores, bajo los nfimeros 15 4 23.

106.—Descomposicion de la formula mim. 6.

R — CExIxXT
T 1,200

de donde resultari:

Formula nim. 24.

Formula nam. 25.

Formula ntm, 26.

Problema.—;De qué capital procede la renta de $160 producida en 8

meses, al 5 por ciento anual?

160 x 1,200 __ 192,000

C="Fx8 4

— 4,800 de capital.
Problema.—; A qué interés se impuso el capital de $4,800 que produjo
$160 en 8 meses?
160 x 1.200 192,000

== 1800 x 8 — 38400 — 5 por ciento anual.
4 8 X ¢ 08,400
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Problema.—; Cudntos meses estuvo impuesto el capital de $ 4,800 para
que al 5 por ciento produjera $ 1607
160 x 1,200 192,000

. 160 x 1,200 _ | — 8 meses.
T=—Zg0%05 94,000 el

107.—Descompogicion dela formula nim. 7.
< o X M 1
36,000
de donde:

Formula ntm. 27.

Formula nam. 28.
R x 36,000
1T GBI
Formula nim. 29.
T — R X 36,000

\: G|l

Problema.—; Qué eapital producird §152 en 240 dias al 6 por ciento
anual?
52 x 36,000 5.472,000 £ican .
C — 1 ):-";>:< :"}‘3(7', f— _);i‘ 740 D .),n}”” (](_‘ C(l[\”({l‘
) More" '
Problema.—; A qué fnterés se impuso.l capital de $ 3,800 que en 240
dias '/‘}r()//_ay'g 81527

152 x 36,000
3,800 x 240

= 6 por ciento,

5.472.000
912,000

Problema.—; En cudntos dias un capital de § 3,800 puede producir al
6 por ciento anual, $152?

s 152 % 36,000 5.472,000
I — ' —

3,800 x 6 — 22800

= 240 dias.

108.—Descomposicién de la formula ntim. 8.

3 CxIxT
R = =
: 56,000
O sea:
R X 36500=0Cx1xT:

¥ para deducir cada uno de los valores del segundo miembro, ten-
dremos:

Formula nim. 30.
¢ — R X 36500
INET
Formula nim. 31,
__ R x 36,500

Gx T
Formula nim, 32.
T — R x 36,500
Gx1
Problema.—; Oudl ¢s el capital que en 219 dias ha producido al 5 por
cienlo la suma de $ 1507

a — 96,500 x 150 __ 5.475,000

5X 29 = 1095 = $5,000de capital.

Problema.—; A qué interés debe imponerse un capital de $ 5,000 para
que produzea $150 en 219 dias?

36,500 x 150 ___ 5.475,000

5,000 x 219 — 1.095,000 — ° por ciento.

Problema.—;Fn qué tiempo el capital de § 5,000 umpuesto al b por
ciento redituard $ 1507

T - 86,500 X 150 __ 5.475,000

== — —— — ——— =L — 9219 dias.
5,000 X 5 25,000 b

Cuando en el enunciado de un problema el perfodo de tiempo con-
tenga afios y dias, se reducird todo 4 dfas para aplicar las formulas.

Problema.—; Cudl es el capital que en 2 aiios y 146 dias ha producido
al 6 por ciento anual $ 7202

2 alios contienen 730 dias, més 146,igual 4 876, y asf en log demis
casos. En consecuencia, tendremos:

36,500 X 720 _ 26.280,000 . .
= Gx 816, 5256 —° 2000

109.—Descomposicién de la formula ntim. 9.

CxIxT
36,600

 R—

¥ deduciendo:




Férmula nam. 33.

R x 36.600
1 (oAl
Formulg nim. 34,

I R x 36,600

i &x T
Foérmula niim. 35.

. R x 36.600
= :
o1
Problema.—; De qué capital proviene el produeto de $75 en 122 dias
al 4% por ciento-anual?
75 % 36.600 2.745.000 8 Aonr
TEFX 192/ 1 549 || -2 0.

Simplificacion: Es muy 1til emplear las simplificaciones que pue-
dan provenir de la reduccién de términos. En el caso presente ob-
servemos que se puede dividir el factor 36,600 por 122, y entonces
nos quedari;

7

5 x 300

G =t __ 75 x 300 [ 150 x 300
: 44X 1 7 -

C
J

para quifar el segundo divisor, y tomando 2 veces la } de 9 y una
vez de 150 y de 800 serd:

50 x 300 50 x 100

=\ — 8 5.00
3 i — § 5,000.

Problema.—; Cudl es el interés d que se impuso ¢l capital de $ 5,000
para que en 122 dias produjera § 7

of

1L 75 % 36,600 _ 2.745,000
— 5,000 x 122

= . — 4} "
610,000 — 4} por ciento.

h - . r
Como en el caso anterior, pueden hacerse reducciones asi:
T5% 300 _ 75x 3 15 x 3 3.% 3

5,000 x 1= ~ 50 N1 N\ | i

)
Problema.—; Fn cudntos dias un capital de $

5 = 4%,
5,000 produce $ 75 al 4%

por ciento anual?

T — 75 X 36,600

2.745,000 199 di
5,000 x 4} BH00 e,

“

Por redncciones tendremos:

75 X 366

66 15 x 366 3 x 366 1,098
20X 4 T 10 x 44

Ox4f 9 =122.

Para facilitar la consulta hemos reunido todas las formulas del in-

terés simple, 1 4 35, en un cuadro que bajo el niimero 1 se encuen-
tra al fin de la obra.




CAPITULO IIIL

Método tercero.—Divisores fljos.

110.—Este método es el generalmente empleado para calenlar los
intereses de las cuentas corrientes, y hasta hoy se le prefiere por Ia
mayor parte de los banqueros y comerciantes.

Es el resultado de una simplificacién que reduce & dos operacio-
nes simples todo céleulo de interés; una multiplicacién y una divi-
siom.

Bastaria presentar los resultados para utilizarlos en la préictica; pe-
ro ya hemos dicho que el conocimiento analitico es lofinico que debe
satisfacer 1as aspiraciones del que estudia; porque sino establecemoes
los principios, ni demostramos sus propiedades, no habremos adqui-
rido una instruceién sélida.

111.—Pasemos al desarrollo del método.

Problema.—; Qué interés prducird un capital de $12,000 al 5 por eient
anual en 186 dias? (ano comun).

La férmula general nimero 8, en gue puede quedar comprendida
toda operacién relacionada al afio comun, se deriva, como sabemos,
de dos proporciones que, establecidas para el ejemplo anterior; serim

1% 100:5 :: 12,000 : X
2° 365:X :: 186: X’

Multiplicando término 4 término de eada razon y reduciendo, tem-
dremos:

de donde

365 X 100: 5 :: 12,000 > 186 : X’

7 53 12,000 X 186 & ons es
X R v 1) IRt 808.70.
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La préetica constante de los comerciantes en este género de ope-
raciones, ha venido, de observacién en observacion, & suprimir las dos
proporciones simples, después la compuesta que resulta de ellas, y l-
timamente la multiplicacién de los tres términos que contiene el nu-
merador, haciendo. desaparecer la cifra que representa el tanto por
ciento;-en cuya relacion sé simplifica el denominador 36,500.

En efecto, los factores del numerador, capital y tiempo, pueden
variar hasta lo infinito, mientras que el tanto por ciento se encontra-
rd comprendido en una escala relativamente limitada, y el denomi-
nador siempre es constante; de suerte que las reducciones numéricas
(ue puedan intentarse no deben establecerse entre las cantidades mds
variables, sino entre aquellas que sufran menos alteraciones.

En el caso que nos ocupa, 36,500 y 5 serdn los factores que més
ficilmente se presten 4 una simplificacién, y para eliminar el segun-
do, 6 sea la tasa del interés, necesitamos dividir el factor constante
56,500 por dicha tasa; pues ya sabemos que un quebrado no altera
su valor cuando se multiplican 6 dividen sus dos términos por un
mismo numero. En consecuencia, aplicando este nuevo procedimien-
to al caso propuesto, tendremos:

12,000 < 186 =2.232,000
36,500 <~ 5 =17,300
de donde
2,232,000 7,300 = 8 305.75
como antes,

Hasta aqui el método de simplificacién aritmética, digamos asf;
pero es necesario buscar en absoluto la nueva formula & que debe dar
lugar esa simplificacion.

Las dos proporciones fundamentales s

1° 100:1 :: C;
93 365:X 2 T:
de donde

100 %8651 X X 12

O redueciendo
36,500:] :: CXT: X

Sabemos también que los dos términos de una razén pueden mul-

tiplicarse 6 dividirse por un mismo ntimero, sin que alteren su valor;
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en consecuencia, podremos dividir la primera razén por I, resul-
tando:
26 50 e _
38900 - e O X
| |
O bien: _
.';ﬂ,z)Ol) . 1 . (‘ /: rl\ s :\-;
I
y como toda cantidad multiplicada por la unidad da la misma canti-
tidad, tendremos:
LT
36,500

|

K="

112,—El cociente indicado en el denominador de la formula es el
que se nombra Divisor fijo, 6 en términos més generales: Se llama
divisor fijo al cociente que resulta de dividir por la tasa del inte-
rés anual, el niimero de dias 6 meses que tiene el afio, multiplicado
por 100.

Si designamos por D, el divisor fijo, nuevo denominador, la for-
mula quedaré simplificada asi;

Formula nim. 36.

es decir, 4 multiplicar el capital por el ntimero de dias que comprenda
el periodo de tiempo, y & dividir por el divisor fijo.

Del mismo modo que se ha dado el nombre de divisor fijo 4 la
simplificacion que acabamos de demostrar y que representa el deno-
minador de la formula, se llama Nimero el producto que resulta de
multiplicar el eapital por los dias que se consideren y que represenia
al numerador C X T; de manera que designando 4 este iltimo por N,
la formula que sirve para enconfrar los intereses quedard reducida
4 su més simple expresion, asi:

N
R=-p
in el caso prictico que mds arriba hemos resuelto, se encontrd un
producto de 2.232,000 que representa el Numero, voz téenica que de-
be considerarse como sinénimo de producto, y un cociente de 7,300,
que indica el Divisor fijo:
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113.—De la formula ntimero 36

podemos deducir las otras tres siguientes:

Foérmula ntm, 37,

Para el capital:

Formula nam. 38,

Para el tiempo:

Formula nim .39,
Para el divisor fijo:

Chix''E

D= —5

De la formula simplificada que antes hemos deducido, haciendo
intervenir el Namero, ¥ que es:

Formula nim. 40,

podemos obtener las siguientes:
Formula nam. 41.
Para el nimero:
N=R x D
Férmula nim. 42.
Para el divisor fijo:

N

B == i

De lo que antecede, se viene en conocimiento de que para emplear
los Divisores fijos se requiere 1

a formacion de los Nimeros, pues sin
estos, aquellos no podrdn tener aplicacién.
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114.—Ademds, los niimeros tienen una propiedad que es muy im-
portante tener presente, porque es la mejor demostracién del método.

Todo namero representa un nuevo capital que durante un dia pro-
duce el mismo interés que el capital de que procede, durante el né-
mero de dias que ha quedado impuesto.

Asi es que $1,000, en 84 dias, producirdin el mismo interés que
$84,000 en un dia. En efecto, si $100 en 365 dias producen 5 pesos,
36,500 en un dia producirdn igualmente 5; porque si bien el segundo
capital es 365 veces mayor, el niimero de dias es 365 menor, y en
consecuencia su producto serd el mismo.

Problemas.—; Cudnto producird el capital de $4,000 al 5 por ciento
anual en 240 dias?

¢ Cudnto producird el capital de $ 960,000 [ producto de 4,000 por 240
0 sea ¢ Namero] al 5 por ciento anual en un dia?

Aplicando las férmulas, resultari:

Para el primero:

4,000 X 240 x 5

36,500 = $ 131.50.

R—

Para el segundo:

R = 200000 X1 _ ¢ 131.50.
7,300

115.— El método de los Divisores fijos se usa preferentemente en
las cuentas corrientes, porque no es necesario calcular los intereses
parciales de cada uno de los valores que comprende la cuenta; basta
con anotar los Niimeros que les corresponden para hacer homogéneos
los productos y tomar el interés sobre la suma que arrojan. Sin em-
bargo, se estd extendiendo mucho el uso de los intereses parciales
como yeremos en la tercera parte, y creemos que conel tiempo aca-
bard por adoptarse universalmente, en virtud de lasimplificacién que
tiene el método del 6 por ciento de que trataremos en su lugar.

El Namero es, por lo mismo, uno de los componentes principales
que constituyen el mecanismo de la cuenta corriente, y en los cuéles
nos ocuparemos tan extensamente como lo requiere su importancia,
cuando desarrollemos todas las teorias y propiedades de Jas liquida-
ciones de las mismas cuentas.

Como se comprender4, los Divisores fijos pueden referirse 4 diver-
s0s periodos de tiempo, ya del afio comtin, ya del comercial, y si de
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ellos se forman unas tablas de consulta, las operaciones de interés
llegan 4 su mds alto grado de simplificaei6n.

Por lomismo, damos al fin de la obra (ntimeros 7, 8 y 9) las tablas
que contienen Divisores fijos correspondientes 4 dias de afio comtn
¥ 4 dias y meses de afio comereial, juzgando innecesario hacerlas ex-
tensivas 4 otros periodos de tiempo en que se divide el afio.

En euanto 4 las tasas del interés, consideramos del 1al 12 por cien-
to anual, con aumento progresivo de } por ciento, porque los tipos
mayores de aquella cifra, traspasan los usos del comercio: por lo de-
més, fhcil serd obtener 4 cualquiera otra tasa y periodo, el divisor co-
rrespondiente, signiendo las reglas ya establecidas.

En dichas tablas se han considerado las fracciones que algunos
divisores contienen, para enando se quiera caleular con toda exacti-
tud; pero en la préictica no se’'emplean, porque Ia diferencia que pro-
ducen es insignificante, y como entre comerciantes su uso es recipro-
¢o, no hay perjuicio para ninguna de las partes. Hay quien aumente
una cifra 4 las unidades del divisor cuando la fraccién es mayor que
%, para que la diferencia sea menor; pero no'se observa esto en lo
general, y creemos ineficaz ese arbitrio, porque siempre se altera el
resultado del cdlculo.

116.—Ademds, cuando la tasa del interés tiene por divisor un nii-
mero mixto, como en el afio eomiin, el 3} por ciento, al cual corres-
ponden 10,4284, * se toma otra tasa inmediata mayor 6 menor; el 4
por ciento por ejemplo, que tiene 9125; se opera con él, y del impor-
te obtenido se'deduce la parte proporcional. En el caso que nos ocu-
Pa, seria la octava parte, porque la relacién es de 81 4 4, 6 bien de
74.8.

Ocasién tendremos de volver 4 estas relaciones numéricas al tratar
de las partes alicuotas (§ 165).

117.—Réstanos ahora dar 4 conocer tres importantes propiedades
de los Divisores fijos, que en la prictica son de suma utilidad, por-

que facilitan extraordinariamente las soluciones, y recomendamos se

estudien con la mayor dedieacién para inculcarlas bien en la memo-

* Juvigny llama niimeros primitivos 4 los mixtos; ¥ paaa la prictica do las operhciv-
nes los reduce & quebrados. El niimero 10,428 % que hemos tomado de ejemplo, queda-
¢ . 78,000 P ,
ria en esta forma: “7t° y asi los demas,
!
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ria y poder aplicarlas siempre que las operaciones se presten 4 tan
rapida simplificacién, como acontecerd con frecuencia.

1* Propiedad.—Todo Divisor fijo representa exactamente el ni-
mero de dias que necesita quedar impuesto un capital 4 la tasa co-
rrespondiente al mismo divisor, para doblar su valor 6 bien para que
los intereses sean iguales al propio capital.

En efecto, sea la tasa del 5 por ciento, cuyo Divisor fijo es 7,300
(atio comn). Cualquier capital 4 ese interés doblard su importe en
7,300 dias.

Problema.—; Qué réditos producivd el capital de $8,186.50 al 43 por
ciento en 8,000 dias? (afio comercial).

La formula nos dara:

R — 318650 x 8,000
i 8,000

y suprimiendo los fuctores comunes, resultarin $ 3,186.50, réditos

1iznales al eapital.

2" Propiedad. Cuando un capital es igual al Divisor fijo que le co-
rresponde segiin la tasa, producird un interés igual al nimero de dias
por que se impuso.

Si la tasa es de 4 por ciento, el divisor fijo serd 9,000 (afio comer-
cial). Un capital de § 9,000 producird un interés igual al ntimero de
dias por que quede impuesto.

Problema.—; Qué réditos producird un capital de $6,000 al 6 por ciento
en 125 dias? (afio comercial).

Aplicando la féormula, tendremos:

R— 800X 125 _ 105
6,000
que es exactamnente el ntmero de dias.

3* Propiedad.—Si 4 un Divisor fijo se le divide por 100, el cocien-
te expresard el numero de dias que necesita cualquier capital para
producir el uno por ciento de interés.4 la tasa correspondiente 4 di-
cho divisor.

Esta propiedad es una consecuencia logica de la primera, y segu-
ramente la méds importante, porque es de unaaplicacién constante en
las partes alicuotas y en el llamado método del 6 por ciento, como
veremos luego.

Cuent, corrientes,—7
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Si ol divisor 12,000 (afio comerdial) corrcspondi'eute al 3 por cien»-
to de interés, lo dividimos por 100, quedan 120, ?mmero de dias fluc
necesita un capital pava que impuesto al 3 por ciento produzea el 1
+1ent
pn;lt;;:;a..—; Qué interes producird un capital de $5,600'al 6 por cien-
to, en 60 dias? (aflo comercial);

5,600 x 60 __ 336,000 __

O OV s SRUE LS == § 506,
R=—=%500 6,000 .

Sk @ 5@ ‘ -.
En cfecto, $5,600 al 1 por ciento anual, producirin $56; porque

= 5600 X 1
“=FTEI00

segtin la formula para encontrar el interés, cuando el tiempo es un
. 3 18 ¢ « 104 ] ¢ 5.
afio, v 1a cual podemos deducir también de laque aplicamos ante
< L1 < € "
riormente para dias:
' o I0x 60 1101
YT TB,0000 100
Tenemos, pues, que el divisor 6,000 +-100= 60, y $5,600 al 1 por
ciento producen 56 igual interés que durante 60 dias al 6 por ciento
anual. '
Estas mismas conelusiones podremos dedncir, de Jos problemas que
’ . S AL 1 & ",z
se refieren 4 otros periodos de tiempo, como por gjemplo 4 Meses,
Apliquemos la segunda propiedad al siguiente ejemplo:
Problema.—; Qué intereses producird un capital de $300 al 4 por cien-
{o anual en T meses? (afio comercial).

— 800% 7 . sr
300
como el nimero de meses de la imposicidn.

Véase el Cuadro ntimero 2 que contiene las férmulas nimeros 36
4 42 del iaterds simple con aplicacién.de los Divisores fijos.

CAPITULO IV.

Método cuarto.—Un solo divisor fijo.

118.—Bastard retener en la memoria, 6 4 lo menos conservar 4 la
vista una tabla que contenga los divisores fijos mds usuales en el co-
mercio 6 aquellos de que cada cual necesite preferentemente en vir-
tud de sus operaciones, para hacer muy sencillos y poner al alcance
de todos, los cileulos de interés simple. Sin embargo, el estudio y
las investigaciones constantes sobre las propiedades de los ntimeros,
han hecho descubrir otres procedimientos que abrevian m4s todavia
ese género de operaciones. Se ha ideado* una nueva simplificacién
para que con un divisor fijo y \inico puedan resolverse todos los pro-
blemas de interés, cualquiera que sea la tasa.

Sabemos que los divisores fijos representan los cocientes que resul-
tan de dividir 36,500 6 36,000 (segtin el afio que se considere, comuin
6 comercial), por la tasa del interés; de suerte que para hacer préicti-
co el método que nos ocupa, tritase ahora de encontrar un solo co-

ciente de cada uno de esos nlimeros, con el cual se pueda operar en
todos los casos.

Observemos que la primera de aquellas cantidades s6lo es divisible
exactamente por 5; en consecuenciay el cociente serd 7,300; pero este
cociente puede reducirse todavia més, dividiéndolo por 100, lo que

* Ignoramos quién pueda ser el autor de lasimplificacién que vamos & oxponer, y de
Ia eual encontramos un ejemplo en el Manual del Capitalisia, de D. Antonio de Mi-
randa de Lamadrid [Paris. Librerfa do R

osn, Bouret y Comp.], aunque sin el andlisis
¥ la demostracién que nosotros damos.

T Sa—

SILAN

v.»
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v.»
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nos da por Gltima expresién el nimero 73, Divisor fijo y tnico para
el afio comun.

La segunda cantidad es susceptible de muchas reducciones; pero
relacionando su simplificaciéon 4 los mismos factores de la primera,
obtendremos el nimero 72, Divisor fijo y Gnico, para el afio comer-
cial.

119.—Veamos la aplicacién prictica del método y el desarrollo de
su demostracion.

Problema.—; Qué inlereses producird un capilal de $7,000 al 6 por cien-
to anual en 231 dias? (afio comun).

La férmula primitiva nos da:

7.000 % 231 ¥ 6 T
R =/~ 22 — 4 —2+—18266.80.
I 36,500 £9.80

Ahora bien, esa expresion no cambiard de valor si multiplicamos
sus dos términos por un mismo numero; sea 2, y tendremos:

7,000 %281 3 6.¢ & 7,000 > 231 X 6 X 2
R 20 XA 2 M00Y,
36,500 x 2 75.000

y si dividimos por 1,000 los dos términos del quebrado, queda:

R 7:000 X 231 X 6 X 2 73,000
T 1,000 TT100
R L 7,000 X'231X 6 X 2

- 1,000

dsg, 7))
de donde resulta el divisor fijo y tinico; de manera que para su apli-
cacion debemos multiplicar el capital por el ntmero de dias, en se-
guida por el duplo de la tasa del interés, separar tres cifras (que
equivale 4 dividir por 1000), y dividir por 73,

Verificando la operacién, resultard:

R= 17,000 3 231 = 1.617,000 < 12 (duplo de la tasa) = 19.404,000;

separando tres cifrag, 19,404, que dividido por.73, serd ignal 4 $265,80
como anteriormente.

En efecto, multiplicar por 2 y dividir por 1,000 es igual 4 =6lo di-
vidir por 500, 1o cual se ha verificado con el denominador, pues
36,500 =~ 500 ="77.

101

120.—Para el afio comercial operariamos del mismo modo.
Problema.—; Cudnto producird el capital de 36,840 al 41 por eiento
é ; 1 ; s ]
anual en 226 dias?
6,840 % 226 % 9

= Lot LA XD e

1,000

13.912,560
72 ;

= § 193.23.

Empleando el divisor fijo de la tasa de 4} por ciento, tendremos:

6,840 X 226 __

— S LN TR 2193.23
Joc= 8,000 193.23

como antes.

121.—Para meses de afio comercial, el Divisor tnico serd 24, pero
Ia division es por 100.

Problema.—; Qué intereses producird un capital de $3,000 al 5% por
ciento en 9 meses?

3,000 X 9 X 5 X 2 __ 297,000

= 1,200 X 9 T 2400

y dividiendo por 100:

2,970

R= 30

Raciocinando como antes, veremos que multiplicar por 2 y dividir
por 100, es igual 4 sélo dividir por 50, y 1,200 -~ 50 = 24 Divisor
unico para meses.

122,—Este método se emplea ventajosamente en casos précticos
aislados; pero para las cuentas corrientes se prefiere el de divisores
fijos, porque 4 medida que entra un valor en cuenta, se calcula el
producto del capital por los dias, 6 sea el Namero, teniendo por prin-
cipal objeto, segiin hemos dicho, hacer homogéneas todas las canti-
dades, para buscar la diferencia que tengan entre si, es decir, el saldo
de los Nameros, como veremos més adelante. El sistema, pues, de
divisores fijos excluye el factor de la tasa del interés en virtud de la
simplificacién que entralia el mismo divisor, mientras que el método
que acabamos de examinar no sélo conserva la tasa,sino que es for-
zoso doblar su importe para verificar las operaciones.

Véase la tabla de los Divisores fijos y tinicos que damos bajo el nii-
mero 10.




CAPITULO V.

Método quinto.—Reduceién 4 la unidad.

123.—FEste método, que también es llamado de siraple andlisis, no
difiere propiamente del de las proporciones, sino en anteponer una
de lasigperaciones, desarrollindolas por medio del raciocinio, pero
que noseonduce 4 los mismos términos de aquél. Bin embargo, no
hemos uerido omitir ninguna de las transformaciones & que dan lu-
gar los cilculos de interés, porque, como hemos repetido, deseamos
presentar cuantos sistemas son conocidos para la resolucién de esos
problemas,

Problema.—; Cudnto producird un capital de $4,000 al 5 por ciento

anual en 2 anos?
Para la reduccion 4 1a unidad se hace el siguiente raciocinio: Si

$100 producen en un ano $5, un peso producird evidentemente la

| L3904 ’ .-J o £
centésima parte 6 sea 555 luego $4.000 darin otras tantas veces ese

. / :-— [~ 1 '
pro@ucto, 6 bien: —4201%5 2 yen 2 afios se obtendrfi el doble:
4,000 X 5 X2

— r prmeny- 7.
100 3 400.

Pero veamos cémo la reduccién 4 In wiflad nos conduce é'las pro-
pordiones fundamentales. Acabamos de deducir que €l producto de
81 es cn el afio 1§57 6 bien 0,05; y conocida esta relacion, €l edleulo
quedari reducide 4 losiguiente:

) §i/81:da en un aiio 0.05, § 4.000 daran Xs
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181 da en un atio X, en 2 afios dard X’
X' = 4,000 ¥ 0,05 X 2= 400.

Como se ve, ha desaparecido el divisor 100, de manera que la for-
mula serd:

pero téngase presente que el factor I deberd estar representado en
centésimas, es decir, que indica el interés § tanto por ciento anual
de un solo peso.
D ARAT a A a ~ - - g
124.—Pasemos 4 un caso en que el tiempo esté expresado por
dias.
Problema.—; Qué infereses producird un capital de $8,000 al 6

to anual en 120 dias?

por cien-

- i .z 6 < .
Un peso en el afio producird »41«()'” ; luego 8,000 producirén

8,000 % 6

i00 ¥ enun dia dardn 860 veces ménos, 4 bien: 00056

100 > 360
y en 120 dias otro nimero de veces mayor, 6 sea: 8,000 X6 X120
Y 100 > 360

=28160.

Por proporciones tendriamos:

13 1:0,06 ::8,000: X
e 360:X :: 120:X’
de donde

o 8,000 3 120 X 0,08
= OO0 160,
obl)

Vemos también que el divisor 36,000 estd reducido 4 360,

N estoes,
dividido por 100.

Para el afio comiin tendriamos necesariamente 365 por divisor, co-

mo unica variante del eéleulo.
125.—Cuandp el tiempo. esté expresado en meses

. , ¥ tomando el
ejemnplo anterior, diremos:
Un peso da e asio O . 0 8 8 000 darsn. 0000 X 6
1 peso da en un afio 100 luego § 8,000 dardn 00— Y en un
8000 % 8

S 98 parte T e S .
mes la 12% parte, 100 > 12 Asipues. en 4 meses quetienen los 120 dias

105
‘ . Lo 4 s 8,000 X 6 X 4
del problema, dard ese capital 4 veces mds, 6 bien: - '0100/ %19
— § 160.
Las proporciones correspondientes serdn:

i 1:0,06 :: 8,000: X
2% 12:X 2 4: X
y por consiguiente

__ 8,000 X006 X4 _

X/ o -=§ 160.

Vemos también que el divisor fijo 1,200 se convierte en 12,
126.—Siguiendo este ltimo raciocinio, podemos llegar 4 la reso-

lueién del problema cuando el tiempo se expresa en dias: si en un
8,000 % 6

mes ese capital nos da 500 % 12

- en un dia dard 30 veces menos, 6 sea:

8,000 ¢ 6 % 120

8,000 % 6 s AL
y 20 dias serd 120 ve ayor, - TR
en 120 dias serd 120 veces mayor, 100 3¢ 12 < 30

8,000 % 6 % 120
= 100 X 860
namero 124.

expresion igual 4 la obtenida en el problema del

Obsérvese que esas redueciones respecto de las formulas primiti-
vag, provienen de que en las primeras proporciones de este método,
el antecedente de la primera razén es la unidad, y no ciento; por con-
secuencia, el divisor 100 desaparece, y los divisores 1,200, 36,000 &
36,500 se reducen 412, 360 y 365.

Hemos vuelto 4 las proporciones, porque creemos que es el mejor
medio de demostracién que podemos presentar del método de reduc-
cién 4 la unidad.

127.—Pero hay mds; este mismo método nos conduce también &
los divisores fijos; sobre lo cual llamamos la atencién; porque es un
nuevo medio demostrativo de ese diverso procedimiento.

Al efecto, supongamos una tasa al 4 por ciento. El raciocinio para
la reduceién 4 la unidad, seri:

6 enun mes la 128

L st g4
100 < 360 — 36,000

S1 $100 nos dan $4 en un afo, un peso dard

- Al -
100

parte —5 ¥ en un dia 360 vecesmenos, 6

4
100 X
- 1
— 9,000 °




100
Siendo esta fraccién el producto de un peso en un dia, habrd que
multiplicar por ella el capital que se considere para conocer sus inte-
reses durante un dia; pero multiplicar por ¢ equivale 4 gblo divi-
dir por 9,000, supuesto que la unidad no altera el producto.
En efecto, zgué producird un capital de $2,000 en 60 dias al 4 por
) EqUe I /i ) z
ciento?
Sentado lo anterior, tendremos que si un peso produce en un dia
1 % 60
9,000
o 2,000 X 1 X 60
ces més 6 sea AT —
i 9,000

En consecuencia, 9,000 es el Divisor fijo de la tasa del 4 por ciento.

en 60 producira ¥ 2,000 redituarin ese namero de ve-

-t
9,000

. £ : - . ~ b
Jomemos la tasa del 5 por ciento. Un peso dard en un afio — - y
P& et ~8) . 1
100 < 360 86,000 7,200 ?
7,200 es el Divisor fijo de aquella tasa.

en un dia 860 veces menos; luego

Y por filtimo, al 6 por ciento dard 1((:0 y en 360 dias tendremos
NS\ .. &cf - 1
100 > 360 36,000 — 6,000

Es importante no olvidar que el método de reduccitn 4 launidad,
simplifica la operacién evitando que se divida por 100, y esta aplica-
cidn vamos 4 encontrarla mis adelante cuando tratemos-de los fac-
tores dijos.

Creemos innecesario dar las formulas de este método, porgquemo
se diferencian de las que ya conocemos sino enla divisién por 400
del denominador, supuesto que la tasa estd en relacién de la unidad.
Ademis, en el capitulo XTI volveremos & ocuparnos-de este método,
y deduciremos las formulas de aplicacién.

¢« CAPITULO VL

Método sexto.—XMultiplicadores fijos en fraceiones decimales.

128.—Las variaciones gue pueden hacerse en la formmla genersl
para hallar el interés, en nada cambian los resultados esenciales; pe-
ro cada distinto procedimiento constituye un nnevo método.

El de los multiplicadores fijos tiene por objeto suprimir la divi-
sibn que indica la formula, sustituyendo el Divisor fijo eon un Mul-
tiplicador fijo, que entra como factor en el ¢dlcule.

Esos factores son de dos clases: los unos que proceden de la tasa,
del interés, y los otros del ntimero de dias que comprende el tiempo
considerado en el problema. Para su formacién se invierte el proce-
dimiento que hemos seguido respecto de los divisores fijos, como pa-
gamos 4 analizar comenzando por los relacionados 4 la tasa.

129.—Sabemos que la férmula general
G5 T

X TX1
36,500

R=-

se simplifica eliminando el-factor I que pasa & dividir ¢l denomina-
dor, reduciéndose &

Ahora bien, si en vez-de ¢liminar-el factor I sc:quiere-eliminar el
denominador 86,500, la formula puede expresarse asi:

I

=3¢ X, =
R 56,000
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bastando dividir un solo factor del numerador para poder operar con
el cociente que resulte.

Para esto, se divide el tipo del interés por el denominador 36,5600,
Yy se obtiene el nuevo factor que integre la formula. De aqui provie-
ne la denominacién de Multiplicadores fijos en relacién 4 la tasa.

130,—8i designamos, pues, 4 éstos con la inicial M, la nueva for-
mula sera:

Férmula ntm. 43.

R=C X T XM,
»
L _ 11 : £, 2.5

Como se ve, hemos invertido la operaeion: para obtener los divi-
sores fijos, se divide el denominador por la tasa, es decir, la simpli-
ficacién queda expresada por 36,500 = I, cuyo cociente divide; y para
hallar el Multiplicador fijo, se divide la tasa por el denominador, 6
sea I+ 36,500 cuyo cociente multiplica. El dividendo pasa 4 ser di-
visor ¢ vice yersa.

De la formula ntimero 43 se deducen las otras tres sicuicntes:

Formula ntim, 44,

Formula nim, 45,

Formula nfiim. 46.

R
M——R __
CXT

Pasemos 4 la préctica buscando un Multiplicador fijo. Sea el dol
D por ciento, y tendremos:

5-=36,500=10,000136986.
Apliquemos el método:

.Problema.—‘; Qué_intereses. producird el capital de $ 4,860 al-5 por
ciento en 146 dias?

Empleando la formula tendremos:

R =4,860 < 146 % 0,000136986 — £ 97.199

109
y por el método de divisores fijos:

-‘1.36:) ;;:f 17‘1764 — § 97,20
7,500

R=
cuyo resultado es igual al anterior, con diferencia de menos de un
milésimo.

Para abreviar los edleulos, también se tienen preparadas tablas de
Multiplicadores fijos muy bien comprobadas, economizdndose el tiem-
po y evitindose los errores que pudieran cometerse si se formasen en
el momento que se necesitan.

Las dos tablas que damos al fin para afio comin y comercial, bajo
los ntimeros 11 y 12, comprenden las mismas tasas de interés que he-
mos considerado en las de divisores fijos.

181.—Pasemos 4 ocuparnos de los factores fijos relacionados al
tiempo.

Hasta ahora nuestros procedimientos han descansado en la simpli-
ficaci6n del factor I y del divisor 36,500; pero si‘se intenta eliminar
el factor T y sustituirlo por otro fijo que evite dividir, tendremos la
expresion:

T
36,500
y la férmula
I

R=C X1 X 36,500

para los multiplicadores fijos relacionados al interés se convertird en

T

= 3 [ S S

R=0%TX 36,500

para los que procedan de los dias, 6 bien:
Férmula nium, 47.

designando por M’ el nuevo factor fijo del t'empo, para distinguirlo
del anterior.
De la formula precedente deduciremos las-de los otros factores:
Formula nfim. 48,

R

C=T1w




Formula nam, 49.

Formula num, 50,

M= e
% GX1

Busquemos ahora el multiplicador fijo correspondiente & 156 dias,
156 36,500 = 0,004273972.

Hagamos la aplicacion;

Problema.—; Qué interés producird un capital de $3,000 en 156 dias
impuesto al 8 por ciento?

R=3,000 X 8. 0,004278972 =8 102,57
¥ comparando con el método de divisores:

y 3,000 X 1
R— 3000 X156 __¢40058

igual, con diferencia de menos de una centésima, cuya discrepancia
no apareceria si el divisor se hubiese elevado 4 45,625 que es la cifra
exacta, -

Obsérvese que asi como el quebrado

|
35500 Produce tantos faeto-

res como tasas d

=5t pr 114 imero i 5 di 3 -
36,500 produciri un nfimero igual al de los dias que contiene el anio

comun O comercial,

€ Intercs se consideren, segiin hemos dicho, el de

segun se aplique, y cuyas tablas damos bajo los
nameros 13 y 14,

Toda-s nuestras formulas y tablas se refieren al afio comiin yal afio
comercial, porque no hay duda que este wltimo més particularmen-
te, se estd adoptando en el comercio, 1 acili

8 : -()})t&ildu en el comercio, por las grandes facilidades que
presenta la cifra 860, como tendremos ocasion de examinar mds ade-

lante.

Yara ol an is1ea t 1

Para el afio bisiesto no damos tabla especial porque se aplica muy
rara vez: pero lleos ] easo. 1 4 £ 4 ‘
ve 7 pero llegado el caso, muy ficil sers 4 nuestros lectores ob-
tener el factor que necesiten.
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182, —Los multiplicadores relacionados al Tiempo admiten otra pe-
quefia simplificacion. Volvamos al dltimo ejemplo.
Bi buseamos- el interés por un afio, tendremos:

3 XA
R = 3000 X8 _ g9,
100
Ahora bien; multiplicando esa suma por el factor fijo de 156 dias,
alcanzaremos el resultado; pero ese factor no puede ser el mismo que
obtuvimos en el desarrollo anterior, 0,004273972, sino 0,4273972,
porque hecha ya la division por 100, la fraccién comin de donde
w00 L SO
36,500 366
como hemos sentado arriba: y en efecto, $ 240, réditos en un afio, mul-

se obtiene la decimal, no sers que da 0,4273972,

tiplieado por ese nueve factar, da $102.57, igual 4 los resultados ante-
riores.

En consecuencia, puede tomarse primero el interés por un afio,
que se reduce, como swbemos, & multiplicar el capital por la tasa,
cortando dos cifras, y en seguida multiplicar por el factor fijo, cui-
dando de correr la coma dos cifras hacia la derecha. Consideramos
de todo punto innecesario dar otras dos tablas de multiplicadores pa-
ra emplearlas cuando se haya tomado previamente el interés de un
atio, pues resultan los mismos factores con dos cifras decimales me-
nos, inmediatas & la coma.

133.—Fs verdad que a multiplicacién se fitcilita en To general més
que la divisién; pero como para la exactitud del cdleulo esnecesario
elevar los factores, como hemos visto, hasta la milmillonésima, resul-
tan nueve cifras que siempre son embarazosas para la operacifn, de-
biendo, adem4s, tenerse cuidado de separar otros tantos guarismos
del resultado que se obtenga, y en muchos casos este método requie-
re més tiempo que el de los divisores, por cuyas razones no estd muy
extendido. Sin embargo, tiene una aplicacién preferente cuande
acontece que el computo de diversos productos ¢ ¢l resultado de va-
rias imposiciones; arrojan un promedio cuya tasa sea muy irregular,
como 4.67, 5.84, 7.28 por ciento, ete.; pues en tales casos, no se tiene
ni divisor ni multiplicador fijo relacionado 4 esos tipos de interés; su
niimero serfa infinito, y no pueden contenerlo las tablas manuales.

SOTIAT]
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En esta situacitn, es de utilidad el factor relacionado al tiempo, y
inico caso en que lo recomendamos.

Problema.—; Qué intereses producird un capital de $ 26,000 en 182
dias al 4.T1 por ciento?

Careciendo las tablas del divisor 6 multiplicador fijo, relacionados
4 la tasa de 4.71 por ciento, pasamos 4 la diversa tabla de factores
referentes al tiempo, y encontramos que el factor de 182 dias en el
aflo comtn es de 0,004986301, y la operacién serd:

R = 26,000 X 471 X 0,004986301 = $ 610.62;
y empleando la formula general:

26,000 > 182 < 4.71 i
12 el > S L 81610762,
36,500 10.6

134,—Nuestras tablas no contienen aproximacion ninguna en los
multiplicadores, porque, como ya hemos dicho, es un recurso queno
da exactitud en los cdleulos y por consiguiente lo consideramos ine-
ficaz. Fs de préctica general, sin embargo, aumentar una unidad
mis 4 la ltima cifra que se considera en un cdlenlo cuando la inme-
diata que se desprecia es igual 6 mayor que 5. Esto puede hacerse
en la 9 cifra de nuestros multiplicadores; pero elevados como estin
& ese niimero, la discrepancia nunca ser de consideracién. Se puede
también suprimir dos ecifras, reduciendo 4 siete las de los factores;
pero entonces es menester elevarla iltima si la siguiente pasa de 5.
Todo esto es convencional, y el contador prictico debe hacer estas
compensaciones al formar sus escrituras en los libros, es decir, en
los resultados generales de cada operacién, que, 4 nuestro juicio, es
lo més correcto (§86).

Ocasion tendremos de yolver 4 ocuparnos de este punto, aungue
insignificante en apariencia.

Bajo el nlimero 3 se encontrard el Cuadro de las formulas del inte-
rés simple con aplicacién de multiplicadores fijos decimales, relacio-
rados 4 la tasa y al tiempo,; nlimeros 43 4 50.

CAPITULO VIL

Método séptimo.—Multiplicadores fijos en fracciones comunes,

135.—Acabamos de ver ¢oémo pueden aplicarse 4 los cdlculos de
interés los factores fijos reducidos 4 fraceiones decimales; réstanos
ahora considerarlos bajo la forma de fracciones comunes.

Las fraciones decimales se han relacionado 4 la Tasa y al Tiempo;
pero las comunes sélo deben aplicarse respeeto de la primera; porque
el segundo produce fracciones que en la mayor parte de los casos no

tienen simplificacion ninguna, y serfa muy embarazoso operar con
quebrados de tres cifras en el numerador y denominador.
A 137 dias corresponderia una fraccitn igual 4 137 con cuyas

M

cifras serfa tan laboriosa la operacién como por ¢l método de las pro-
porciones, pues el desarrollo del efleulo es idéntico, y en consecuen-
cia, exigiria mayor tiempo que si se emplea cualquiera de los otros
métodos, mientras que la fraccién comin relacionada 4 la tasa y
auxiliada de las partes alicuotas, facilita mucho la operacibn, por lo
cual podemos decir que resulta un método mixto.

136.—A primera vista parece dificultoso el uso de la fraceidn co-
min; pero con una poca de préctica llega 4 ser sencillisimo.

Problema.—; Qué intereses producird un capital de $4,500 al 6 por
ciento anual en 146 dias?

Aplicando la formula nim. 43 y sustituyendo’ valores, tendremos:

6

R = 4,500 X 146 736,000

Cuent, corricntes.—8
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Haciendo abstraccién de los tres ceros del denominador para des-
pués separar tres cifras, y reduciendo el quebrado .f; que da }, resul-
tard 4,500 X 146 = 657,000, y en seguida multiplicando por 3 que es
igual 4 tomar la 6% parte, quedardn: § 109.50.

Por multiplicador fijo en fraccién decimal relacionada 4 la tasa,
seria:

4,600 > 146 < 0,000166666 = € 109.50

ignal 4 lo anterior.

Por multiplicador fijo relacionado al tiempo, resultard:

137.,—Entremos al desarrollo del método empleando las simplifica-
ciones précticas.

Problema,—; Qué intereses produce un capital de'$ 8,640.50 al'5 por
ciento anual, en 89 dias?

La fraccién comiin serd §i; excluyendo siempre los tres ceros del
denominador, y tendremos:

8,640.50 X 89 = § 769004,50.

Anutes de continuar el edleulo procedamos 4 descompo-
ner la fraceidn comun % que puede ser asf: -4 -1
ob b 1 306

Y 3% = 1; en consecuencia, de la cantidad de............  769004,50

Y para gy que es }de %, tomaremos } del anterior
producto, y resultari...... T I ST Ty 21361,23

se tomard ] que es....

Importe............ il $ 106,80617

cortando cinco cifrag, dos de las decimales del eapital y tres delos
ceros del denominador. En la préctica, esta segregacion se hace des-
de que se obtiene el producto de los dos primeros factores, con que
se opera.
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Problema.—; Cuudles son los intereses del capilal $ 8,820.40 al 7% por
cienlo en 123 dias?

3,820.40 % 123 = 469,90920 (separadas ya las cinco cifras) y la frac-

o : T 15 B 1
cion de 74 equivalente 4 ‘)b = %j = —2?4— = ~244~- -+ '.2‘11- == % +95"

Teniendo de producto....ccceurnrecererens G Rera v Yot Ne s erea S 469,9092

Importe buscado......ceuveuiren.. S

188.—Vemos, pues, que reducida la tasa 4 fraceién comtn, se des-
compone en partes alicuotas para operar sobre el producto que re-
sulta de multiplicar el capital por el niimero de dias, y por eso diji-
mos al principio que este método debe considerarse mixto, pues par-
ticipa de dos simplificaciones; la del factor fijo-y la de las partes
alicuotas. *

Damos bajo el niimero 15 la tabla de los Factores fijos en fraccio-
nes comunes provenientes de la tasa del interés; pero sin la gradua-
¢i6n del 1 por ciento como lo hemos hecho en todas, porque este
quebrado produce un denominador muy alto como es el nimero 144,
producto de 86 X 4. Hemos agregado ademds, en dichas tablas, las
simplificaciones y descomposiciones que pueden efectuarse para fa-
cilitar los cileulos.

En cuanto 4 las formulas de este método, ficil es comprender que
son las mismas que para el de multiplicadores fijos decimales relacio-
nados 4 la tasa, ntimeros 43 4 46, sustituyéndolos con los de fraceién
comun,

* Hubiéramos deseado reservar este método pars después de haber expuesto extensa-
mente, como lo hacemos en el capfitulo siguiente, el de las partes alicuotas y no tocarlo
sino hasta entrar de lleno en su estudio; pero la semejanza y relacién que tiene con los
de los demas factores fijos, ncs decidid 4 darle este lugar.




CAPITULO VIIL

Método octavo.—Partes alicuotas.

189.—Las propiedades de los divisores, submiltiplos 6 partes ali-
cuotas de un niimero, tienen infinitas aplicaciones en la aritmética;
porque facilitan muchos céleulos, y entre otros los de interés simple
en la mayor parte de los casos.

El método de las partes alicuotas es el més sencillo; pero es tam-
bién el que necesita mds practica. Su brevedad consiste en que pu-
diendo el operador hacer 4 su arbitrio Ja descomposicién de los mul-
tiplos y submiltiplos, elige siempre los que m4s se le facilitan. La
resolucién de un problema de interés por dos 6 mds personas que
emplearan cualquiera de los otros métodos, se haria operando todas
del mismo modo, ejecutando las mismas operaciones; mientras que
por el de partes alicuotas cada uno podria obrar libremente, eligien-
do la descomposicion que percibiera con mis claridad, y ea conse-
cuencia, operando con mayor exactitud y repidez.

Ademds, las teorias de este método son muy sencillas, y por lo
mismo ficiles de comprender; pero para lograrlo, creemos indispen-
sable establecer cierto orden progresivo en su desarrollo y tratar se-
paradamente cada uno de los procedimientos que pueden seguirse, 4
fin de distinguir los unos de los otrosy aplicarlos en la prictica,
apropiando el que mejor convenga para la resolucion de un pro-
blema.

140.—La falta del orden 6 de método de ensefianza propiamente ha-
blando, es, 4 nuestro juicio, la @inica causa de la dificultad que aparen-
temente tienen las partes alicuotas; pero que produce el desaliento del
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que estudia, impidiendo asi que se generalicen tanto como debieran
estarlo hasta entre las clases inferiores del comercio, para utilizar en
una gran diversidad de operaciones aritméticas, todas las ventajas de
la simplificacién que encierran.

Vamos, pues, 4 hacer tantas divisiones cuantos procedimientos juz-
gamos necesarios para la aplicacidn, y estamos seguros de que aque-
llos'de nuestros lectores que nos sigan con cuidado en este estudio,
llegardn & perfeccionarse & tal grado, que se sorprenderdn de sus
propios adelantos y de la rapidez con que resuelvan cualquiera clase
de problemas. Conocidos los principales medios de simplificaciéon, fi-
cil serd después’combinarlos y hacer aplicaciones mixtas para redu-
cir todavia mds Ias operaciones.

No seria posible dar 4 conocer todas las descomposiciones 4 que se
prestan los factores de un problema; porque-ademds de que éstos ya-
rian 4 lo infinito, eada cual hace aquéllas segln las concibe; pero
vamos & presentar los principales procedimientos.

Ya hemos diche que el mejor método siempre serd aquel que més
esté bajo el dominio de Ia inteligencia; pero no hay duda también
que si se adquiere el hdbito de practicar determinado sistema, habrd
difienltad devariarlo por otro aun cuando el nuevo sea més gencillo
que el primero, porque no es ficil abandonar los primeros hébitos que
se nos inculean: conviene, por lo mismo, adoptar desde el principio
del estudio el método que, siendo breve y correcto, se preste mds 4
nuestras concepeiones.

*141,—Las partes alicuotas pueden formarse de cada uno de los tres

atos que componen un problema de interés simple, capital, tiempo
y tasa, y también combinarse entre si 6 con el auxilio de simplifica-
ciones, constituyendo entdnces procedimientos que po'demos Hamar
mixtos.

Hemos visto el papel tan importante que en el cileulo de intereses
representan el afio civil y el afio comercial, puesto que marcan en
dias el tiempo de imposicién. El primero, por la divisién natural, tie-
ne 365 dias, mientras que al segundo sélo se le consideran, por efec-
to de convenci6n comercial, 360. Hste niimero es miltiplo de otres

muchos, pues como ya hemos dicho, en la serie de tipos de interés

comprendidos del 1 al 12, s6lo deja de tener 7% y 112 parte; en con-
secuencia, se presta al mayor ntimero de divisiones respecto 4 la tasa,
y en cifras mds altas, tiene también muchos submiltiplos, como veé-
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remos luego, en tanto que 865 s6lo tiene 5% y por lo mismo, las par-
7 P . vy e
tes alicuotas no pueden aplicarse ficilmente, sino 4 1

. as operaciones
que se sujetan al afio comereial.

PRIMER PROCEDIMIENTO.

Drsstaial alipirntr e Ael 45avn .
Partes alicuotas del tiempo, tomando por base los intereses de un aio

336 en
157 (.l{(l.?, al 7 por ciento anual?

1 AT ZATOT e . 9 -
Comenzaremos por tomar el importe de un afio, que serd:

Hallado este producto, lo reservamos, pasando en seguida 4 hacer

la descomposicién del nfimero de dias én partes alienotas 6 submil-
tiplos de 360 (dias del afio eomercial), que en el presente caso puede
ger ésta:

120 4+ 30 4 6 + 1=157. (Primera descomposicion.y

Busquemosahora la proporcién de esas partes alicnotas eon
el producto hallado, que, como sabemos, corresponde 4

un afio ¢ 360 dias, y es de

Luego por 120 dias, primera cantidad de la
descomposicién, correspon-
der4 4 supuesto que 120 es
¥ de-860, ydarf.....jw...unH

80 equivalente 4 1 del produc-
to anterior

La 28 cantidad es.,......

La 3% cantidad es.... 6 que representa } del pre-
cedente

La 4% y Qltima cantidades -~ 1 6 & del que antecede

Total........ 157 dias. Suma.........d

que es el interés buscado de $4,836, al 7 por ciento anual, en 157
dias.
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Hemos trazado una raya debajo del producto de un afio, para no
«confundirlo ni comprenderlo con las demds cantidades del cfleulo;
porque es un nimero que podemos llamar Provisional 6 Auxiliar, y
sirve de base 4 la operacién, pero no forma parte de ella sino como
antecedente. En este método es muy general el uso de esos ntimeros,
y recomendamos se distingan bien de todos los demds, para no in-
cluirlos en los resnltados que se buscan. Ocasi6n tendremos més ade-
lante de buscar Nimeros provisionales para auxilio del cleulo.

Volvamos 4 nuestro problema y supongamos que la subdivision de
dos dias hubiera sido esta:

90 + 45+ 9+ 9+ 3+ 1 =157, (Segunda descomposgicion.)
Tenemos para Un afi0....ocensleierennern. RESdddelel s PR P ey S

Para 90 dias, serid } de ese producto

Para 45 dias, } del anterior 6 } de la base

Para 9 dias, {; del primer producto parcial 6 3 del
precedente

Para 9 dias mis,la mismacantidad

Para 3 dias, } del anterior....

Para 1 diay 3 delultimo

Total: 157 dias, Igual al anterior, eon diferencia de un
centésimo de menos

Vemos que las partes alicuotas pueden relacionarse no s6lo al Nii=
mero provisional, sino 4 los productos parciales. Asi, la 2* cantidad
se obtiene tomando la mitad del producto de 90, supuesto que 45 es la

mitad de ese nfimero6 la 8% parte de la anualidad, porque 45 % 8=360,

luego 45 es 8% de 360. La 3* cantidad se obtiene de la 2* tomando
1, porque 9 X 5 =45, 6 bien de la 1* tomando o> pues 910 = 90.

Continuemos examinando el mismo gjemplo con una nueva divi-
sidu, y suponganios la siguiente:

72+ 72412 +1=15T. (Tercera descomposicién.)

La anualidad es (e L N b N ol e

o

72 dias representan 4 de la base.......cooiieriiiiniiiiann R
72 dias mis, otro tanto
12 dias, 1 del anterior producto......ccevmrerieiressaniaiease

1 dia, ¢ del precedente....cc..vvivieeniiinciincannns S

157 dias, cuyo importe es igual al anterior.........

I cdleulo que antecede no presenta la facilidad que el primero,
porque la dltima cifra 1 es Ja y; parte de la anterior, y debe,prm;u-
rarse que la proporcién de las partes alicuotas no 1»x=e de nux‘uc.rtm
digitos para operar con mis velocidad. Ademis, fijese ']u ntcm:-mn
en que la base anual no tiene } supuesto que no acaba ni en 0 m en
5; lnego debemos presumir que en caso de tomar la § parte de esa
suma, despreciariamos residuos que, en su conjunto, pueden llegar
4 1a unidad; y por lo mismo evitense en lo posible las partes propor-
cionales elevadas con relacién 4 la cifra descompuesta, cuando obli-
guen 4 despreciar aproximaciones y puedan tomz\r.sc otras exucu}s,

En la segunda descomposicién vimos que también se enco’ntx'o un
centavo de menos, lo cual acontece cuando se subdividen més canti-
dades que las estrictamente necesarias; porgue queda uno expuesto
4 perder varios residuos. Debe, pues, cuidarse de lmccrlla dcscom.po-
sicion mds simple, es decir, la que contenga el menor Bimero p()S.lbli‘
de partes alicuotas, lo cual reduce 4 la vez las operaciones. I’ILI‘)IET‘IL
sido muy ficil de corregir esa diferencia, &i al hacer la deseompf)sr
eidn not.amos que €l producto de 90 tiene por unidades una cifra ll‘:l-
par, y por consecuencia, carece de mitad exacta, mientras que su 32
8i lo es, porque la suma de sus cifras es miltiplo de 3: debemos en-
tonces seguir la descomposicién asi:

90 + 30 == 30 + 6 + 1 =157. (Cuarta descomposicion.)

A D T BTG A e s e s snesviassunssessonieshonalolys e sonve s ananas $ 338.52

90 dias, } de la base s 84.63
30 dias, 4 del producto anterior 28.21
80 dias m#s, otro tantQ ....bec et foiicaifi. i 28.21

6 dias, £ del precedente 5.64

1 dia, 3 del QItimo. cevsarerarsracsssscnnness SR AN 0.94

; . , oy 2 ~ 7R
157 dias. Igual 4 la primera descomposicién......5 147.63
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En caso de que las discrepancias sean forzosas, lo mejor serd aproxi-
mar las décimas cada vez que durante dos reducciones se observe
que el sobrante es ignal 6 mayor que 5.

Respecto de las descomposiciones, aconsejamos que se vayan ha-
ciendo, excepto en casos especiales, 4 medida que se opere, para te-
ner la facilidad de elegir cantidades proporcionales més convenien-
tes, yno anticiparlas como lo hemos verificado nosotros, sélo para
hacer resaltar el principio geéneral de que la suma de las partes pro-
porcionales debe ser igual al nttimero que s¢'descompone en submiil-
tiplos de la base.

143.—Cuando el problema estd expresado en meses, la operacién
es sencillisima, porque obtenida la anualidadyse toma la parte pro-
porcional que representa-el niimero de meses dado. Sin embargo de
esto, es conveniente estar préctico en las partes alicuotas que corres-
ponden 4 uno 6 varios meses, segtin la tasa; porque de aplicar la parte
proporcional de ésta al periodo de tiempo, nacen nuevas simplifica-

ciones. Asi por ejemplo, el 8 por ciento anual representa el 1 por
ciento mensual; el 4 por ciento, §; el 6 por ciento, 3; el 9 por ciento,

4 mensuales, etc., ete., y en todos aquellos problemas en que el tiem-
po esté considerado en mesesé por un niumero de dias equivalente,
puede emplearse la simplificaci6n.

Problema.—Z] capital de.$38,840 en 4 meses ¢ 120 dias, al 9 por eien-
to-anual, zqué intereses producird?

Sabiendo que de 9 por ciento anual resulta un tipo mensual de §,
én cuatro meses tendremos un 3 por ciento; porque 4

X § =3; lue-
g0 la operacién se reduce 4 tomar ese tanto por ciento sobre el capi-

tal, 6 sea:

B0 B A BT
R= 220X 2= 8115.20;

procedimiento que es muy breve, pues no requiere escribir més ei-
fras que el resultado.

Creemos 1itil, por lo mismo, dar una tabla de reducciones men-
suales cuyas fracciones comunes facilitan el cilculo, Véase la nime-
ro 16,

144.—A veces se simplifica el cdleulo, elevando el periodo de
tiempo.
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Problema.—; Oudl serd el producto de 85,643 en 105 dias, al 9 por

ciento?
i i { 8§ 507.87
La anualidad importarf...... ..o s 507.8

{ : 4 120 dias.  del afio, ten-
Elevando el periodo de tiempo 4 120 dias, § del afio, ten .
........ 169.29
ATEIIOS. s s e e raernrararasnsasanscssasavases e B R e
% A r on £ =18 B T
La diferencia por exceso es de 120 —105 = 15, que re
presenta 3 del producto anterior y que debemos de-
ueir .oo.er 21.16
ducir

J Q19
Intereses buscados.....oe-eeaui $ 148.13
145,—Puede acontecer que el tiempo enunciado sea mayor que
un afo. :
; &9 200 o 549
Problema.—; A cudnio ascienden los iniereses de $3,600 en 542 dias,

al 8 por ciento?

360+ 180 + 2 — 542. (Primera descomposicién.)

i $ 288.00
Por 860 dias corresponden..cvucsiaeseese ... Loy S
Por 180 dias % .vevirinnsrnneraiins o R |, BYTIIR . D 44.

Por 2 dias, ; de lo anterior

542 dias. Producto de intereses...... e S

En este caso, al producto de la anualidad hemos adicionado el de
i N . of
los 182 dias-que faltan para. completar la cifra total de 542 que fija
el problema. o S
303 A " 2 -3
Ta descomposicién que hicimos parece &4 primera vista difieil, lzlor
arte, y imos formarla de este otro modo:
tener que tomar la oy parte, y pudimos forma

120+ 40 =+ 20 + 2=182. (Segunda descomposicion.)

Pero es mucho mis simplificada la primera, y respecto 4 las partes
alicuotas tan elevadas como la 90 parte, no presentan }:1 més leve
dificultad. Bu el caso que nos ocupa, 2 dias son jguales 4 15 = o
y suprimiendo el cero, quedard 8610 por tomar 1:} 1 parte. En efecto,
la supresién del cero equivale 4 dividir por 10, 1o cual se hace men-
talmente, v de la nueva cantidad que resulta se toma la novena parte,
como lo hemos verificado respecto del producto parcial de 144 que
dividido por 10 queda en 14.4, y la § es 1.60.
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146.—Para dividir por un nimero compuesto de dos cifras cuyas
unidades sean cero, se segrega un guarismo 4 la derecha de la canti-
dad que represente el dividendo y se toma la parte que acusen las
decenas del divisor.

Por los casos presentados hasta aqui, se habrén formado idea nues-
tros lectores de las muchas descomposiciones que pueden hacerse de
un nimero para reducirlo 4 partes alicuotas de otro, quedando al ar-
bitrio del operador, como dijimos al principio, combinarlas como més
se le faciliten, Todo sereduce 4 tomar la 3, 3.4, $ parte, ete., de una
suma, lo cual es rudimentario.

Por tltimo, haremos mnotar que intencionalmente hemos tomado
factores dificiles como tasa al 7 por ciento, que-esun niimero primo,
¥ 157 dias, que no tiene ninguna parte alicuota exacta; pero nuestro
objeto ha sido presentar més de relieve las dificultades, para que to-
dos los prablemas que se presenten en la prictica puedan resolverse
muy ficilmente.

SEGUNDO PROCEDIMIENTO.
Partes alicuotas del tiempo, tomando por base el L-por ciento del capital.

147,—Cunando tratamos del método de los divisores fijos, hicimos
meérito de sus tres importantes propiedades (§ 117), y hemos llegado
al punto/de dar/4 la 3% de ellas la aplicacion que especialmente tiene
en el método de las partes alicuotas,

Como se recordard, esa propiedad nos ensefia que todo divisor fijo
dividido por 100, representa el ntimero de dias que necesita un ca-
pital cualquiera para producir el 1 por ciento 4 la tasa de interés 4
que corresponde el mismo-divisor,

Vimos entonces comprobada esa propiedad por medio de un ejem-
plo; pero conviene entrar en un andlisis que la demuestre.

Sabemos que todo divisor fijo proviene de multiplicar 360, niimero
de dias del afio comercial, por 100, y el producto dividirlo por la tasa,
lo cual equivaled tomar 1, L 1, L, ete., de esa suma. Ahora bien; si ha-
cemos abstraceion delamaultiplicacion per100, el resnltado correspon-
derd 4 una unidad de la tasa exactamente, porque cuando ésta es el
1 por ciento, el denominador de la formula general no varfa; si fuere
el 2 por ciento, se reduce 4 180; con el 3 por ciento 4 120, con el 4
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por ciento 4 90, con el 5 por ciento & 72, ete., ete. Esas cantidades
representan el tiempo que necesita un capital para producir esa uni-
dad por ciento; porque si en 360 dias se causa el 8 por ciento, en 120
que es la } parte de 360, se cansard el 1; al 4 por ciento en 90 dias,
la 1 de 860, se producird igualmente el 1, y en 72 dias al 5 por ciento
ge obtendr4 el repetido 1 por ciento; porque 72 es la 5% parte de 360.
De aqui se deduce que si de los divisores fijos se segregan dos cifras,
como lo hemos supuesto, 6 lo que es lo mismo, se dividen por 100,
el capital que forma parte del numerador de la formula, debe tam-
bién ser dividido por 100, y entonces su interés serd equivalente solo
al 1 por ciento. En efecto, pasemos del simple andlisis 4 la descom-
posicién de la férmula para demostrar la propiedad que nos ocupa:
gxXTXL _ 8XT.

R=—ar000 .= D

y si dividimos ambos términos por 100, quedard asi:
C L

X D

R=—=- X
R 5= 100

Desde luego la primera parte del segundo miembro representa un
capital dividido por 100, 6 lo que es lo mismo, seglin gabemos ya, el
interés de ese eaptal al 1 por ciento. Pero la segunda parte de esa

expresién debe modificar 4 la primera, supuesto que la multiplica por

S . D
sunumerador T y Ia divide por el denominador —5-=3 luego para que

no se altere en lo més minimo el primer miembro que representa el
1 por ciento del capital, serd necesario que el factor que multiplica
sea igual al que divide, 6 T = *i!())'(')_" es decir, que el cociente que re-
sulte de dividir por 100 el divisor fijo, sea igual al numerador T que
representa al tiempo en dias; luego es evidente que la centésima del
divisor fijo es el nimero de dias que necesita un capital para produ-
cir el 1 por ciento, pues de no.ser asi, la primera expresion de la for-
mula se alteraria.

Es tan importante en la préctica el uso deé esta propiedad, que eree-
mos conveniente afirmar los fandamentos en que descansa, y al efec-
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to vamos 4 presentar dos demostraciones més, formulando bajo dos
fases diferentes el mismo problema:
18— Qué tiempo mecesita un capital para producir' el 1 por ciento d de-
terminada tasa de inderds anual?
La formula general es:

C 3T X1

R=r"%5000

6 bien empleando el divisor fijo:

de donde resulta la siguiente igualdad:
BOCD=CT

y como el supuesto del problema es que el capital deba producir el
1 por ciento, el valor de R 6 réditos estard representado asi:

.
= 71000

y sustituyendo esta expresion en la ignaldad precedente, resultard:
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lw—xD:(. x T

Cx D=Cx T x 100,
¥ sacando el valor de T, obtendremos:

T—_ EXD_
= O X 100

6 suprimiendo términos iguales:

bl D
— 100

Lo eunal nos demuestra que el tiempo que necesita un capital para
producir el 1 por ciento, es igual al cociente que resulta del diviso:

fjo entre 100, 6 sea & la centésima parte del divisor fijo.
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28— Qué intereses producivd un capital durante el tiempo expresado por
la centésima parte del divisor fijo?
Férmula general, ya aplicado el divisor fijo:

GxT
==
de donde

R 3 D=G> T

pero también el supuesto nos dice que el tiempo debe ser la centési-
ma del divisor, O sea:

D
= 100

como hemos visto ecomprobado anteriormente, y sustituyendo ese va-
lor tendremos:

D

1 ) —C —
RxD=Cx 100

6 lo que es igual

RxDx 100=Cx D
¥ por consiguiente:
_ NE5D
R= D100

6 suprimiendo factores comunes:

R= g0
cuyo resultado nos demuestra que la centésima parte de un capital
representa el importe de los réditos durante el tiempo expresado por
la centésima parte del divisor fijo.

Pasemos 4 la verificacién numérica.

Supongamos un capital de $3,000 al 3,4, 5 y 6 por ciento en 120, 90,
72 y 60 dias respectivamente 4 cada una de esas tasas, y tendremos:

R 3000 X 10 5 8.000x 90 ‘5 000X 72" 5 _ 3000 x 60
12,000 9,000 ’ 7,200 6,000

y si en cada una de esas igualdades dividimos por 100 el capital en

.g

i
é
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el numerador y el divisor fijo denominador, nos resultardn dos fac-
tores idénticos, 4 saber:

3,000 _ 120 _ o0
100 X 120 = B

8,000 ., 90 _ .

100077 90
8,000 | | [7

= T00 - 72

3,000 60 Al [5a ¥, c
T100 X ¢ (’)'U-_UO X -5 30

0 X%

Reor

Pero 4 primera vista se observa que simplificando aquellas expre-
siones, los factores del tiempo quedan reducidos 4 la unidad y los de-
nominadores (Divisores fijos) 4 100, de suerte que todas se reducen 4

R— 3.‘)00}_1_:7 G/
100 100

Yy por consiguiente, quedando el capital dividido por 100, equivale
4 tomar el 1 por ciento de interés, como hemos tratado de demos-
trar,

Damos & continuacién un cuadro demostrativo que indica el ni-
mero de dias y la tasa de interés que necesita un capital para produ-
eir el T'por ciento:

El 1 por ciento anual en 360 dias equivale 4 la centésima parte del

Cx 360 x 1 0
36,000 100

Cx 240 x 1% ‘Gh
36,000 100

Cx 180 x 2 C

El 2 por ciento anual en 180 dias —_
I 36,000 100

CEBPIAL suvsivsvoirssrmvemasnrnses Soaiessan AP

El 13 por ciento anual en 240 dias...... R

Cx 144 X 2% . G

El 2} por ciento anual en 144 dias 3 ==
20,000 100
51 ¢ - i : 2 3 )
Bl 3 por ciento anunal en 120 dias........ £ x :1__1)7>< P = ¢
36,000 100

Kl 4 por ciento anual en 90 dias s CXx 90 x 4 G

36,000 100
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Cx8 x4  C

D L nor clo 4 Ri ias -— -
El 4} por ciento anual en 80 dias 36,000 100

CxT72x86 _ G

e~ IE anahlien M0 Aog n —aly
El 5 por ciento anual en 72 dias......... 36,000 100

Cx60x6 _ C

31 6 por ciento anual en 60 dias....... ; =100
El 6 por ciento anual en 60 dias......... 36,000 100

R CX48x7t _ G

P “r cront ¢ ¢ on 48 " B eacee T )
El 7% por ciento anual en 48 dias...... 36,000 100

R Gx 45%x 8 C

El 8 por ciento anual en 45 dias......... 36,000 — 100

Cx40x9 _ €

1 9 por ciento anual en 40 dias......... =
El 9 por ciento anual en 40 dia 36,000 100

Cx36x10 _ «

™ SO 1 ¢ . " 26 '.‘ . —
El 10 por ciento anual en 86 dias........ 36.000 100

- F N Cx 30 x 12 G
El 12 por ciento anualen 80 dias........ ~— 56000 =00
148.—La aplicacién de la propiedad que acabamos de examinar
es sin contradiccion el sistema mds simplificado que pueda emplearse.
Entremos 4 la préictica eomenzando por fijar un nimero mayor de
dias que los que necesita un capital para producir el 1 por ciento.
Problema.—; A cudnio ascienden los inlereses de $ 5,860 en 234 dias, al
8 por ciento anual?

En 45 dias, porque 4,500 es el divisor fijo del 8 por cien-
to, que dividido por 100 queda en 45, se producird
el 1 por ciento del capital........ eesba s GoN siaaas < Canad 3

En 180 dias, 4 veces mis que el anterior.............. B eseiallin
En 9 dias? del'primero....col. it i

234 dias, importando los intereses......... s AT

Se pudo hacer provisional el producto de $58.60, y entonces to-
mar 225 dias, 6 sea 5 veces ese producto que da $293, igual 4 la su-
ma de las dos primeras cantidades.

149.—Supongamos menor niimero de dias que no alcancen 4 pro-
ducir el 1 por ciento.

Cuent, corriented.—9




Problema.—E! capilal de $7,629 en 29 dias, al 8 por ciento anval,

seudnlo redituard?

En 45 dias, el 1 por ciento del ecapital. (Namero provisio-
D) v e nas vt sanreru s aaaanne Sy e e ) B

En 15 dias %..... N TN\ LA <
En A:dias k. tineeivrrrraass ks ! . 15.26
En 5edias ... Boveashlsieubp R L AN U P o 8.47

29 dias. Intereses..covvereereennns S 49.16

Elevamos un eéntimo en el segundo producto parcial por compen-
sacin, pues la cifra del milésimo es 8.

Pudimos llegar al resultado, empleando la sustraccién. Del impor-
te de $76.29, deducir la parte correspondiente 416 dias, diferencia
de 45 4 29, como vamos 4 verificarlo en el siguiente problema, to-
mando mayor ntmero de-dias que los del enunciado.

150.—Problema.-— Un capital de $2.853, durante 175 dias, impuesto

al 6 por ciento anual, ggué interéses producind:

in 60 dias (Namero provisional)

N 180 dT86,.8 VeCRR IR ..« s o afiliiidns ssnavys fos siunsswonsnsatsns
A deducir:

5 dias que hemeos considerado demds 6 sean

175 dias.
Pero si queremos evitar la 122 parte, puede uno tomar ¥, y 3
éste serd el producto.
En efecto, 3 de §28.53 (Namero provisional)

y 1 del anterior, nos dard como fnte

= a

6 bien, todavia de otro modo: § de $28.53 (Numero provisio-
NG
y % del anterior arroja igual producto............ \eesd oo oss beovn 1 2

Vemos que el uso de los nimeros provisionales es muy frecuente.
En este procedimiento encontramos combinado el 1 por ciento ¥
las partes alicuotas del tiempo.

TERCER PROCEDIMIENTO.
Partes alicuotas de la tasa y el tiempo.

151,—Cuando el divisor fijo no se presta 4 una divisién exacta por-

que sus dos tltimas cifras no sean ceros, 6 cuando se facilite mas ope-

rar con relacién & otra diversa tasa que la enunciada en el problema,
conviene formar las partes alicuotas de ésta y combinar los procedi-
mientos.

Problema.—; Cudles son los intereses de $3,200, en 135 dias, al 4.84
por ciento anual?

Careciendo de divisor fijo de la tasa, aplicamos el factor fijo del
tiempo, que segin la tabla ntimero 13, es 0,00875 para 135 dias; en
consecuencia:

R =13,200 x 4.84 x 0,00375 = £58.08;

pero podemos reducir la tasa & partes alicuotas, subdivididas de cs-
te modo:

Tanto por ciento en nimeros enteros 4.00
Mis 1 0.50
Mis 3 0.25
Més 1 del precedente....ce..oevenirerenienis 0.05
Mis 4 del ultimo.. \ SGHe 0.04

4.84

El interés al 4 por 100 seré:

R=/-
Mis las fracciones de la tasa:
Por
Por }
Por
Por ¢

6.00
3.00
0.60
0.48

Igadls, isiass el covesdess® 58.08
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También po(lumus, Bl 8e quiere, formar partes alicuotas de los dos
factores, tiempo y tasa.
M Qi o) e o . 0 ’ A, AlSs AT . .
Consideremos el problema s6lo al 4 por ciento, y aplicando el prin-
cipio del 1 por ciento, tendremos:

En 90-dias producird el capital. ..iivirerriiiiriniinninins #imsern $ 32.00
En 45 dias mds, que nos faltan para completo de 135, ouyo
interés serd 1o d....cn. P G PO 16.00

como antes, y en seguida se tomardn las partes alicuotas de los 0.84
por ciento de la tasa, operacién que ya se practied, y su importe se
adicionard 4 los'S48.
,' Te% 2 ) Y1 E ‘, 2" ‘ > 3 ¢ .-, - v 4

152.—Pasemos ahora & tomar una diversa tasa que la fijada en el
enunciado.

Problema.— Un capital de 85,481 al 4  por ciento anual
/[{((-[,r,[ en 117 ']:f'(»'."

El divisor fijo de la tasa dada es 7,578 i3, ¥ aunque desprecifra-

;
s geuanto pro-

mos la fraccion, tendriamos un cociente dela divisién por 100 de 75.78,

de suerte que un capital cualquiera al 43 por ciento necesita 75 dms
¥ 78 céntimos de dia para producir el 1 por ciento; en consecuencia

’
no conviene operar con esas cifras, y es el caso en que se debe em-

plear otra tasa. Sea la del 5 por ciento, y resultar4:

| P LT TR A .
Para 36 dias,d.eecessrsvens

Para 9 dias, } del anterior.........ciu....

117 dias, que al 5 por ciento producen
Ese producto estd alterado en la diferencia de 4§ 4 5, es de-
O 4904 = 1 fa a N
, como de 19 4 20 § sea en 35 mds; que importa......,..
Quedan por intereses......... aesn

Ahora fijemos una tasa mds alta que la que nos sirva de base.

Problema.—; A cudnto montan los intereses de $ 12,600 en 187 dias, al

8 por ciento anual?

En 60 dias al 6 por ciento producitn....ceceuvererenes 1"') (!0
En 120 dias el doble

En 6 dias ; del primero

En 1 dia 1 del :mtcriur

187 dias. DU A= e osne PRESRES
2 por ciento mds, diferencia de 8 4 6 que equivale 4

’
€8

Generalmente la tasa de interés que se toma de base, es la de 6
por ciento, prictica que se ha extendido hasta el grado de haberse
formado ya un método especial, denominado del 6 por ciento, y del
cual nos ocuparemos en su respectivo lugar.

153.—Consideremos, por 1ultimo, menor ntimero de dias que los
precisos para obtener el 1 por ciento del eapital.

Problema.—; Qué intereses producird en 45 dias, al 4 por ciento, el ca-
pital de $ 38,6157

Fn 60 dias al 6 por ciento dard.............
de euyo producto se deduce el de
15 dias 6 3 del anterior.......ccvrveeenes - EOOIRD

45 dias. Importe de intereses al 6 por ciento...... $ 2

Menos la diferencia entre ambas tasas 6 sea § del producm-
porque 6 —4 = 2, luego la parte proporcional es } de 6.. 9.04

Intereses buscados al 4 por ciento $ 18.08

En vez de deducir la 8% pudimos tomar % de $ 27.12, sirviéndonos
de nimero provisional; porque 4 por ciento es igual 4 2 por cien-
to - 2 por ciento, y 2 es 4 de 6. Esta ultima indicacién, como otras
varias descomposiciones que hemos hecho, tienen por objeto procu-
rar la préictica en la descomposicién; pues ya hemos dicho que debe
elegirse siempre el procedimiento que exija menos operaciones nu-
méricas; en una palabra, ménos cifras escritas.




CUARTO PROCEDIMIENTO.

2} a > ' A ~ o N n7 - . r o) o ..
Paites alicuotas del ""/'1(’"1[ eon relacidn d los divisores f1)0s

RIS - ar anat » arls e .
154,—Para emplear este procedimiento es preciso ocuparnos antes
deJa 2% propiedad que dejamos asentada al tratar de los divisores
fijos (§ 117) y que dice:

Cuando un capital es igual al divisor fijo que le corresponda segtn

Ia tasa, producira un interés igual al nimero de dias por gue se im-
puso.

La demostracién de este principio es bien sencilla. Sienla formula
R Cx T

5 se_consideran iguales capital y divisor fijo, C = D, el

factor R serd igual con T, nimero de dias de la imposicién; porque

los otros factores se reducen 4 la unidad.

o AN 5 WO BT ST A L : 2L

Para la verifieacién numérica hagamos los supuestos siguientes:
ne canitales K7 904 epQ . @ 00 o i b

Los capitales $ 7,200, $6,000 y 54,500 al 5, 6 y 8 por ciento res-

pectivamente, y cada uno de ellos durante 80 difas.

Aplicando la férmula del divisor fijo, tendremos:

R = 7.200 x 80
=

— 80 R =6,000'x.80_ <0

Rl 00:x. 80 R — 4500 x 80
7,200 & GO” ) e =

8
4,500 80.

Vemos que cada una de esas expresiones es igual al ntimero de
dias por que han sido impuestos los capitales.
T O g R Va oy 4 . .
155.—Entremos 4 la aplicacion, comenzando por considerar un ca-
pitalimayor que el divisor fijo.
Problema.—; Cudnto producird €l capital de.$ 9,86

al'd por cienlo, en
268 dias?

S
2,400
240

20

0
5]
» » 1% del anterior

» % del Gltimo

b, capital.

156.—Ahora tomemos un capital menor que el divisor fijo.
Problema.—; Qué intereses dard el capital de 85,271 al 6 por ciento

anual, en 195 dias?

] S oy Pl Y-, <
6,000 (Namero provisional).........eveieeenns P X T AR $ 195.00

$ 3,000 producirdn fuuu.cvirererierinmiinnsinniesinsinnnianensani .50
2,000 » ] 65.00
a( | S Bty s St
200 + iy del anterior
60 2 5 de la base......... Ssarce
10 1 del precedente......
1 11 11143
1 2 &5 del Gltimo

$ 5,271, capital.

4 bien asi:

o

$ 6,000 producen....ccereinsneens O E

Ahora bien; 6,000 — 5,271 = 729 que hay de exceso y que
deduneiremos:

$ 600 producirin {; de la base
100 b, 1 del anterior
20 1 del precedente.......... o aesens

5 1 del ultimo

4 L del tercero

- Suma
$ 729, diferencia.

157.—No es indispensable tomar el divisor fijo correspondiente 4
la tasa dada; bien puede aplicarse cualquiera otro, cOmo veremos por
el siguiente:

Problema,— ! capiial de $ 6,800 al 5 por ciento, en 129 digs zeudnlo
produce?

Tomemos el divisor fijo de la tasa del 6 por ciento.
ety ; & 1990
$ 6,000 dardn $ 1.]_:‘7‘:;

600 - 5 : 2.90
200 ,, 4 del anterior...i...ieeivieenicenioniiunr s .30

) 3 Q11 ¢ 2 146 9
$ 6,800 al 6 por ciento. SUIM Qe sessenensssnasres S 146.20

] e A olont 924 36
v deduciendo } por ser la tasa al 5 por ciento 24.36

Quedan por intereses buscados......... $ 121.84




Y por el divisor del problema al 5 por ciento tendriamos:

$ 7,200 producen 129.00
4 deducir 7,200 — 6,800 =400 que hay de exceso y que
representa la 182 parte 6 1 de § del producto anterior.

El } importa $21.50 (Namero provisional), y el 1 serd.... 7.16

Tgual al anterior..........cciuu.. $ 121.84

Vemos que el divisor elegido puede ser mayor 6 menor que el ca-
pital: En el primer desarrollo del Gltimo problema se adiciond el di-
visor hasta ajustar el capital; mientras que en el segundo desarrollo
se dedujo del importe del divisor la diferencia del capital.

Cuando se emplea este procedimiento, se elige preferentemente el
divizor 6,000 del 6 por ciento; pues como dijimos antes, se ha estable-

“eido ya un método especial de esa tasa y su divisor. /

QUINTO PROCEDIMIENTO.

Simplificacion euando el capital G el nivmero de dias son miltiplos

(: S'l(r//ie'/.”"‘//!u-i' del 111'1'1'507' /7jv‘.'.

158.—No es tan remoto como parece & primera vista, tener que
resolver problemas cuyos datos estén en relacién de partes alicnotas
exactas; pero nuestro intento al presentar la simplificacién en que va-
. & ocuparnos, no sb6lo es que se utilice en la préctica, sino m4s
bien que sirva de complemento al estudio de las partes alicuotas, pa-
ra fijar mejor las ideas sobre los miltiplos y submiltiplos de log ni-
meros,

Sabemos que en toda multiplicaci6n el orden de los factores no al-
tera el producto; de suerte que podremos en ciertos casos convertir
el capital 6 parte de él en dias, y éstos en aquel. Al tratar de los Nii-
meros y de los Divisores fijos, aplicamos ese principio y demostramos
que $100 en 860 dias producen el mismo interés qu; $36,000 en 1

(. ': N % -‘V . B & -
dia. Del mismo modo diremos que $ 8,239 en 50 dias dan ignal inte-
res que $5 en .

{2 200 diag- . .1 1 1 1 1
82,390 dias; porque si el capital ha disminuido 1,6474
9

V"i(; '»S nNa ‘. 1 « ‘ { 1
eces, los dias han aumentado en un ntimero igual: por cousecuencia
L ~OL5 3
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Jos capitales de $ 8,000, §12,600, §5,200, $7,800 y $ 6,300, 4 cual-
quiera tasa en 147 dias, pueden plantearse para la operacién asf:
814700 en 80 dias
14,700 en 126 ,,
14,700 en 52 |,
14,700 en T8 ,,
14,700 en 63 ,,
y en seguida se aplican las partes alicuotas de 72, 60, 45, ete., se-
ghn la tasa del interés, como lo hemos verificado en otros procedi-
mientos. ?
Esas transposiciones suelen utilizarse de tal modo en la préictica,
que 4 la simple vista pueden hacerse los céleulos.
159.—Ejemplos 4 la tasa del 6 por ciento:

$ 4,900 en 120 dias = $§ 98.00. El doble de la centésima.
7,500 en 300 dias 375.00. El quintuplo de la centésima.
18,500 en 15 dias
18,000 en 42 dias =
6,000 en 71 dias =

La cuarta de la centésima.
El triple del nimero de dias.
El ntimero de dias, como tode

capital que sea igual al divisor; y asi pueden presentarse otros mu-
chos casos.
160.,—Tasa del 5 por ciento:

8§ 8,351len 7T2dias=2$ 83.51. La centésima.
10,635 en 8 18.29. La 8 de la centésima.
14,400 en 9: - 186.00. Duplo del ntimero de dias con-
vertidos en capital.
21,600 en 145 dias 435.00. Triple del nimero de dias con-
vertidos en capital.
161,—Tasa del 4 por ciento:
$ 7.8%4en 45 dias- . La mitad de la centésima.

900 en 57 dias = 5.70. La centésima de los dias conver-
tidos en capital transportando
un cero,

56,000 en 9 dias 56.00. La centésima del capital aumen-
tando los dias 4 90.

18,000 en'241 dias = 482.00. Duplo de los dias convertidos
en capital.




162.—Iay problemas que en apariencia no revelan simplificacio-
nes tan rdpidas, y sin embargo, son susceptibles de ellas si se fija un
poco la atencién. Pondremos un solo ejemplo, y recomendamos que
se intente la solucién antes de verla, para apreciar la brevedad.

Problema.——c: .Ql(l,' inlereses Il/‘w/'/l""z‘l/f un v"-'I/H.!fl/ e Sg,f}f'; en 98 (/;{Li’,
al 5 por-ciento?

Raciocinio: Si fuesen 90 dias podriamos transportar el cero al ca-
pital y formar el nimero 83,260 al que corresponderdn intereses por
Jdias, & parte exacta de los 72 que al 5 por ciento necesita un capi-
tal para producir el 1 por ciento; en consecuencia, éste seria $832.60,
y la L parte $104.07, cantidad que se asiénta, porque los nimeros
del problema nos servirdn para fijar nuestra atencién y operar men-
talmente sobre ellos. Filtannos 8 dias que representan la  parte de
72, 6 sea la del 1 por ciento del capital primitivo importante $9.25,
que se anota y adiciona & la anterior, dando un producto de $113.32,
total de los intereses buscados.

Creemos que con lo expuesto tendrén nuestros lectores un exten-
§0 campo en que practicar, pudiendo estar seguros de que nuestro
estudio sobre las partes alicuotas es el mis completo de cuantos co-
nocemos, asi como €l Gnico que estd metédicamente desarrollado;
pues como dijimos-al principio, es el solo medio, 4 nuestro juicio, de

hacerlo comprensible 4 todas las inteligencias y lograr que se adopte

preferentemente. Vamos & entrar al método préctico por excelencia,
pero que no presenta dificultad ninguna, porque tiene por base el de
las partes alicuotas-que acabamos de estudiar y debe considerarse
como una aplicacion especial de éste.

CARPTIUEO X,

Método noveno del 6 por ciento lamado de Banqueros.—Aplicacion de las
partes alicuotas.

163,—Todos los diversos métodos que hemos presentado hasta
aqui, todavia son empleados; pero la experiencia va poco 4 poco dese-
chindolos y acogiendo el llamado del 6 por ciento 6 de Banqueros,
que consisteé en relacionar todas las operaciones de interés simple &
esa tasa 6 4 su divisor 6,000.

En efecto; esas cifras, como ya hemos repetido, se prestan tanto &
la formacién de multiplos y submultiplos que pueden servir de base
en todos los casos.: Por este método, son innecesarias las proporcio-
nes, el andlisis de reduceién 4 la unidad y las tablas de divisores ¥
multiplicadores. 86lo dos nimeros deben retenerseen la memoria: el
6 y el 6,000, con los cuales se aplican las partes alicuotas y queda ast
establecido un método muy general, muy rdpido y constante; tode
lo cual facilita cada vez més los cdleulos.

164.—Para el conocimiénto completo de este método, debemos ea-
menzar por eonocer los miltiplos y submniltiplos de la-tasa del 6 por
ciento, y después los medios que deben emplearse para reducir los re-
sultados de las operaciones # las otras diversas tasas que figuran em
los problemas.

Yainos es bien couocida la representacién que tiene el 1 por cien-
to de un capital cualquiera, & initil seria entrar en repetidas demos-
traciones; al recordarlo aqui, es tan s6lo para hacer notar que ese
principio es el punto de partida y fundamento de nuestro nuevo ané-

lisis.




162.—Iay problemas que en apariencia no revelan simplificacio-
nes tan rdpidas, y sin embargo, son susceptibles de ellas si se fija un
poco la atencién. Pondremos un solo ejemplo, y recomendamos que
se intente la solucién antes de verla, para apreciar la brevedad.

Problema.——c: .Ql(l,' inlereses Il/‘w/'/l""z‘l/f un v"-'I/H.!fl/ e Sg,f}f'; en 98 (/;{Li’,
al 5 por-ciento?

Raciocinio: Si fuesen 90 dias podriamos transportar el cero al ca-
pital y formar el nimero 83,260 al que corresponderdn intereses por
Jdias, & parte exacta de los 72 que al 5 por ciento necesita un capi-
tal para producir el 1 por ciento; en consecuencia, éste seria $832.60,
y la L parte $104.07, cantidad que se asiénta, porque los nimeros
del problema nos servirdn para fijar nuestra atencién y operar men-
talmente sobre ellos. Filtannos 8 dias que representan la  parte de
72, 6 sea la del 1 por ciento del capital primitivo importante $9.25,
que se anota y adiciona & la anterior, dando un producto de $113.32,
total de los intereses buscados.

Creemos que con lo expuesto tendrén nuestros lectores un exten-
§0 campo en que practicar, pudiendo estar seguros de que nuestro
estudio sobre las partes alicuotas es el mis completo de cuantos co-
nocemos, asi como €l Gnico que estd metédicamente desarrollado;
pues como dijimos-al principio, es el solo medio, 4 nuestro juicio, de

hacerlo comprensible 4 todas las inteligencias y lograr que se adopte

preferentemente. Vamos & entrar al método préctico por excelencia,
pero que no presenta dificultad ninguna, porque tiene por base el de
las partes alicuotas-que acabamos de estudiar y debe considerarse
como una aplicacion especial de éste.

CARPTIUEO X,

Método noveno del 6 por ciento lamado de Banqueros.—Aplicacion de las
partes alicuotas.

163,—Todos los diversos métodos que hemos presentado hasta
aqui, todavia son empleados; pero la experiencia va poco 4 poco dese-
chindolos y acogiendo el llamado del 6 por ciento 6 de Banqueros,
que consisteé en relacionar todas las operaciones de interés simple &
esa tasa 6 4 su divisor 6,000.

En efecto; esas cifras, como ya hemos repetido, se prestan tanto &
la formacién de multiplos y submultiplos que pueden servir de base
en todos los casos.: Por este método, son innecesarias las proporcio-
nes, el andlisis de reduceién 4 la unidad y las tablas de divisores ¥
multiplicadores. 86lo dos nimeros deben retenerseen la memoria: el
6 y el 6,000, con los cuales se aplican las partes alicuotas y queda ast
establecido un método muy general, muy rdpido y constante; tode
lo cual facilita cada vez més los cdleulos.

164.—Para el conocimiénto completo de este método, debemos ea-
menzar por eonocer los miltiplos y submniltiplos de la-tasa del 6 por
ciento, y después los medios que deben emplearse para reducir los re-
sultados de las operaciones # las otras diversas tasas que figuran em
los problemas.

Yainos es bien couocida la representacién que tiene el 1 por cien-
to de un capital cualquiera, & initil seria entrar en repetidas demos-
traciones; al recordarlo aqui, es tan s6lo para hacer notar que ese
principio es el punto de partida y fundamento de nuestro nuevo ané-

lisis.
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El producto de todo capital en 60 dias al 6 por ciento, correspon-
de 4 la centésima parte; lnego para obtener el de 6 dias tomaremos
la milésima.
Sentado esto, que no debemos olvidar, tendremos la clave de todo
el método.

Los submultiplos de 60 son:

30, 20, 15, 12, 10, 6,ysurepresentacion conaquel nimero es:
I S s et | e
504 o7 1 ’ 5 U ? ]“

- L3

Los

Los multiplos de 6 son: 12, 18, 36, 42, 48, 54, 60.

Y Bu representacion 2 346,61 T, 8, 9,10

Los multiplos de 60 son: 120, 180, 240, 300, 360,
y su representaciém.......... 2, '8, 4, ' 5, 6.

Como se comprenderd, los ntimeros que faltan, comprendidos del
1 al 860, son muy ficiles de deducir; por ejemplo, 4 representa 3 de
6; el 5 serd . menos que el producto del propio 6,y el 7 es § més,
El 13 es 75 mis que el producto de12 6 2 veces el 6; el 27, igual al
24 més la mitad de 6; el 45 equivale 4 § de 60; el 52 pmductd de 48
més el 4, ete, ete..

No se crea, sin embargo, que es necesario consultar la parte pro-
porcional que representan esos miltiplos y submiiltiplos; basta no
olvidar que 4 60 dias corresponde la centésima y 4 6 dias la milésima,
para poder hacer la aplicacién. Al asentar nosotros esas relaciones
numéricas, hemos querido que sirvan de ejercicio para la formacién
de las partes alicuotas del 6 por ciento, supuesto que el método des-
cansa en esa tasa.

165.—Antes de proseguir y para evitar toda confusién, debemos
aclarar en qué sentido usamos de la expresién Partes proporciona-
les, porque éstas pueden ser de dos naturalezas al hablar de las tasas
de interés. La una, en cuanto 4 la relacién numérica de las cifras en-

tre si, como entre 4 y 6, diciendo que la proporeién del primer nii-

mero respecto del segundo es de 4 1. La segunda se refiere no 4 1a8
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¢ifras mismas, sino al exceso 6 diferencia de una respecto de otra,
que es el caso de nuestra aplicacion. Asi, entre las propias cifras 6 y
4, la parte proporcional en que la primera excede 4 la segunda, es de
} de la primera 6 de } de la segunda.
166.—ITecha esta aclaracién, entremos 4 la préctica.
Problema.—; Qué intereses producird el capital de $5,849 al 6 por cien-

to, en T, 19, 132, 257 y 321 dias?

19—Para 6 dias, la milésima......coerenrenenncens $ 5.
Para 1 e e P A P O Y T

(“;l.’\'.

y dias, la milésima
2 dias, el duplo

dia

s & del primero.........cessseees

dias.

39—Para dias, la centésima........ccveriinnsess S
Para 60 dias, otro tanto
Eira WEZAAIan, F...... B0, ORI ol oo oS s

dias.

49— Para 240 dias, 4 veces la centésima....v......$ 233.96
Para 15 dias, 1 de la centésima......oveu..... 14.62
Para dias, 3 de la milésima .......cc0vuens 1.95

257 dias.
52—Para 60 dias, la centésima
Para 240 dias, 4 veces la centésima
Para 20 dias, 4 de la centésima,.........
Para 1 dia, 3 de la milésima .uecaruennenne ! $ 812.92

321 dias.

Si nuestros lectores han ejecutado los célculos precedentes, habrén
podido notar que todos se reducen & hacer divisiones de nimeros di-
gitos tan sencillas como répidas, y por lo mismo, la tarea consiste en
anotar unos nimeros debajo de otros para formar una adicién.

Zn el 49 caso hemos tomado desde luego el producto de 240 dias,
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sin ocurrir antes 4 busear el de 60, porque la centésima, lo mismo
que la milésima, puede tomarse siempre mentalmente, figurando Ia
segregaciéon de dos ¢ tres cifras en los enteros, lo cual es muy senci-
lo y evita escribir el producto de una ¥ otra.

167.—Encontrados los intereses al 6 por ciento, se hace la conver-
816n 4 la tasa correspondiente,

wupongamos el mismo capital de $ 5,849 en el 52 cago, por 321 dias
- -
impuesto al 53, 5, 41 y 2} por ciento.

0 : SN E— L — 7 . -

1% 6 por ciento— b} =% por ciento 6 sea 1 proporcional respecto

de la tasa de 6 por ciento,

Del producto-de intereses 4 dicha tasa que fué de........ $ 31292

debemeos deducir 26.08
$ 286.84

6 — 5= 1-equivalente & } proporcional.

Producto al 6 por

Menos 1

[HtetBeed. ..o lvicisooeni il S 260.76

0—4f =1} que representa } de-la tasa por la unidad y % del
propio.l.

Producto al 6 por ciento.......... i $
A deducir: -"
Por-el 1 por ciento } de Ja tasa

y por % de lo anterior

2
T O = 0w AL ~ Qs -
0 — 2% =34, 0 bien, por el 3 por ciento 1 'de la tasa y por los %,
%+ de la misma.
Producto al 6 por ciento

A deducir:

L N O A
Por el 3 por ciento } delatasa.................. S 156.46

..... D O PP AP 10 5 74|

ypor £, & de lamisma 6 1 de lo anterior 195.98

$ 117.34

Consideremos ahora un ntimero de dias menor que los necesarios
para producir el 1 por ciento.

Problema.—; Ciudl ¢s el monto de intereses al 4% por ciento en 27 dias,
del capital de $ 4,256?

Por 30 dias al 6 por ciento  de la centésima..........c..e.S

Menos 3 dias tomados de més, 6 sea 77 del anterior

Y la diferencia del 6 al 4} por ciento, que es igunal !

bien } proporecional de 6, que debemos deducir

-

Intereses buscados.......... I S 1437

168.—Ln vez de relacionar la tasa, puede relacionarse el capital
con ¢l divisor fijo 6,000.

Problema.— Un capital de $ 5,800 al 5 por ciento, en 147 dias, zeudnio
]7)'0(12/.":‘.3'

85000 AarAD s e iRt RN s e ra s ss ssh AR WaRNs v oMo RS sod $ 147-00
Menos 200 considerados de més 6 +;, cuyo importe es........ 4.90

20

8 5,800 de capital.
A deducir: 6 —5 =1, 6 bien } proporcional

Quedan......... 00 .5 5

Intereses......... - R I S50

Cuando la tasa es mayor que la del 6 por ciento, se aumenta al pro-
ducto la parte proporcional en vez de disminuirla como lo hemos he-
cho en los casos anteriores. :

Por medio de una proporcién llegariamos al resultado: ;si 4 Ia ta-
sa del 6 por ciento corresponden $142.10, 4 la de 5 por ciento cudn-
to correspondera?

6:14210:: 5: 118.42;

pero en general este procedimiento es més largo, y debe preferirse
adicionar 6 sustraer del importe la parte proporcional.

169.—Conviene conocer el fundamento aritmético de esa parte
proporcional para encontrarla cuando no sea ficil hacer el cileulo
mental.

Por ejemplo: Se desea saber en qué proporcion estd la tasa del 4% por
c¢iento, respecto de la del 6 por ciento.

La diferencia serd, 6 — 4} = 14; pero no serd ficil conocer 4 pri-
mera vista cuél es la parte proporcional.
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Encontrada la diferencia entre las dos tasas, se divide por la que
ha servido de base, y el cociente dard la parte proporcional 4 dicha
tasa. Asi:

4 . R 9 o 3
1. = ) 10°

Esta poreién se deberd tomar de la tasa del 6 y deducirla para ha-

llar-el producto correspondiente & la tasa dada. En efecto:

Srde 6 ==1.80 - 4.20 = 6;
luego del producto de 6 habrd que sustraer el de 1.80 para hallar el
neto de 4% 6 4.20.

La relacion de una & otra tasa serd como de 21 4 30, porque
4t =2ty 6 =3 luego esas cantidades estin en relacién de 21 4 30.

;\1";1”11,».\‘ autores lul'u,ﬂ:nt;ln tablas que indiean la parte 111'4)1»()1‘cil)«
nal de las tasas mds comunes; pero juzgamos.innecesario consignar-
las en el nimero de nuestras tablas de consulta; porque la compara-
¢idon de una tasa & otra es upa simple resta que puede hacerse men-
talmente en todos los casos, y respecto de aquellas tasas cuya parte
proporcional es dificil de apreciar, ya dejamos expuesto més arriba
el medio bienwsencillo gque deberd emplearse para obtener la parte
proporeional de cualquiera tasa respecto de la del 6 por ciento.

Con el inico objeto.de que sirva de €jercicio préctico, damog, sin
embargo, 4 continuacién un cuadro de las partes proporcionales que
con relaeion al 6 por ciento, y sea aumentdndolas ¢ sustrayéndolas,
debe tomarse para operar con las tasas del 1 al 12 por ciento, en es-
ala creciente de 1 en 1.

o

Para el 1 por ciento se toma

13

por ciento se aumenta

¢
1
) » i
3

»

deduce

|
|
: "
|
|
|

M
b
y i)
- 1
» 1;" )
1.
I &

¢ aumenta el duplo,
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Firmes en nuestro propdsito de no omitir en este tratado nada de
lo que se relaciona al interés simple, que sea de alguna utilidad, po-
nemos un cunadro que indica la parte proporcional correspondiente
de 1 dia 4 20 4 la tasa del 6 por ciento, que A. Monginot™ trae en su
Teneduria de Libros, y que basta para dar una idea de las porciones
que deben tomarse cuando se trata de mayor numero de dias.

Por 1 dia 1 del interés de 6 dias.
9 tagn
) 2 dias

» »

CONY M COb g

”
se deduce

se amenta
1
1

1 del interés de 60 dias.

como para 10y para1 dia.

”

1"

2 veces el interés de 6 dias.
13 como para 10 y para 3 dias.
14 ,, como para 12 y para 2 dias.
15 ,, 2 de 60 dias.
16 como para 10 y para 6 dias.
17 ,, % de 60 menos 3 dias.
18 ,, como para 6 multiplicado por 8.
19 3 de 60 menos 1 dia.
20 ,, % de 60.

Por 1ltimo, la reduccién de una tasa 4 otra tiene también aplica-
¢ion cuando se comete el error de liguidar una cuenta 4 tasa distinta
de la estipulada; pues en tal caso se hace la adi¢ién 6 sustraceion de
la purte proporcional, para no reponer todas las operaciones de los
intereses parciales.

* A. Monginot. Tenwue des livres commerciale, industrielle et agricole. Paris, Michel
Lévy fréres. 1858.

Hippolyte Vannier cn su obritatitulada: L'intérit commercial caloulé rapidement, ha
consignado desde la tasa del 6 hasta la del 2 por ciento, consideradas de } en } decre-
ciente todas las partes proporcionales que corresponden & las tasas inferiores & aquellas

Cuent, corrientes.—10

AN L

— .
&

SOCTAT




CAPITULO X.

Método décimo.—Adicion de Thoyer,

170.—No queremos cerrar nuestro estudio sobre Ia serie de méto-
dos y procedimientos que dejamos descritos en los capitulos anterio-
res, sin dav & conocer el que imaginé Jules Thoyer, antiguo emplea-
do del Banco de Francia, para simplificar los cdlculos de interés re-
duciéndolos 4 una simple adicién.

La Academia de Ciencias de Paris nombrd al sabio matemético
Aug. Cauchy para que emitiera su opinién sobre el método de mul-
tiplicacién abreviada de Thoyer. Elinforme de aquél fué muy sa-
tisfactorio: reconocia todas las ventajas del método, pedia su apro-
bacion por la Academia, é indicé adem4s un nuevo medio de alcanzar
mayor simplificacion. Thoyer acogi6 con gratitud y modestia las in-

s

dicaciones que hizo Cauchy para reducir mis todavia los céleulos,

y al ser aprobado su método, lo publicd sin omitir nada, acompafiando
el citado informe.

Cuando las operaciones diarias de descuento y de valores que en-
tran en cuenta corriente son numerosas, no es ficil expeditar todas
las facturas de negociacién * inmediatamente que son presentadas;
porque no basta la préctica para ejecutar en un momento dado el
conjunto de cdleulos que exige el movimiento de valores.

Thoyer hizo una comparacién entre su método y el que ordi-
nariamente se emplea, tomando de ejemplo las operaciones de des-
cuento que verificé el Banco de Francia el 29 de Octubre de 1839, y

* Véuse Vencimiento comiin (2 218).
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resulté una economia en cifras de un 70 por ciento, con mids la faci-
lidad que tiene la adicién sobre la multiplicacién. Esas operaciones
ascendieron 4 cerca de 14 millones de francos por 8,976 efectos pre-
sentados y totalizados en 91 partidas con igual nimero de vencimien-

tos. Bn vista de tan laborioso trabajo, el Banco de Francia ha acorda-

do 3 horas diarias para la revisién general. Pero 4 pesar de esto, puede

deslizarse alglin error, que es indispensable encontrar el mismo dia
en que se verifican las operaciones, cuando menos para no trasmitir-
las 4 los libros de la Contabilidad, y al efecto se procede & una recti-
ficacién general que comprueba la suma total de descuento con el
importe de las cantidades parciales, Hs éste el caso en que se debe
emplear el método por adiciéon de Thoyer.

El procedimiento merece ser estudiado analiticamente; pero nos-
otros g6lo vamos & dar algunas ideas generalés ysu mecanismo, para
que conocido por nuestros lectores, puedan aplicarlo y aprovechar sus
inmensas ventajas. Aquellos que deseen conocerlo mds 4 fondo, de-
ben consultar 1a obra de Thoyer. *

171,—Sabemos ¢omo principio fundamental para el cdleulo de los
intereses, que todo capital debe ser multiplicado por el numero de
dias durante los cuales deba causar interés 6'ser descontado, ¥ el pro-
ducto obtenido es lo que llamamos Namero.

Ahora bien, limitando el ntimero de dias 4 unidades y decenas, es
decir, hasta 99, tendremos cifras cuyas unidades son iguales, por
ejemplo: 2, 12, 22, 32, 42, ete., y otras que lo son en sus decenas, co-
mo: 40, 41, 42,43, 44, etc., de manera que todos aquellos capitales
cuyo plazo corresponda 4 un ntimero de dias que contenga unidades
iguales, resultan afectos en su producto 4 una misma cifra; asi pues,
el capital 1,000 en 56 dias, tiene de comtin con el capital 2,000 en 86
dias la cifra 6 de las unidades. Esevidente que puede haber también
una cifra comun respecto de las decenas: el capital 3,000 en 72 dias
tendrd de comun con el capital 4,000 en 78 dias la cifra 7.

En el método general, cada capital requiere una multiplicacion es-
pecial, de manera que se practican tantas operaciones como capita-
les hayan de considerarse, mientras que por el método de Thoyer
se adicionan en un gentido los capitales que tienen unidades comu-
nes, y en otro sentido aquellos cuyas decenas también son comunes.

% Los calewls d'intérét reduits a Uaddition. Bachelier et Renard.—Paris, 184k
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Se opera sobre los totales, y de ahf resulta una simplificacion tanto
)
més grande cuanto mayor sea el niimero de cifras iguales en unida-
des 6 decenas.
Supongamos que haya de calcularse el interés de descuento del si-
guiente cuadro de capitales:

$ 3,000 4 40 dias.
2,000 4 41
5,000 4 42
6,000 4 43
1,000 4 44
3,000 4 45
7,000 4 46
8,000 4 47
3,000 4 48
5,000 4 49

.8 48,000

Es evidente que cada uno de esos capitales debe ser multiplicado
por 40, nimero de dias comtn 4 todos; por consecueneia, en vez de
formar el Nimero parcial de cada uno, puede hacerse toméndolo dela
suma, y tendremos:

23000 Y 40 ==, .. AR .0 oeoviensne D, b vosrens TS . 1.720,000
Féltanos el producto de las unidades, que obtendremos

adicionando 4 la cantidad anterior el 22 capital. 2,000
En cuanto al nimero del 12, qued6 hecho, porque como

se observard, carece de unidades.
Més 2 veces, el ¢ 10,000
Mis 3 veces, el 18,000
Mis 4 veces, el 59 4,000
Mis 5 veces, el 6 15,000
Miés 6 veces, el 7 42,000
Més T veces, el 8 56,000
Mis 8 veces, el 9 24,000
Mis 9 veces, el 10%.............. YOG e e v st = i . 45,000

Suma de nimeros....cveveser. 1,936,000
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174.—Analicemos el cuadro precedente.

El encabezamiento contiene todas las designaciones necesarias pa-
ra dar 4 conocer su objeto. Hemos figurado 160 efectos de comercio
presentados al descuento, siendo asi que los capitales sélo son 30; pe-
ro debemos suponer que hay muchos con igual vencimiento, y que,
por consecuencia, se hallan totalizados.

Hay dos lineas y dos columnag sobre las que especialmente llama-
mos la atencién, porque, 4 nuestro juicio, son la clave de todo el me-
canismo. La primera es la linea horizontal que indica las Unidades
de los multiplicadores; la segunda es la colnmna vertical que sefiala
lag Decenas de los mismos multiplicadores; de suerte que en el dngulo
6 punto de unién de ambas, se encuentra el capital cuyo plazo tiene
ese numero de unidades y decenas. Asi, por e¢jemplo, para asentar
el capital de $4,119 & 73 dias, se sigue la linea. correspondiente 4 7
decenas hasta encontrar la columna perteneciente 4 las 3 unidades,
y en ese lugar de interseccién se le coloca, De esa combinacién re-
gultan dos sumas que se inscriben en sus columnas respectivas.. En
la duodécima-linea horizontal constan las Sumas de todos los ca-
pitales y representa el importe de los que tienen unidades eomu-
nes, de manera que la suma.de 24,584 deberd ser multiplicada por
4 unidades, cifra comtn4 los capitales parciales de que se forma. La
duodécima y ltima columna vertical que contiene los Totales de los
capitales afectos 4 una misma cifra de decenas. Asi es que 18,367
representa el importe de capitales que deben multiplicarse por 8 de-
cenas, 6 sea.8 X 10, cifra comiin 4 cada una de las parciales.

Ahora bien, las cantidades que figuran en esta iltima columna de-
ben ser multiplicadas asi:

$ 10,344 por 10 3 0, 6 sea por 0
15,792 ,, 10X ; 10
13,425 ,, 103 ¢ : 20
12,152 ,, 10 X § 30
4,426 ,, 10 X ¢ 40
14,354 5, 10 X i 50
15,176 33—10152.8 60
16,899 ,, 10 X 70
18,367 ,, 10 < 8 v 80
10,083 ,, 10 X ¢ - 90

Bs decir, que todas tienen de comtin el multiplicador 10, menos la

primera, de suerte que multiplicadas por este niimero, golo faltard

hacerlo por 1, 2, 8, 4, 5, 6, 7, 8 y 9. Estas mismas cifras deben mul-
tiplicar la suma de las columnas verticales que componen la duodé-
cima linea horizontal; por consecuencia, podemos unir 4 ellas el pro-
ducto que resulte de multiplicar las decenas por 10, y en seguida las
nuevas sumas multiplicarlas por los expresados nlimeros digitos. De
ahi el transporte que hace Thoyer del total de las decenas decupla-
das, y vemos que la primera suma de 10,344 pasa 4 la columna 0,
convertida en 103,440; la de 15,792 4 la ntimero 1 por 157,920; la de
13,425 4 la ntimero 2 por 134,250 y asi sucesivamente. Después se
suman ambas cantidades (total de multiplicandos) y se multiplican,
como antes dijimos, por las unidades. La suma de estos ltimos pro-
ductos parciales hace el total de Niimeros que se busca, al cual se
aplica el Divisor fijo correspondiente, y se obtienen los intereses de
descuento.

Es de observar que el transporte y sumas de la columna 0 tienen
por tinieo objeto comprobar los totales multiplicandos que en el ejem-
plo ascienden 4 1.441,187, formado de las sumas parciales com-
prendidas en esa columna horizontal.

Thoyer hace extensivo su procedimiento para cifras que contengan
centenas; es decir, para cualquier nimero de dias del afio y aun mis.

Por su parte, Cauchy abrevia més todavia los cdleulos, pues por
medio de un doble mecanismo, suprime la multiplicacién por los di-
gitos sustituyéndola por la adicién.

Nosotros damos mucha importancia 4 la simplificacion de Tho-
yer, pues la consideramos aplicable 4 innumerables casos, entre los
cuales sefialaremos aquellos que se presentan muy frecuentemente
de Sociedades por acciones, cuya utilidad anual se distribuye en pro-
porcion 4 las exhibiciones mensuales que se hacen al arbitrio del ac-
cionista. Al formarse la liquidacién 4 fin de afio, se encontrardn mu-
chas cantidades que tengan igual tiempo de imposicién & contar des-
de 865 dias, para las exhibiciones hechas el 12 de Enero, hasta un dia
para las verificadas el 31 de Diciembre.

Fn todos los casos que se adopte el método, conviene tener esque-
letos impresos y preparados para llenarlos al hacer la liquidacién, y
se obtendr una economia considerable de tiempo 4 la vez que la se-

guridad en los célculos.
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Resolucién de los problemas en ¢ue se considera el capital unido
i sus intereses,

175.—Cuando 4 un capital se le adicionan los intereses que produ-
ce,se forma un nuevo factor que se denomina Suma. ¥sta puede bus-

carse directamente 6 encontrarse comprendida en el enunciado de
un problema; de suerte que es necesario conocer los procedimientos
y férmulas que se emplean para resolver esos casos.
176.—Problema.—; A cudnto aseenderd el capital de $3,000 y sus in-
teveses d lu tasa de 8 por ciento anual durante un ano?
Empleando el método fandamental de las proporciones, haremos
el siguiente raciocinio: 8i $100 en un afio ascienden 4 100 - 8, el

capital de 3,000 ;& cuinto ascenderd? O sea:
100 : 108:: 3,000 : X = $ 3,240.

Designando por S la Suma, la formula seré:

Férmula nm, 51.
g GX (100 +I)
i 100
Para encontrar el capital, diremos: Si $108 proceden del capital
de $100, $3,240 ;de qué capital vendrén?

108 : 100 :: 3,240 : X = $ 3,000.
cuya férmula es:
Formula ntm, 52.
S % 100

C=To0+T
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Para los réditos: Si & $108 capital é intereses, corresponden $8 de

&0
o

intereses, & $3,240 ;jeudnto corresponderd?

108 '8 :: 3,240 : X — $ 240,
De donde;
Formula nim. 53.

S 1
100 «+ 1

Encontrada la suma, es evidente que se.pueden obtener ficilmente
los réditos, deduciendo de ella el capital. Asi, $3,240 — 3000 — $240,
que representan los intereses, y en consecuencia, podemos expresar-
los de este modo:

R=8—C.

Pero ya sabemos que para buscar los intereses, puede seguirse cual-
quiera de los otros medios conocidos, y #i se quniere obtener la Suma,

bastard unir aquéllos al capital, que, como se observard, no figura en

las férmulas del valor de R. Por 1o mismo, este procedimiento més
bien tiene aplicacién cuando, dadala suma, se busque el capital 6 los
intereses; pues para la Tasa y el Tiempo en nada varian las férmulas
ya.descritas en el eapitule II, porque si el enunciado contiene los fac-
tores Suma y Capital, una simple substraccién, como acabamos de
asentar arriba, dard 4 conocer el valor de R, y si los factores que se
consideren son la Suma y los Intereses, enténces ficil serd también
conocer el valor de C empleando el mismo medio puesto que

S—R=C(.

177 —Consideremos varios afios.

Problema.—Cudl es el monto de $5,000 y sus intereses al 6 por cientd
anual en 2 anos?

Raciocinio: Si enun afio un capital de $100 produce $6, ;cuénto

producird en 2 afios? O bien.

1®

157
Y como consecuencia de la anterior: Si $100 se elevan 100 4 X
en cierto tiempo y 4 una tasa dada, $ 5,000 en las mismas condicio-
nes j4 cudnto ascenderdn?

28 100:100 + X :: 5,000 : X
y sustituyendo el valor de X, tendremos:
100 : 100 + (6 X 2)::5000 : X' = $5,600.
En efecto, buscando los intereses,

5,000 X 6 X 2

= 100

= § 600.

que unidos al capital, dan la Suma $5,600.
Por consecuencia, la formula cuando el problema fije varios afios, es:
Formula ntm, 54.

§=GX[100+(AXT]
100

81 la incdgnita es el capital: *

112 :100:: 5,600 : X =25,000.
Resultando:
Formula nim. 55.
S 100

€= 100+ XD

Los réditos se obtendran asi:

112:12 :: 5,600: X = § 600.

Y entonces:
Formula ntim. 56.

R— S P IE'E
100 4+ (I X'T)

# Nos parece innecesario exponer los razonamientos de cada caso, porque dados los
primeros, facilmente se forman los subsecuentes,
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178.—Ahora ocupémonos del tiempo expresado en dias.
Problema.—; Qué importard ¢l capital y sus réditos de $5,000 al 5 por

clento, en 180 dias? (afio comtn.)

il 365:5 ::180: X
A 100 : 100 + X :: 5,000: X’

y sustituyendo el valor de X,

180

365

X"=36,500: 36,500 + (5 X 180) :: 5,000: X' — § 5,123.28.

100 : 100 + (5 X 5on) 325,000 X’

De donde:
Férmula ntm, 57.

£ X [36.500 + (1 XT)]
36,500

Para el capital tendremos:

8 E
100 +(5 X 550 : 100 ::'5,193.28 : X
a0
X = 36,500 + (5% 180) : 36,500 :35,123.28 : X — § 5,000

Por consiguiente:
Foérmula nam, 58.

_ 5 X386,500
36,500 + (1 X T)

Los intereses se obtendrin asi:

100 + (53X 52095 X 480 +: 519398

3657 ° 265
X = 36,000 + (5 X 180):5 X 180 :: 5,123.28: X = § 12398
De manera que:
Férmula nam. 59,
SXIXT
96,500 -+ (I X T)

159

Las férmulas del afio comercial y bisiesto no tendrian més varia-
¢ién, como sabemos, que el divisor 36,000 6 36,600 en vez de 36,500.
En el Cuadro ntimero 4 que colocamos al final de la obra, constan
las del afio comercial bajo los ntimeros 60, 61 y 62.

179.—5i se tratara de meses, no habr4 sino sustituir un factor por
otro, asi:

Férmula nim. 63.

g EX[1200+(I1XT)]

1,200

Formula nim. 64.

. S X 1,200
1,200 + (I X T)
Férmula nim. 65.
Re— o XIXT _
1,200 + (I X T)

De las formulas que representan el valor de R, puede deducirse
también las de los demé4s factores, 8, I, T, para aplicarlos cuando los
enunciados no contengan el factor C; pero no presentamos por ahora
el desarrollo de esos diversos problemas, porque siendo idénticos &
ciertos casos del descuento por dentro, nos reservamos para cuande
fratemos de esas operaciones, 4 las cuales dedicamos un capitulo es-
pecial.

180.—Para los edlculos que nos ocupan, puede también emplear-
se los divisores fijos, simplificando aquellos notablemente.

Sabemos que el divisor fijo estd representado asi: D = ﬂfo—o

Ahora bien, si dividimos por Ilos términos del numerador y de-
nominador de la formula que antes hemos encontrado para la suma,
lo cual en nada altera su significacién, tendremos:

S = ( C X 86500 _ C(IX 'l')) . 86,600
i [ I I

simplificando y sustituyendo por el divisor fijo las expresiones seme-
Jantes 4 é], resultara:

g_ (GXD)+(CXT) __ G(D+T)
i D ) D

%
|

VLA N L
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Vemos cémo de la formula primitiva y por medio de sustituciones,
venimos 4 encontrar los Divisores fijos ya contenidos en la Gltima.
Vamos ahora 4 deducirlos directamente, empleando el método fun-
damental de las proporciones, para lo cual tiene aplicacién la segun-
da propiedad de los divisores fijos.

Problema.—; A cudnto ascenderd el capital de $6,000 y sus inlereses,
al 4% por ciento anual, en 160, dias? (alio comercial.)

Un capital de $8,000 (Divisor fijo de la tasa enunciada) nos daré
de interés al 4% por ciento, el niimero de dias de la imposicion, 6
sean 160; en consecuencia, considerando esta eifra como intereses de
aquel capital supuesto, la Suma serd de $8,000 - 160 = 8,160, y en-
tonces razonaremos del modo signiente:

Si un capital de $ 8,000 se eleva 4 8,160 en 160 dias al 43 por cien-
to, el capital de 6,000, en el mismo tiempo y 4 la misma tasa, ;4 cudnto
se elevard? O bien:

8,000 : 8,160 :: 6,000: X = § 6,120,

de donde se obtendrd la misma formula que habjamos deducido:
Formula niim. 66.
(D+T)

S=——¢

Jusquemos los demds factores. Para-el capital diriamos:

8,160 : 8,000 :: 6,120 : X = $ 6,000.
de donde:
Formula nam. 67.
SXD

C=5H5

Para los réditos:
8,160:160:: 6,120 : X = $ 120

y por consiguiente:
Formula ntum, 68:
v : > ;‘, 'l‘ ‘
D+T
Las férmulas para buscar el Divisor fijo y el tiempo, son iguales 4
las que desarrollamos en el capitulo ITI, niimeros 38 y 39; pues los
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procedimientos no varian, como lo hicimos notar en el pArrafo 176,
respecto de la Tasa y el Tiempo, cuando nos ocupamos de las resolu-
ciones sin aplieacion de Divisores fijos.

Reasumiendo lo anterior, resulta que hay dos procedimientos ba-
sados en el método de las proporciones para resolver los problemas
en que los intereses se agregan al capital, y dos formulas para cada
caso, deducidas de aquéllas. )

Asi, por ejemplo, para la Suma tendremos, tomando el ltimo pro-
blema:

360 :4% :: 160: X
100 ;: 100 + X :: 6,000 : X' = 8 6,120.
8,000 : 8,000 +- 160 :: 6,000 : X = $ 6,120.

_(: [ 36,000 + (1 XX T)] _ 6,000 X (36,000 + 720)

\‘ = o
2 Y — 9,
36,000 36,000 =$ 6,120.

ge G(D+ T). 6,000 < (8,000 160)

— — _ — 9
D 8000 — $ 6,120.

D P /4 3 o < .
181.—Por el método de 1a unidad llegaremos 4 los mismos resul-
tados; pero es necesario conocer su desarrollo, porque varfan notable-
mente las formulas que se obtienen.
Problema.—; 7l capital de $8,000 y sus intereses al 6 por ciento en 5

a’fws, @ cuanto monlard?

aciocinio: 81 8100 dan & al 550 21 dark 6
I\’mmunm. Si $100 dan 6 al afio, $1 dard +§; = 0,06; luego $8,000
darin 8,000 0,06, y i éste es el producto de “un afio, el de 5 serd

8,000 X 0,06 X 5 = $ 2,400; de suerte que:

cuyos intereses unidos al capital primitivo, dan:
S =28,000 + (8,000 < 0,06 X 5) =& 10,400.
Y por lo mismo:
Formula ntm. 69.

S=C+(CXIXT)=C[1+(IXT)]*

* Téngase presente que la I en todos los casos representa el interés de un peso, es de-
cir, de 1a unidad y no de 100,

Cuent, corrlentes.—11
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Para el capital diriamos:

drén?

Si 81 nos da en un afio 0,06, en 5 afios dard 0,30; luego la Suma
serd 1 + 0,30; y si 1.30 vienen de $1, $10,400 jde qué capital ven-

1.30:1 :: 10,400 : X =§8,000
O sea:

Formula nim. 70.

I S
s B4 52 §)

Y para los réditos tendremos sencillamente:
Formula nim. 71.

R=8—C.

Para el interés anual:

S8i de la Suma se rebaja el capital, obtendremos los intereses liqui-

dos: 8 — C = R, es decir, 10,400 — 8,000 = 2,400; y como este esel

. i1/ 2,400 >
producto de 5 afios, el de 1 corresponderd 4 la 5% parte: ——— =480;
luego si 8,000 dan $480, en un afio $1 jcudnto dard?

8,000:480 :: 1:X =290,06.

Siguiendo el curso de las operaciones, vemos que se hizo una res-

8,000, el capital; luego la formula serd:

ta, y el resultado se dividi6, primero por 5, el tiempo, y después por
Formula nam, 72.

S—CG
=S
ARG
Para busear el tiempo se hard un razonamiento andlogo: Si $8,000
han producido $2,400, $1 jcudnto producir?
8,000 : 2,400 :: 1:X = $0.30

y 51 0.06 ¢s el interés de un peso en un afio, el de 0.30 ;4 cudntos
aflos correspondera?

0.06:1::0.30:X =5 afios.
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Por consiguiente para el tiempo tendremos:
Foérmula nim. 73,

Te=S5—C
G X1

. T T .

Cuando esté expresado en meses 6 en dias de afio comercial &
civil, el factor T se convierte respectivamente en fraccién de afie,
T

12 360 365

= como en todos los casos para aplicar las anteriores
férmulas.

[Tay otros diversos problemas en que los intereses simples vienen
unidos al capital; pero se separan del objeto de esta obra.




CAPITULO XIL

Del Descuento.

182.—El estudio que hasta aqui tenemos hecho sobre los célculos
de interés, bastaria para resolver todos los de descuento, pues no di-
fieren esencialmente de aquéllos; pero consideramos indispensable el
examen de las operaciones de descuento, porque sus factores se pres-
tan 4 combinaciones que producen un gran numero de poblemas muy
importantes para conocer la relacibn que tienen con los de interés, y
4 los cuales sirven de complemento. Ademds, son necesarios para el
Contador de un Banco 6 ¢l Dependiente de comercio que dirige 0 tie-
ne 4 su cargo las Cuentas corrientes & interés; porque casi siempre
estard obligado & ejecutar esas operaciones, supuesto que lag Factu-
ras de negociaeién * son un elemento constante de dichas cnentas.

El objeto de los céleulos de descuento es buscar también los inte-
reses que produce un capital para deducirlos de éste y conocer la par-
te liquida que resulta. Esta operacién se practica cuando se quieren
hacer efectivos, es decir, convertir en numeracio los Efectos de co-
mercio, nombre genérico que se da 4 toda obligaeion de pago, me-
diante 1a deduccién de los réditos que deba causar el valor presentado
al descuento, por ¢l tiempo que le falta para poder realizar 6 cobrar
su importe; de suerte que asi como en el préstamo de cierta natura-
loza, se satisfacen 10s intereses periddicamente segun estipulacion, en

¢l descuento se rebajan ¢ retienen por el-negociante que hace veces

¢ En el capitulo signiente destinado f tratar del Yencimiento comin, se define Io

que son “Facturas de negociacion.”

A

Al

»
"
g
7
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de prestamista, en el momento mismo de ejecutar la operacién, lo que
equivale 4 anticipar los intereses del capital.

Al importe de esos intereses como 4 la operacién misma, se le lla-
ma Descuento, y todo lo que 4 éste se refiere tiene aplicacion tanto
en la voz activa comoren la pasiva; sin embargo, hablando con pro-
piedad, se dice: que el dueiio del efecto lo negocia y el banquero lo
descuenta.

Las facturas de comercio por mercancias vendidas 4 plazo y cuyo
importe se paga al contado 6 se anticipa antes del vencimiento, asf
€omo por convenio expreso, se descuentan también, quedando 4 favor
del comprador el importe del descuento, 10 cual puede considerarse
como una rebaja ¢ diminucién en el precio de los efectos.

Joseph Garnier da la siguiente correcta definicion: El descuento en
general es la parte que se retiene sobre una suma pagada antes de la época
fijada para ser satisfecha; es la rediccion que sufre una factura 6 un efecto
de comercio cuando se efectiia el pago de ella 6 se entrega la suma antes del
vencimiento. *

183.—En las operaciones de descuento conviene distinguir parti-
cularmente tres de sus datos 6 factores del problema. [

1°—Fl Valor nominal, qué es la cantidad inscrita en cualquier do-
cumento negociable.

2:—FE] Descuento, que répresenta los intereses durante cierto tiem-
po y 4 la tasa estipulada.

3°—El Valor efectivo, real ¢ liquido, que resulta de deducir del va-
lor nominal los intereses causados. Designando por N el valor nomi-
nal, por E el valor efectivo, y por R el descucnto 6 sean los intereses,
podremos establecer desde Tuego las siguientes ecuaciones fundamen-
tales:

E—=N—R.
N=E+ R.
i=N—EL.

dara la vean 21 A Q . - .

Para la resolucion de los problemas de descuento, puede seguirse
dos procedimientos que difieren entre si notablemente por la diversa
manera de aplicar la tasa de interés que afecta la operacién. Se les da

diversas denominaciones, tales como legal é ilegal, comercial, précti-

* Joseph Garnier. Tyaité complet d’arithmé tigue. Paris. Quillaumin et (Jle- 1887.
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¢o y equitativo 6 racional, interior y exterior, y Gltimamente por fue-
ra y por dentro.

Bajo estos 1ltimos nombres se designan més comunmente, y eree-
mos deber conservarlos para ser mejor comprendidos, aunque no nos
satisfacen; porque el descuento llamado ilegal llega 4 ser legitimo
cuando hay reciprocidad, y el titulado interior y exterior es confuso,
supuesto que este significado se aplica técnica y propiamente en las
negociaciones del cambio nacional y extranjero. *

El descuento es con ¢ sin tiempo, simple y compuesto; pero sélo
nos ocuparemos del primero, como lo hemos hecho respecto del in-

terés.

PRIMER PROCEDIMIENTO.—DESCUENTO POR FUERA.

12 Seccion.— Factores N, 1, T, para buscar el valor Efectivo y dedueir
los demds factores.

184.—Comenzaremos por un caso simple y sin tiempo.
Problema.—; Cudnlo deberd entregarse por una factura de ¢fectos, va-
lor de 8 5,300, comprada al contado con ¢l 6 por ciento de deseuento?
Bste problema se resuelve como cualquier otro de interés simple
sin tiempo; bastard tomar los intereses y deducirlos del valor de la
factura para conocer el liquido que debe satisfacerse. En consecuencia:
5,300 X 6
100
— $4,982, valor efectivo.

R= - = $ 318, importe del descuento, y $56,300 —318

Pero este valor puede obtenerse directamente operando en otro
sentido.

Si por $ 100 valor nominal debemos satisfacer $ 94 valor efectivo,
en virtud del descuento que se nos hace al 6 por ciento, por § 5,300

importe de la factura, jeuénto pagaremos? O bien:

100 : 94 :: 5,300 : X = $ 4,982 como antes.

* Bourdon tampoco acepta la Gltima clasificacién, y dice que deberia llamarse interés

aumentado 6 interés deducido para expresar mejor la idea.
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En consgecuencia, tendremos las siguientes férmulas para lag ope-
raciones de descuento sin tiempo 6 cuando éste corresponda 4 un afio
entero:

Formula nim, 74.

o N (100—1)
100

de donde:

Formula ntm. 75.
N — E 3 100
TR e

Formula num. 76.
(N—E) 100

= N

185,—Problema.—; Cudnto importa el descuento y cudl es el valor ¢fee-
tivo de wna (,[;_/;:.]n_/-f(j,a de $8,000 al 5 por ciento, /w(/:,'.'l',_"/‘/( dentro de 3
wnos?

Para los intereses de descuento:

8.000 % 5 3
100

Ri== = $1,200;
en consecuencia, €l valor efectivo serd: 8,000 — 1,200 = $ 6.,800.

Y para buscar directamente ese valor diremos:

Si enun ano se descuéntan $5, en 3.4anos jeudnto se descontar?
y s §100 quedan en $100 ménos el descuento que éstos sufran,
$ 5,000 ;en cudnto quedarin?

1% joih el s X =15
100 : 100 — X :: 8,000 : X/
0O sea:
100 ::85 :: 8,000 : X"=§ 6,800.

De donde resulta la siguiente f6rmula para aiios enteros:
Formula nam, 77.

N[100—(IX T)]

E
100

Y por consiguniente:
Férmula nam, 78.

E > 100
100— (I XT)
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Formula nim, 79,
[ — (N—E )100
. = NXT
Foérmula ntm. 80.
(N—E) 100

: N X1

186.—Cuando el tiempo esté expresado en meses, T se convertird

m

en ll" y obtendremos las Féormulas nimeros 81 4 84, que constan en

el Cuadro general niimero 5.
187.—Problema.—; Cudl serd el valor efectivo y el descuento deun pa-
l/!’l.)‘:f de $4,800 d razdn de 6 por ciento anual, en 140 dias?

4,800 X 6 X 140 __ ¢ 119
36,000 = S

R=

intereses de descuento; luego 4,800 — 112 — 4,688, valor efectivo

que se obtendrd también asi:
1* 360 :6 :: 140 : X
2 100:100— X :: 4,800 : X*
Es decir:

X — [4..\‘00 100 — (5% 140 )] 100 =29 4,688,
y ? \ obl)

Y entonces:
Formula nam. 85.

K=

3 - : 1T NT o N[36,000—(1IXT)]
—N \— 10 /o —

360 36,000

=

100

En este caso, no buscamos el valor de X de la 1% proporeidn, con

el objeto de variar el modo de plantear la 22, y 4 la vez hemos dado

*-Qonocidos como gon los procedimientos que/deben 2 en la conversién de las
férmulas, nos parece i il hacer pormenorizadamente l¢ formaciones, y nos limi-
" nd o b -
taremos de aquf en adelante & citar los nt nden en el Cuadro res-

peetivo, desarrollando t{inicamente los caso

generales.
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la primera expresién y luego la férmula definitiva para que se grave
mds la descomposiciéon de ambas proporciones.

De la anterior deduciremos:

Férmula nim. 86.

E > 36,000
T 786,000— (I X T)
Formula nam. 87.
[ — (N—E) 36,000
= N T
Foérmula nim. 88.
(N—E
N

T

) 36,000
< |

m

188.—Para dias de atio comtn T = - que nos dardn las Fér-
365

mulas ntimeros 89 4 92, y no hacemos mérito del aiio bisiesto por ser
m
I

muy raro su empleo; pero ya sabemos que entonees T — T
2LO

en to-
dos los casos.

La aplicaciéon de los Divisores fijos produce las Formulas nimeros
93 4 96; cuyo uso exponemos en el § 209, después de tratar los dos
procedimientos del descuento.

189.—Seguramente se habrd notado que en todos los ejemplos an-
teriores hemos empleado dos medios diferentes para llegar al resul-
tado.

1°—Tomar los intereses directamente para deducirlos del valor
nominal y conocer el valor efectivo.

2°—DBuscar desde Inego el valor efectivo que sustraido del nomi-
nal da el monto de los intereses.

Para lo primero, no hay més que seguir el método general, porque
el'valor nominal N hace veces de cualquier capital en las operacio-
nes de interés, y por esto s6lo hemos ejecutado el cdlenlo sin asentar
las formulas, que son las mismas del interés, como lo hacemos notar
en el Cuadro general ntmero 5. Para'lo segundo, se establecen las
dos proporciones: que hemos analizado en eada cago, se deduce la
respectiva formula, y de ella las de los dem4s factores,

Ahora bien, debemos llamar la atencién de que en los problemas
de descuento aparece un factor més que en los de interés, el valor

efectivo que hemos representado por E, pues tenemos:

N.—Valor nominal.

R.—Intereses de descuento.

I.—Tasa ¢ tanto por ciento.

T.—Tiempo.

E.—Valor efectivo.

190.—Este niltimo factor puede entrar en el enunciado de un pro-
blema eliminando el del valor nominal. Hasta ahora, en todos nues-
tros ejemplos hemos comprendido los factores N y E para buscar los
demds, una vez encontrado este ultimo, es decir, hemos operado
constantemente con los datos N, I, T, para hallar los factores R y E,
cuyas operaciones forman esta 1% Seccién del Descuento por fuera;
réstanos excluir 4 N y operar ahora tinicamente con los factores E, I,
T, cuyas operaciones formarin la 2% parte del procedimiento.

28 Seccion.— Factores B, I, T, para buscar el valor de los Reditos

y deducir los demds factores.

191,—Comenzando por las operaciones sin tiempo, tendremos s
significacién en las Férmulas ntimeros 97 4 99.

Para afios enteros corresponden los ntimeros 100 4 103.

Para meses, tendremos los ntimeros 104 4 107.

192.—Ahora desarrollemos un ejemplo para dias de afio comer-
cial.

Problema.—(Tomado del anterior.) g Cudnto importa el descuento'de
un pagaré d plazo de 140 dias, /r(‘.r/m'r[ml'n al 6 por ciento, y por el ¢
recibid la cantidad de $4,6882

Nuestro razonamiento seréd: si en 360 dias el capital de $100 pro-
duce 6, en 140 dias jeudnto producird? Y si $100 menos el descuen-
to que tengan (valor efectivo), corresponden al propio (lu;\'(fuen“m7
$4,688 (valor efectivo) ;4 qué descuento corresponderdn? O-€én pro-
porciones:

1* 360:6:: 140 : X.
28 100 — X : X :: 4,688 : X/

en consecuencia;

— 8112

6 x 140 ) -1 4,688 x 6 x 140

7P AR / : B > ——
X!'= 4,688 X (35— ) =350 % 100 — (6 x 140)

100 — ( )

A &

1IOTEGA

Y1}

o 4




importe de los intereses de descuento; y por consiguiente, para dias
de afio comercial tendremos:
Formula nfim. 108.
ExIxT
36,000— (1 x )
y por deduceidn: '
Formula nim. 109.

B R [:;[;‘““”_,(.] % T)
I x 'l

Foérmula ntum. 110.

1 ]{ X :;“;‘L‘_M

(E+R)T

Formula niim. 111,
R »x 36.000
(E+R)I

T =

198.—Los dias deafio comiin estdn representados por las Formulas
numeros 112 4 115, y las correspondientes 4 la aplicacién de diviso-
res fijos con los niimeros 1164 119,

194.—Obsérvese que &i se comparan respectivamente las dos wlti-
mag formulas de este ejemployvalor,de Iy T, con las del anterior,
encontraremos que'son intrinsecamente iguales; porque en los nume-
radores N — E = R (nominal menos efectiyo es igual 4 intereses), y
:‘ ] { ) L ] "B - '.q > 7 ,.' e . > ’ . - ¥ ‘."
en los denominadores N = E - R (nominal ignal 4 efectivo m4s in-
tereses).

dar Y1]#1y £ 1

Por tltimo, euando fizuren en un problema dos de los factores
N, E, R, se obtiene el otro por medio de una simple adicién 6 sus-
traceién, y se advertird que esos tres datos no constituyen por &f 50-

AT e L ’ . . ] g "

los un problema para encontrar los valores de T y de I; por conse-
cuencia, con las formulas que anteceden, pueden resolyverse cuantos
problemas hay relativos al deseuento por fuera.

195.—Terminado el desarrollo de los cileculos, pasemos 4 hacer el

andlisis del procedimiento.

Aunque las dos solueciones de que hemos hecho mérito més arriba
1

son exactas por sus resultados, la prueba de la operacién wvendrid
demostrarnos que por'el procedimiento segnido, el descuento (ue re-
tira el banguero ¢ rociant le al

a el banquero O negociante, no corresponde al valor recibido, lo

cual en realidad elev: tasa: pora ] 3 i 16
en realidad eleva la tasa; porque el duefio de la obligacién no

dis o.de Ia snma envos infaroaos &
lispone de la suma cuyos intereses ha satisfecho. Sise supone que
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el capital efectivo queda impuesto 4 la misma tasa de descuento y
durante el propio tiempo que la obligacién negociada, no se obten-
drén los intereses descontados. Verifiqnemos la operacion, tomando

el ejemplo del §185 para buscar los intereses del capital liguido.
100 : 5 :: 6,800 : X = $340.

y en 3 anos, 340 % 3 = $1,020, que si adicionamos al valor efeeti-
vo, da:
6,800 + 1,020 = $ 7,820.

caya suma dista mucho de ser el capital nominal.

Por otra parte, encontramos que el importe del descuen-
to fué de.eereererennens v e S s eA . 1,200.00

y los intereses obtenidos son ..... 1,020.00

Diferencigt...cccevvr....d  180.00

pérdida que sufre el duefio del efecto descontado. *

Para hacer resaltar més esa diferencia, supongamos un capital de
$ 100 prestado por 6 meses al 6 por ciento anual. Al fin de ese pla-
zo estipulado debemos satisfacer $3 de intereses por el uso que du-
rante esos 6 meses hemos hecho de la expresadasuma de $ 100; pero
aplicando el método de descuento que acabamos de exponer, se an-
ticipan los intereses importantes $3 por un capital de $97, que el
prestamista descontador nos ha entregado; en consecuencia, no he-
mos pagado el 8 por ciento sino el 3 por 97, y al verificarse la ope-
racion, es decir, anticipados, y no al término del plazo estipnlado.

Hste modo de calcular, es el gue se llama Descuento por fuera.

SREGUNDO PROCEDIMIENTO.—DESCUENTO POR DENTRO.

18 Seccién.— Factores N, I, T, para buscar el valor Efectivo y deducir

los demds factores.

196,—Acabamos de yer que en ¢l Descuento por fuera se toman
los intereses sobre el valor nominal, capital de que no dispone el po-
seedor de log efectos de comercio. Tritase ahora de que esos intere-

¥ Sin contar, ademds, la que se produce & enusa de emplear para el edlenlo el afio co=

mercial.
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ses correspondan al capital efectivo 6 liquido que se recibe, y tal es
el objeto de este segundo procedimiento.

Para llenar esa condicién se requiere que el capital nominal sea
igual al efectivo, més los intereses que éste devengue.

Si en general se reciben $100 como valor efectivo, siendo la tasa
al 5 por ciento, se necesita que el valor nominal haya sido de § 105
para que descontados por el negociante los $ 5, queden los § 100 del
capital efectivo que se recibe.

Pasemos 4 la préctica, dando principio con anotar ios nimeros de
las férmulas que no desarrollamos por las razones anteriormente ex-
puestas en la nota del § 186.

197.—Para las operaciones sin tiempo corresponden las Férmulas
nums. 120 & 122, del Cuadro general ntim. 6.

Para afios enteros las numeros 123 4 126.

Para meses, las ntimeros 127 4 130.

198.—Entremos 4 un ejemplo para dias de afio comercial.

Problema.—(j Cudnto deberd recibirse Y cudl es el de scuento por una obli-
gacion de § 8,000 negociada al 6 por eiento, y para euyo vencimiento faltan
120 dias? '

Busquemos primero el valor efectivo: si en-860 dias $ 100 causan
6, en 120 dias jeudnto causardn? y &i por $100 més su descuento, se
reciben $ 100 (valor efectivo), por $ 3,000 ;euéinto se recibird? O bien:

il 360 :6 :: 120X
2% 100 +-X: 160 :: 3,000: X’

3,000 X 100

6 % 120)
100 AR S50
ar 360

3.000 3¢ 100 2 360

) ==
360 X 100 + (6 X 120)

—§ 2,041.18.

Y los intereses serfin: 3,000 — 2,941.18 = § 58.82,
De las anteriores operaciones tendremos:
Formula num, 131.

. N X 86,000
36,000 F (1 %<'T)

Formula nim, 132.

N — _E[36000+ (IXT)]
36,000

Formula nim, 133.
(N —E) 36,000

EXT
Foérmula nim. 134.

1 — (N—E) 36,0000
E X1

199.—Para dias de afio comfin tendremos los nlimeros 135 4 138.

Y para aplicar los divisores fijos, los ntimeros 139 4 142.

9200.—Hemos comenzado por buscar el valor efectivo, obteniendo
los intereses por medio de una sustraccion; pasemos ahora 4 encon-
trarlos directamente.

Para las cuestiones sin tiempo corresponden las Formulas niimeros
143 4 145.

Para afios enteros las nimeros 146 4 149.

Bn meses emplearemos las niimeros 150 4 153.

9201.—Para dias de afio comercial tomaremos el problema anterior,
diciendo: si en 360 dias el deseunento de $100 es de 6, jen 120 dias de
cuénto serd? y si $ 100 més el descuento, tuvieron el propio descuen-

to, $ 3,000 jqué descuento tendrdn?

1% 360:6 ::120: X
2% 100 4+ X : X 32 3,000 : X/

X 120)

360 3,000 % 6 x 120

3,000 % (6
X'— g o At sa —
& 6 % 120) 360 > 100 -4 (6 X 120)

100 (
0 -1~ 3
100 4 260

como antes, y por consiguiente:
Formula ntim. 154.

NXIXT

R= 96000+ d XT)

Formula nam, 155.

R[36,000 4+ (1XT)]

N B I;’:T_




Formula num. 156,
e R 36,000
(N—R)T

Formula nim. 157,
T — R > .‘;i;,l)l'llii
(N—R)I

202.—Los dias de afio | comln dan los nimeros 158 4 161, y si se
aplican los Divisores fijos, serin las niimeros 162 4 165.

203.—Se recordard que en el Descuento por fuera empleamos los
mismos dos métodos, € hicimos observar que losintereses de descuen-
to pueden obtenerse también eliminando el factor N (valor nominal),

y sustituyéndolo con E (valor efectivo). Pasemos 4 verificarlo.

Y dedueir los demds factores.

204.—Desde luego las operaciones sin tiempo nos producen las
Formulas nimeros 166 4 168.

Las de anos enteros, numeros 169 4 172.

Ias de meses, numeros 173 4 176.

205.—Para desarrollar las-de dias de afio comercial pondremos el

s'!:u'lcntv:

Por esclarecimiento y para ejereicio de las personas que no estén muy pricticas en

1las, damos Ia del valorde I. La primera férmula de R

amposicion de las forr

R X [:‘.»]JHN) : (.1 < T) ]

y de ésta tendremos:
R X 36,600 -~ R L-

¢ bien pasando al 27 miembro la segunda expresién del 12
R>X86,000=NXIXT—R

v sacando el factor comin 1

R ¢ 86,000 I(N TR
luego:
R % 36.000
(N—1K)T

El valor T se deduce de la misma manera.

177

Problema.—(Tomado del anterior). zQué intereses correspondieron al
capital cfectivo de $ 2,941.18, por una obligacién descontada al 6 por cien-
to con plazo de 120 dias?

1S 360:6 :: 120: X
8 100: X :: 294118 : X/

-y > 6 % 120 2.941.18 X 6 X 120
=2941.18 X - ) b ST T e T
= 4,941.18 ( 360 309 36,000
de donde:
Formula nim. 177.

I X1

00

0
Formula num. 178.
R X 36.000

T IXT
Formula nam. 179.

fi= R X 36 OQQ

LXT
Formula nim. 180.
T — & X 36,000

I X 1

206.—El afio comin dard los nimeros 181 4 184, y Aplicando
Divisores fijos los niimeros 185 4 188.

207.—Desarrollados los procedimientos anteriores y establecidas
sus' formulas, puede examinarse la relacién que guardan las opera-
ciones de descuento con las de interés, como dejamos anunciado al
principio.

En la primera solucion, las férmulas de los valores N y E, nime-
ros 132 y 131, respectivamente, son idénticas & las que obtuvimos al
tratar de los problemas en que se considera el capital unido 4 sus in-
tereses, y cuyo factor llamamos Suma, ntiimeros 60 y 61,

Al Descuento por dentro lo caracteriza, como yahemos dicho, que
los intereses se deben tomar sobre el valor efectivo, de suerte que és-
te hace las veces de un capital cualquiera en las operaciones de inte-
rés. Sise comparan las formulas citadas con las de los problemas de
la Suma, se encontrard que E sustituye 4 C, pues sobre estos fuctores

-ge toman los intereses, y N sustituye 4 8, puesto que uno y otro re-

Cuent, corrlentes.—I12
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presentan capital é intereses unidos. Los valores I, T, de la misma
primera solucién, nimeros 133 y 134, son iguales & las formulas 28
y 29, porque N—E =R en el numerador, y E = C en el denomi-
nador.

Para no ser difusos nos-limitamos 4 sélo la anterior comparacion;
pues serfa muy extenso hacer la de-cada formula en particular, y con
relacion & las operaciones de interés, no adicionando el capital y 4 las
que estos dos valores s¢ encuentran unidos; pero aconsejamos & nues-
tros lectores que teniendo & la vista-todas las formulas de los diver-
sos casos de interés, las comparen con las de deseuento, y encontrardn
asi un campo fecundo para el-estudio, 4 la vez que verdaderamente
recreativo.

Procurando no omitir nada, citamos en las formulas de descuento
por dentro, las velativas al interés, porque juzgamos muy 1til tener
la correspondencia que hay entre nnas v otras, ecomo se verd en nues-
tro Cnadro general.

9208.—Ahora bien, veamos gi este segundo procedimiento satisface
el supuesto de que el yalor efectivo recibido debe producir de inte-
rés el importe del descuento que se hizo, para que la compensa¢ion
sea perfectamente equitativa.

Tomando los resultados del altimo ejemplo, busquemos los intere-
ges del valor efeectivo.

’

294118 x 6 20 =
R == il? X6 x 1 = § H3.82.
o0, 000

[gual 4 los intereses descontados, y que unidos al propio valor efec-
tivo, producen el nominal; por consecuencia, queda comprobado este
sepundo procedimiento que es el llamado de Descuento por dentro.

Mucho se ha debatido ¢l empléo de ambos métodos, é infinitos

se han presentado para demostrar que el descuento por fue-

vo; pero el comercio en general, como la mayor parte de
los Bancos,lo-han adoptado., Los sostenedores de esa prictica se fun-
dan en la réciprocidad de las operacionesy en la facilidad con quo'se
hace el cdlculo; pero 4 juicio de los economistas y contadores, la tni-
ca razén que hay para obrar asi es el mayor provecho gue produce
4 los negociantes descontadores, permitiéndoles operar realmente 4

una tasa algo mdis elevada de la que se enuncia.

APLICACION DE LOS DIVISORES FIJOS.

209.—El empleo de los Divisores fijos en las operaciones de des-

cuento, las simplifica extraordinariamente como pasamos 4 examinar.,
¥ 0 < » / 4 na 1) P o " P

Problema,.— 2 Cudl es el valoy efectivo y el monto del descuento por una

licacion de & ¢ AT R o, ) My
obligacidn de § 9,000 negociada al 6 por cienlo anual, que vencerd ¢ los 140
dias de la techa?

DESCUENTO POR FUERA.

Empleemos primeramente los datos N, I, T.

Para los intereses: 6,000 : 140 :: 9,000 : X —. ...

Para el valor efectivo: 6.000 : 6,000 — 140 :: 9,000 : X — 8590 00
Suma.. veeeennd 9,000.00

——

Con los datos E, I, T, tendtemos:

Para los intereses: 5,860 : 140 :: 8,790 : X —.......c0vvnne®  210.00

DESCUENTO POR DENTRO.
Con los datos N, I, T, resultars:

Para los intereses: 6,140 : 140 :: 9,000 : X —.........
Cara el valor efectivo: 6,000 -+ 140 : 6,000 :: 9,000 : X =

Snma

Con los datos E, I, T, seri:

Para los intereses: 6,000 : 140 :- 8,794.79 : X = S  2056.21

Tam o8, vlic sz
Vemos. que por-medio de una-sola proporeion se obtiene el des
cuento 0el yalor efectivo en cada uno de los procedimientos, mien
ras que sin el empleo de los divicores : i

tras que sin el empleo de los divisores , hemos establecido dos
proporciones para encontrar cada uno de esos datos,

El desarrollo anterior tiene por fundamento uno de los principios
yva demostrados: todo capital ignal al divisor fiio de la tasa que se
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considera, produce de interés el nlimero de dias por que se impone:
en consecuencia, tomando por capital el divisor de la tasa del 6 por
ciento,* y haciendo en cada caso los mismos razonamientos que al
plantear la segunda proporcién de los diversos-cjemplos que tenemos
resucltos, quedaréin-establecidas las proporciones anteriores, y hecha
la aplicacibn, obteniéndose los mismos resultados.

COMPARACION ENTRE AMBOS PROCEDIMIENTOS
DE DESCUENTO.

910.—Para conocer la diferencia que hay entre ambos descuentos,
pongamos el siguiente:

Problema.—; Cudl es el valor efectivo y el descuento de un efecto de cos
mercio, valor $ 3,861, d 2 aiios de la fecha y negociado al 5 por ciento?

DESCUENTO POR FUERA.

3861 x & X2
: — 386.1
]UU S 200 O

IOlereECS e etesorsransasnns R=
3.861 x 90

Valor cfectivo E= 22 X< —§ 347490 § B3,861.00

DESCUENTO POR DENTRO.

3861 X HX2 o as
3.861 X H X —2 301.00

InlCreSeS.eererssssnssaness R 100 + (6 X 2) -

. > 5.861 x 100 o O F -
¥ v ofoptiv e ;10 00 3 S A
Valor efectivo I 100+ (0 X %) $ 351000 § 8,861:00

Comparando los resultados tendremos:

Intereses. Valor efectivo,

Descuento por fuerd.. e svassaseins 9 386.10. §  3,474.90

Descuento por dentro.........e.. 351.00 3,510.00

Diferencia + 85.10 — 85.10

# Ya sabemos que no sélo Ia tasa, sino también ¢l perfodo de tiempo, hacen cambiar
¢l Divisor fijo.

1€1

Se ve que tanto los descuentos como los valores efectivos guardan
la misma relacion; y la diferencia que tienen proviene, como ya lie-
mos repetido, de que ¢l interés se tomd, en el primer caso, sobre cl
valor nominal, mientras que en el segundo lo fué sobre el efectivo;
por consiguiente, la cantidad de §386.10 contiene el descuento ver-
dadero y el interés de ese descuento, 6 sea el interés de ese interés,
COMO PASAMOs 4 demostrar.

211.—Tomando el interés de $351 (importe del descuento por den-
tro), en 2 afios, al 5 por ciento, resultari:

R— o1 XHX2 3.510 35.10,
100 100
cuyo producto, unido 4 los mismos intereses, nos da los $386.10,
monto de los obtenidos en ¢l descuento por fuera, y representa tam-
bién las diferencias que encontramos entre los capitales liguides que
ge recibieron y los intereses que se descontaron.

Para completar nuestro. estudio, pasemos de la ecomparacion con-
ereta & numérica 4 la abstracta 6 de formula para tener la expresién
de la diferencia.
€ x TR

Tenemos que R = -
100

-, formula del interés aplicada al
@1 X. T
100+ (I x 1)’
mula propia del descuento por dentro, también para afios enteros;

descuento por fuera para afios enteros, y R for-

lucgo:
CXIXT  CXIXT _ «
100 100+ (1 x. 1) =
diferencia que se busea.
Reduciendo 4 un comin denominador para efectuar la sustraceion,
tendremos:
_Cx[x'l‘ﬁﬁ)-{—(]x'l'\] __CGxIxTx100
100100+ (I x 1) 100100+ (I x T)T

CxIxTx100+CGXI*X T'—CxIxTx 100
= 100100+ (I x T)] -

y destruyendo los términos semejantes:

L GxPx T
100100+ (I x T)]
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que representa la diferencia entre ambos descnentos, la de los valo-
res efectivos entre si, y también los intereses de los<infereses obteni-
dos en el descuento por dentro.

OCxXIxT
100 Gl L)
el (‘lL’!:*CU(,'ul‘() tomado sobre el valor efl r,'Zi\‘u. huse :!‘;m»‘ los ]H[_i:l‘csct‘.

En efecto, 81 de la formula X que representa

tendremos:

o Cx Ex T D € x

100.[ 10V

o P g B R |

TI00 = (1 X 1)
100

igual 4 la férmula que produjo la diferencias

A primers vista resalta lo ventajoso que es el descuento por fuera
para el negociante; pues comparando las dos formulas que represen-
tan el importe de los intereses de descuento

CXIXT , Cix|1x1
100 4 100 + (I'xX T)

la segunda es menor que la primera; pues de dos quebrados que tie-

nen ignal numerador, es menor aqueél que tienemayor denominador.*

# Aquellos de muestros lectores que desee
cins que‘en todos les easos 1
ar Ia obra de Ja
tar !x rade Ja s hasta de

ILL ot ! 1 i

1 muias e g 0§ deéscuen-
03. Cours de mathémationes avnl WU ai i i ; -Le
t e miathenm LLIJUES appit 8 % alions financiéres. Par Berger-Le-

vrault et Comp.—1887.

CAPITULO XIIL

Plazo medio 6 vencimiento comun.

912,—Se da el nombre de Vencimiento comin ¢ Promedio de pa-
gos, al plazo medio que resulta de los vencimientos parciales corres-
pondientes 4 diversas cantidades cuyos intereses 6 descuentos sean
iguales 4 Jos que produzea la suma total de ellos, hasta el referido
plazo medio, de manera que queda compensado el adelanto de unos
eon el retardo de otros.

Los comerciantes en general, las instituciones de erédito y los Ban-
cos, hacen uso frecuentemente del vencimiento comiin, porque faci-
lita los célculos, abrevia las escrituras en los libros y resuelve una
multitud de cuestionés que tienen por objeto, como hemos dicho, la
compensacién de intereses por cantidades que se anticipan ¢ retar-
dan en virtud de nuevos convenios que modifican las obligaciones
primitivas.

El vencimiento comtn tiene aplicacién préctica en las cuentas.co-
rrientes 4 interés, cuando en la misma fecha se da entrada 4 diversos
valores, y bajo otro aspecto sirve para demostrar los principios que
tienen por fundamento los diversos métodos que se emplean para lle-
var dichas cuentas.

Antes'de pasar al terreno préictico nos ocuparemos del documento
comereial que contiene todos los datos necesarios para calcular el
vencimiento comnn. :

Cuando un comerciante 6 industrial gquiere negociar los Efectos
de comercio que posee, nombre genérico que se da 4 toda obligacion




182
que representa la diferencia entre ambos descnentos, la de los valo-
res efectivos entre si, y también los intereses de los<infereses obteni-
dos en el descuento por dentro.

OCxXIxT
100 Gl L)
el (‘lL’!:*CU(,'ul‘() tomado sobre el valor efl r,'Zi\‘u. huse :!‘;m»‘ los ]H[_i:l‘csct‘.

En efecto, 81 de la formula X que representa

tendremos:

o Cx Ex T D € x

100.[ 10V

o P g B R |

TI00 = (1 X 1)
100

igual 4 la férmula que produjo la diferencias

A primers vista resalta lo ventajoso que es el descuento por fuera
para el negociante; pues comparando las dos formulas que represen-
tan el importe de los intereses de descuento

CXIXT , Cix|1x1
100 4 100 + (I'xX T)

la segunda es menor que la primera; pues de dos quebrados que tie-

nen ignal numerador, es menor aqueél que tienemayor denominador.*

# Aquellos de muestros lectores que desee
cins que‘en todos les easos 1
ar Ia obra de Ja
tar !x rade Ja s hasta de

ILL ot ! 1 i

1 muias e g 0§ deéscuen-
03. Cours de mathémationes avnl WU ai i i ; -Le
t e miathenm LLIJUES appit 8 % alions financiéres. Par Berger-Le-

vrault et Comp.—1887.

CAPITULO XIIL

Plazo medio 6 vencimiento comun.

912,—Se da el nombre de Vencimiento comin ¢ Promedio de pa-
gos, al plazo medio que resulta de los vencimientos parciales corres-
pondientes 4 diversas cantidades cuyos intereses 6 descuentos sean
iguales 4 Jos que produzea la suma total de ellos, hasta el referido
plazo medio, de manera que queda compensado el adelanto de unos
eon el retardo de otros.

Los comerciantes en general, las instituciones de erédito y los Ban-
cos, hacen uso frecuentemente del vencimiento comiin, porque faci-
lita los célculos, abrevia las escrituras en los libros y resuelve una
multitud de cuestionés que tienen por objeto, como hemos dicho, la
compensacién de intereses por cantidades que se anticipan ¢ retar-
dan en virtud de nuevos convenios que modifican las obligaciones
primitivas.

El vencimiento comtn tiene aplicacién préctica en las cuentas.co-
rrientes 4 interés, cuando en la misma fecha se da entrada 4 diversos
valores, y bajo otro aspecto sirve para demostrar los principios que
tienen por fundamento los diversos métodos que se emplean para lle-
var dichas cuentas.

Antes'de pasar al terreno préictico nos ocuparemos del documento
comereial que contiene todos los datos necesarios para calcular el
vencimiento comnn. :

Cuando un comerciante 6 industrial gquiere negociar los Efectos
de comercio que posee, nombre genérico que se da 4 toda obligacion
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