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su influencia es igual en las transacciones en que interviene

4 la ejercida por la moneda sobre el trueque primitivo.

En la circulacion obra el crédito: como instrumento de
eambio introduciendo un nuevo elemento: el tiempo, que
permite el goce de aquellos capitales que no pueden concurrir
4 la elaboraeion de un trabajo productivo, y activa de tal ma-
nera la cireulacion que ya los capitales valen no tanto porsu
numero como por la rapidez que su circulacion alcanza;

Mr. Ott dice: “Lia moneda metdlica es un agente de la cir-
culacion pero bastante imperfecto. Sin embargo, desde hace
largo tiempo este agente no esté solo, y desde hace largo tiem-
po el crédito lo saple donde hace falta, y 4 veces corrige sus
imperfecciones. Para encontrar los elementos de una organi-
zacion de la circulacion debemos estudiar el papel que en el
cambio desempefia el crédito.

“El crédito, es decir, el préstamo y anticipo de los capita-
les es no solamente uno de los medios principales de la dis-
tribucion de los instrumentos de trabajo, sino-que forma una
de las ruedas esenciales de la circulacion, que 4 su vez ejerce
tal influencia sobre el crédito, que es imposible estudiar las
formas nuevas que reviste en los tiempos modernos y apre-
ciar su eficacia 4ntes de haberse dado cuenta de la: fancion
que desempeiia.”*

El crédito, pues, en la circulacion no hace sino perfeceio-
nar la accion del signo circulante; multiplicarlo creando titu-
los que lo representen, y sin dejar de tenerlo como verdade-
rajy solida garantia, hacer cada dia més innecesario su empleo.

Por lo que toca 4 su accion sobre la reparticion y consumo
de las riquezas, puede ser més 6 ménos reconocida 6 puesta
en olvido por aquellos que temiendo el abuso que del crédito
puede hacerse, desean hasta negar el uso que propiamente le
corresponde; pero ella es innegable.

Mr. Abrial, dice en su monografia yacitada: “Repartir la
riqueza, es distribuir el producto de un trabajo comun entre

1 A, Ott. Traité d’Eeonomie Sociale; pags. 468!y 469.
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cada uno de los que 4 él tienen derecho. Se comprende que
pueda haber comunidad de esfuerzos sin la intervencion del
crédito, si varios productores se reunen para llevar su con-
tingente 4 una obra. comun, guardéndose por otra parte de
enajenar su personalidad y de no confiar nada 4 sus co-pro-
ductores. Se comprende igualmente, que: terminado el pro-
ducto, los productores puedan entre:si repartirse su' valor,
proporcionalmente 4 la'cooperacion moral y material de cada
uno deellos. Sin embargo, suponiendo, la comunidad' de tra-
bajo, 4 falta del apoyo:del crédito, la accion personal de cada
uno de los trabajadores, y los fenémenos de la reparticion,
un fraccionamiento real 6 inmediato del producto formado
en comun, es dificil admitir que los fendémenos econdmicos
relativos 4 la reparticion de la riqueza, puedan presentarse
frecuentemente fuera dela accion del crédito, 4 causa de los
obsticulos que encuentra entonces la reunion de esas diver-
sas condiciones.

“Kstas dificultades desaparecen cuando el erédito viene 4
proporeionar su: coneurso 4 los trabajadores. El capitalista
que no puede 6 no quiere emplearse activamente en la obra
comun, se limita 4 prestar su persona ¢ sus capitales. El
empresario que dirige el trabajo hace enténces suyo el pro-
ducto, y da en seguida 4 sus colaboradores personales ¢
impersonales una parte del producto 6 una parte de su va-
lor 6 una suma de antemano determinada, abstraccion he-
cha del resultado més 6 ménos fractuoso del trabajo verifica-
do. Asi, gracias al crédito, para colaborar en una obra y ob-
tener una parte del producto, no es indigpensable emplear en
ella su persona; basta tenerun capital y darlo en préstamo.
El crédito se encuentra, pues, dotado de una propiedad que
pueda llamarse remuneradora, pues procura al capitalista
que consiente en dejar emplear sus capitales en la: produc-
cion, una especie de remuneracion. HFste efecto del crédito
es'de una gran importancia.”

1. Abrial. Obra citada, pags. 47 y48.
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Explicadas las tres distintas aplicaciones del crédito que
hacen ver la verdad de sus funciones, resta sélo determinar
cudles son las causas en virtud de las cuales funciona, y cud-
les los medios de que se hace uso para hacer sentir su bené-
fica influencia.

Mac Culloch, y algunos economistas que han eserito des-
pues de él, como Coquelin, al definir el erédito, han confun-
dido las causas que pueden dar ocasion 4 que funcione, con
el erédito mismo, y han dicho que es 1a confianza que se otor-
ga al que solicita usar de un capital ajeno. La confasion es
evidente: demostrado ya lo que el crédito es, se comprende
que una de las causas determinantes para que él se conceda
es la confianza que puede inspirar quien lo pide, pero no es
por si misma el crédito.

;Cudles son las condiciones que hacen nacer esa confianza
¥ en qué consiste?

La confianza no es sino la seguridad que se tiene de que
el capital que se confia para que se hagauso de él, serd reem-
bolsado, despues que se termine el plazo durante el cual su
ducfio deja de disfrutarlo, y segun Mr. Abrial, esta seguridad
descansa sobre tres condiciones esenciales: honradez, trabajo
y fortuna.

Como esta primera condicion en realidad debe coexistir
~con las dos tltimas, examinarémos éstas en primer término.

El propietario de una masa considerable de capitales es sin
duda el que ofrece mayor garantia para que el crédito le sea
otorgado. Como el erédito sblo reconoce por base una reali-
dad, alli donde existe un capital ya empeiiado en la produc-
cion 6 dispuesto para ser empleado en ella, es mds probable
que el nuevo capital que se da en préstamo se reproduzea y

se reintegre, y cuando ménos queda el capital primivo como
prenda de seguridad.

Conceder el crédito sin esa condicion, vy multiplicar des-
pues los valores que representa el capital cedido para que
-entren 4 la circulacion como capitales activos disponibles, se-
ia contrariar su naturaleza y paralizar el acrecentamiento de
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la, produccion, 6 lo que es lo mismo, arrojar 4 la sociedad 4
un abismo insondable, y producir los desastres que en diver-
sas ocasiones se han verificado engendrando las crisis que
han detenido el progreso de la industria,

Sin embargo, lo que del capital acumulado se dice, puede
tambien decirse del trabajo, porque él es siempre el que ase-
gura la reproduccion, 4 causa dela evolucion 6 trasformacion
que hace sufrir 4 los agentes naturales.

La honradez es la condicion moral; pero ella tiene que ser
comun al capitalista y al trabajador, porque los elementos de
éstos pueden no bastar para constituir una sélida garantia.

Mac Leod.* al tratar de la naturaleza del crédito y de su
definicion hace comprender, aun sin decirlo expresamente,
la importancia que esta condicion tiene; porque despues de
expresar que las habilidades, energia y caricter de los séres
humanos constituyen una riqueza creadora del crédito, ma-
nifiesta que legal, comercial y econémicamente hablando el
erédito no es sino un derecho de accion contra una persona.
A pesar de las garantias reales sobre las cuales el erédito des-
cansa, ve de preferencia 4 la persona que contrata, 4 la que
contrae la obligacion y ha de darle cumplimiento. Entendi-
do de esta manera el crédito, las cualidades morales de la
persona constituyen una condicion esencial para la prictica
de toda operacion de crédito. No basta que el capital se
ofrezca como garantia estable, es preciso que el propietario
de ese capital dé su garantia personal; los contratos se cele-
bran con las personas y no con las cosas, aunque tengan és-
tas por objeto principal.

Los efectos del crédito no son sino las formalidades exter-
nas que reviste, los diversos titulos bajo los cuales se presenta
y entra 4 la circulacion.

Para poder clasificar estos titulos 6 estas formas, es nece-
sario estudiar 4ntes la gran division del erédito, tomando co-
mo punto de partida sus diversas aplicaciones.

1 Henry Dunning Mac Leod. Elements of Banking, pigs. 62 4 68.
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El crédito se puede considerar como real 6 personal, 6 lo
que es lo mismo, material ¢ inmaterial.

El crédito es real cuando tiene por garantia la riqueza ya
creada, cuando representa el valor de las cosas que estin en
nuestra propiedad y dominio. Es la movilizacion de los va-
lores estables y empefiados 6 la' enajenacion del valor de un
objeto que se posee.

El crédito personal es'el que tiene por principal garantia
la solvencia' de 1a persona: que lo solicita, es decir, todos los
valores que posee y no uno determinado; 6 de otro modo,
cuando el crédito tiene por base una suma de dinero 6 las
cosas in genere, es personal, cuando la base consiste en un bien
mueble 6 inmueble que de antemano se fija, el crédito es
real.

Dada esta divisién, los documentos que representan el cré-
dito, 6 los titulos de crédito pueden 4 su vez dividirse en dos
categorias: documentos de crédito personal y documentos de
crédito real.

Mac Tieod que ha estudiado con rara sagacidad la teoria
del crédito, presenta una clasificacion semejante; pero sin la
denominacion propia que le corresponde, porque llama 4 los
unos formas de erédito y 4 los otros titulos de objetos especifica-
dos. Forms of credit. Titles to specifics goods. Sin embargo, las
diferencias que él sefiala son radicales y tienen una gran im-
portancia para fijar la naturaleza de esos diversos docu-
mentos.

Dice Mac Leod: “El comerciante que compra mercancias
4 crédito no es el frustee de las mercancias vendidas, sino el
propietario.. El vendedor de las mercancias cede absoluta-
mente la propiedad y en cambio recibe el derecho abstracto
para pedir el pago de su valor en un tiempo futuro. Como el
banquero el comprador essimplemente deudor del vendedor.
En ambos casos hay una nueva propiedad creada, que pue-
de hacerse constar en un documento; ya en'la forma de bi-
llete de banco, ya en la de letra de cambio, la cual 4 su vez
puede ser comprada ¢ vendidaindependientemente de 1a can-
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tidad de dinero especificada que representa. De aqui provie-
ne que todos los documentos de erédito no representen de
una manera absoluta una cantidad de dinero [money] deter-
minada, y la principal razon por la cual se llaman crédito es
porque el tenedor de ellos no tiene sino el derecho de pedir
el.dinero que expresan 4 alguna persona.

“El caso es completamente distinto respecto 4 los otros do-
cumentos 6 titulos. Cuando un hombre embarca en un bu-
que mercancias, recibe del Capitan un documento, que con-
tiene el recibo.de sus mercancias y la promesa de entregarlas
4 cualquiera que sea el propietario del titulo llamado conoci-
miento de embarque.

“El propietario de las mercancias envia el conocimiento 4
su consignatario, quien tan luego que lo recibe puede nego-
ciarlo, cederlo por endose 4 quien quiera, como si fuera una
letra de cambio, y cualquiera que sea el ntimero de manos
por donde pueda pasar, su propietario tiene en cualquier
tiempo el.derecho de pedir las mereancias al Capitan. De
igual manera cuando lasmereancias se depositan en un Dock,
éste entrega un documento 6 recibo semejante al congeimien-
to de embarque, que se llama Dock Warrant. Es trasferible
de todos modos como la letra de ecambio, y quien quiera que
sea propietario del Dock Warrant, 1o es de las mereancias
descritas en él y tiene facultad para pedirlas y recibirlas del
almacen de depdsito.” 1

Como se vé, la diferencia entre unos documentos ¥ otros,
no consiste sino en la diferencia que hay entre el crédito per-
sonal y el crédito real; porque unos dan solamente un dere-
cho para reclamar una suma de dinero no especificada, cual-
quiera que ella sea, del deudor de dichasuma, ylosotros dan
un derecho 4 la cosa, al objeto de antemano determinado.

Los unos forman una propiedad distinta de las cosas, en
virtud de cuyo cambio tuvieron nacimiento; los otros cons-
tituyen una sola propiedad con dichas cosas.

1 Henry Dunning Mac Leod. Obra citada pags. T4 y T:
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Los unos no son la representacion de las mercancias 1 ob-
jetos, sino del crédito que engendraron al trasferirse y los
otros son siempre la fiel representacion de los objetos 6 mer-
cancias.

Los primeros son documentos que pueden cederse inde-
pendientemente de cualquiera mercancia que vendida & ce-
dida haya originado su creacion; los segundos son la misma
mereancia. Los unos son un valor en moneda; los otros un
valor en especie.

Los documentos de crédito personal son: 6rdenes para pa-
gar una determinada cantidad de moneda, promesas de pagar
dicha cantidad de moneda 6 la cesion del derecho para obte-
ner la referida cantidad de moneda.

Los documentos de crédito real son tinicamente la presen-
tacion de la cosa, cuya propiedad y libre disposicion se tras-
fiere 4 la persona que lo posee.

Otros documentos que podrian llamarse mixtos, porque 4
la vez que tienen algo del cardcter de personales, son gin em-
bargo reales, son aquellos que representan la prenda 6 la hi-
poteca como garantia, sin dejar de expresar el derecho 4 ob-
tener una cantidad de moneda.

Todos estos documentos permiten todavia una nueva cla-
sificacion, que no deja de tener su importancia bajo el punto
de vista cientifico. O son comerciales 6 propiamente banca-
rios. Por medio de los primeros los comerciantes compran 4
plazo las mercancias y por medio de los segundos los bancos
adquieren los primeros haeciéndoles sufrir una trasforma-
cion.

El crédito, su naturaleza, sus funciones y aplicaciones y
los instrumentos que los representan quedan ya claramente
explicados. Es necesario ahora estudiar lo que es cada uno
de los diversos titulos de crédito.

CAPITULO I1.

LOS TITULOS DE CREDITO.




