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que muchos productos ag

ta tres veces al afio, tambien es verdad que esto no

con el mayor nimero, que debe sery
principio general,

Mr. Fremy, en 1a sesion del dig 27 de Abril de 1859 del
Crédit Foncier de Lrance, decia, Juzgando una, operacion ge-
mejante 4 la que contiene o] péarrafo I de la Concesion:

“Si el préstamo hipotecario, bajo nuestros auspicios inaugu-
rado, ofrece al propietario facilidades suficientes, falta crear,
para el que 4 la industria agricola se consagra, el préstamo
quirografario 4 corto plazo, que le Procura, en buenas condi-
ciones, los capitales necesarios para su expl

“Para esto era necesario €scoger entre
uno, la Sociedad Prestaria directamente ¥y
ciar la solvencia y situacion de los que 4 el

toda la extension de la Francia: en ol otro
daria el aval de gar.

por un intermediar

acontece
ir de base para fijar e

otacion.
dos sistemas: en
tendria que apre-
la recurriesen en
» la Sociedad no
antia sino 4 los documentos Ya aceptados
10. Este sistema prevalecid.”
En la concesion prevalecerd un sistema contr
Crédit Foncier aceptd; casualme
res del Crédit Agricole frances.
Como no era Propiamente

ario al que el
nte este fué uno de log €ITo-

la institucion intermediaria y
quiso buscar mediadores que no se establecieron, el fracaso
fué justo. Entre nosotros la Sociedad se
10 s¢ pretende por acaso hacer de o]
La base cientifica estd, pues, s6lida
cion, tal como ests concebida, e
excelentes resultados,

rd la intermediaria si
a lo que no debe ser.
mente puesta; la opera-
S 8eguro que dar4 buenos y

Los bonos de Caja del Banco Agricola.

La operacion intimamente enlazada con lag operaciones de
garantia y de prends del Banco Agricola esla emision de bo-
nos de Caja, nombre que la concesion da 4 los v

alores 4 cor-

ricolas pueden cosecharse dog ¥ has-
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i e estd autorizado & poner en circu-
to plazo y con interes, que esta autoriza
la%(;?és titulos se diferencian (llel bille.te de Bauocso GI;LX(E;:i
este ultimo entra 4 la circulacion llacu'zndo 11)13,gs fufl -
guiendo obligaciones como la moneda, y aque ob e
it de renta; en que aquel es de reembolso in
E : éstos tienen un plazo for-
diato 4 voluntad delsu tene(;-(zl;l, z'e;e e g
nte el cual no pue g i .
;Zioliu;jdispensables condicionesj de su iarlmsmn(ieiznd;:z;
ga interes, y los otros por su propia natullla ezg; e
un rédito proporcionado al tiempo que han P
en;;:s‘;i‘z;‘; estos valores 4 los bont?s hipo'tecazfs; lerllﬂ(;l;z
ambos son titulos cuotizables, y se ﬁlfe'renmann e
mayor 6 menor de su reembolso; se [purocen ed q.me.antes
interes més 6 ménos cuantioso, y son desemej ;
e ‘m_l' tras unos tienen una garantia hlpoteca.rla,, los
E'(c):ciufeglrl:;ntan valores comereial-es y sc’};o t.seoemlten en
mbio del pago de su importe en dinero efec 1V‘ ;
cam1 bono de Zaja es, pues, un valor nuevo entre .nosotros,
y itéjﬁamado 4 un gran porvenir, cuz;ndcoiriil ;)(igz) ;2:;1 ?
ido; porque las funciones que en la ‘
;(:iliz,c;dﬁ;spsertlricios que puede prestar 4 los Eanc:{; ]1;;; ia; inni:
raciones 4 corto plazo, son de grande y extrao
poﬁz;c;t principio, que es casi un lugar corr?:cr; jrésiz. ;::;E-
cia econdmica, 4 saber: que los baPcos no mer e
bre si se consagran 4 hacer il el prgfener El .
Para poder ser llamados tales, necesitan, pue.zs,t Grmediarios .
nero del publico, desempeﬁa‘ndo el Papel de inte
hacer sus préstamos con cag}tfﬂes z;ie;:s:; S
o una condicion forz :
ha]r?szi:;::tzs I:-zlmitir valores al ptblico, garant;zad;j 12((); Ss;J:
crédito personal, y que estos valores cjieben esealmian e
nancia con la naturaleza de las operacmnels (}uembdso =
ticar, para que 4 la par que se obtenga el re
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prestamos verificados se cubran las obligaciones contraidas,
¢ lo que es lo mismo, que en tipo de interes Y plazo para el
pago, debe existir una intima correlacion entre los titulos que
los Bancos emiten y los documentos con que aseguran lag
operaciones que llevan 4 término.

El haber puesto en olvido muchas veces estas prescripeio-
nes, ha sido causa de que con frecuencia se cometan errores
en la organizacion de los establecimientos de erédito, y de que
por virtud de esta mala organizacion, los que 4 su amparo
se han creado, den resultados contraproducentes 4 los que se
querian alcanzar,

Todo lo que llevamos dicho, demuestra que los Bancos
Agricolas para obtener capitales del piiblico, cosa que les es
necesaria, deben emitir un valor en consonancia con las ope-
raciones que ejecuten, y que este valor no es otro que €l bo-
no de caja, cuyo plazo de un mes 4 tres afios se armoniza con
el plazo de sus préstamos, y cuyo tipo de interes relacionado
con el tiempo del reembolso, debe ligarse con el de las ope-
raciones.

Querer emitir, un Banco Agricola, un billete de Banco
propiamente dicho 6 bonos hipotecarios semejantes 4 los
del Crédit Foncier, seria violar estos principios ya enumera-
d.os y exponerse 4 no cumplir las obligaciones que al emi-
t1r]os.se .com.;rajeran, ¥ 4 correr los riesgos ¥ peligros que
otras Instituciones han corrido ya en Europa, donde no ha
habido error de estos que no haya sido rudamente expiado.

’La preoc}upacxon, no obstante, ha echado tan profundas
raices, que 4 pesar de esto se cree que el bono de caja es de
dificil circulacion y que, sobre todo, lo seria en México, don-
de ha sido desconocido por completo del piblico.

La experiencia no esti hecha todavia, es verdad; pero 6
mucho nosengafiamos 6 este valor ser4 muy favorecido, por-
que en ningun pafs es tan necesario su uso como en el nues-
tro, donde la falta de banqueros, propiamente as llamados,
obliga 4 los capitales 4 una invencible ociosidad.

Los capitales que dan empleo 4 los bonos de caja, son los
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capitales que buscan el depésito, aquellos que estando hoy
sin empleo lo han de tener dentro de poco tiempo, aquellos
que busean un pequefio rendimiento en cambio de una proxi-
ma disponibilidad, y aquellos que en cambio de una segu-
ridad completa, pueden permanecer en depésito haciendo el
doble beneficio de ser ttiles 4 sus duelios y 4 quienes los
emplean en operaciones mercantiles.

Los pequeilos rentistas que en un momento dado reciben
fuertes sumas, que han de gastar dentro de poco; los admi-
nistradores temporales de bienes ajenos que los han de con-
servar improductivos, 6 que estdn obligados 4 pagar por la
guarda de dichos capitales, serdn los que preferentemente
busquen los bonos de caja.

Lista necesidad en ninguna parte se hace sentir tanto como
en México; porque todos aquellos que se encuentran tempo-
ral 6 periédicamente en las condiciones referidas, no encuen-
tran donde llevar su dinero; porque el mejor servicio que
pueden recibir es no verse obligados 4 pagar porque se les
guarden sus capitales.

La emision de los bonos de caja responde 4 esa necesidad
y no escaseardn los capitales que los busquen, una vez que
sean bien conocidos del gran publico, siempre suspicaz y re-

celoso.

Por lo que toca 4 garantias, estos titulos las tienen como
los mejores; pero la principal es y serd siempre, como en to-
dos los que los Bancos hacen circular, el sistema que se em-
plee para su manejo y emision.

Sin duda el Banco Agricola dard en préstamo los capitales
que del ptblico reciba, ese es su oficio; pero los honos no s6-
lo estarin asegurados por los documentos obligaciones que
los agricultores dejen en cambio del dinero que se les entre-
gue, sino tambien por el capital social del establecimiento.

Lastima que la autorizacion que contiene la letra D de'la
fraccion XTIT sea tan poco cientifica y exagere las faculta(ies
de emision de los bonos; porque sin un gran juicio de parte de
los administradores, podran correr algunos peligros.

Inst. Créed.—22
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- La facultad de emision de los bhonos de caja debe tene
s1empre una limitacion, si no en cantidad como en ¢l Gréd'l“;
E?onmer de France, cuando ménos con relacion al capital scl).
cial, como en el Banco Hipotecario Mexicano ¥y en verdaci
1o es limitacion, el asignar como mAximum (gl valor
;iocumentlos que en la cartera del Banco existan; porque si
as operaciones llegan 4 tener un gran desarrollo, la garantia

d.el capital social vendr4 4 ser casi efimera por la despropor
clon que exista entr ¢

la que éste importe.

de log

e la cantidad que aquellas representen y

Sin ¢ : ici
n embargo, este mal es de muy fécil correccion y de con-

. e g T
ecuencias remotas, y él no privar al bono de caja de ningu-

ua} de las grandes cualidades que posee y que lo hardn ser un
va imer ér )
or de primer 6rden, como nosotros lo deseamos, para bien
de la nueva institucion y sobre todo, del pais
Dotado 4cil circulaci : i
e de ficil circulacion, por ser al portador; devengan-
: 11;1 Hnteres aunque corto, por ser de reembolso forzoso, den
- : 5
1o de un plazo relativamente breve, Y uniendo 4 todo esto
solidas garantias, &l recogerd para el Banco or
o

. ol an parte del
ahorro de la Reptiblica y con ¢l fecundari la agricultura

Las operaciones hipotecarias del Banco Agricola

Una de las operaciones que la ‘concesion permite al Banco

Agricola, es 6 ia hi
i : .el prestamo con garantia hipotecaria.
a operacion podré revestir dos formas:
largo plazo 6 lo que es lo mismo
compuesto.

4 corto plazo y 4
4 1nteres simple y 4 interes

Los préstamos hipotecarios 4 interes simple reconocer
por base un plazo hasta de diez afios como méxim -
tipo de interes que no podr4 ser mayor o
anual. El capital se reembolsard inteora
plazo, y los intereses se pagardn pro%a}
tres, semestres 6 afios.

, ¥ un
de seis por ciento
mente al término del
. ’ blemente por trimes-
Fsohanetts os: (pl‘estamos hipotecarios 4 interes
1 n reembolsables por anualidades que com-
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prendan el interes y la amortizacion del capital, y tendrdn
como base un plazo hasta de veinte allos como méximum, y
las anualidades que deban pagarse, cuando el capital haya de
amortizarse en dicho plazo,no excederin del diez por ciento
anual sobre la cantidad prestada. Los préstamos que se ha-
gan 4 un plazo menor que el de veinte afios, se sujetardn 4
Ja proporcion que corresponda al tipo del diez por ciento, es
decir, aumentardn el tanto por ciento de la anualidad sin va-
riar el tipo de interes libre 6 simple que comprenda la anua-
lidad fijada para las operaciones 4 veinte afios.

Desde luego llama la atencion, por los perjuicios que al Es-
tablecimiento pudiera ocasionar, la fijacion de los tipos de
interes para esta clase de operaciones. Ha sido casi una cos-
tumbre en las concesiones de esta indole la fijacion del tipo
del interes como miximum para las operaciones bancarias; y
en verdad apénas habr una costumbre ménos justificada por
la ciencia; porque aunque es cierto que las instituciones ban-
carias pueden influir en la diminucion 6 alza de los tipos del
interes del dinero, no es ménos cierto que no depende de
ellas exclusivamente su fijacion.

Si el poder publico fija de antemano el tipo al cual los Ban-
¢os han de llevar 4 término sus operaciones, de dos cosas una,
6 el tipo del interes del mercado es mayor ¢ es menor que el
fijado. Si es mayor, con toda seguridad los Bancos se rehusa-
rin 4 hacer operaciones, porque 4 tanto equivaldria hacerlas
como 4 regalar su capital y su trabajo, teniendo que pagar los
capitales 4 un precio mayor que aquel al cual se les reembol-

sarian; y si el tipo es menor, tampoco harén operaciones, por-
que el piblico se rehusaria 4 solicitarlas de quien mds caro
cobrara por el uso de un capital.

Si el Banco Agricola no puede dar capitales con hipoteca
4 un tipo mayor de seis por ciento, es seguro que si el tipo
del mercado es de ocho 6 diez por ciento anual no hara opera-
ciones, 4 no ser que por un acto de noble filantropia se pro-
ponga perder en beneficio ptblice.

Se comprende que en los establecimientos de beneficencia
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se siga este sistema; porque siendo el objeto principal de Ia
institucion favorecer 4 los pobres ¥ 4 los desvalidos, s6lo con
ese sacrificio se llena el objeto inmediato que sus fundadores
S€ proponen; pero no sucede ni puede suceder lo mismo cuan-
do de instituciones comerciales se trata, por
el lucro, falta el objeto de la institucion.

Podria objetarse, no obstante, que cuando las instituciones
de crédito funcionan solas en una localidad, son inclinadas 4
dominar el mercado de los capitales y esto puede dar lugar
4 abusos mis 6 ménos peligrosos; pero para estos casos toda.
via cabe un remedio que no perjudica 4 las instituciones y
que en el sistema de las restricciones es mas eficaz.

El remedio consiste en fijar el limite de la diferencia entre
el interes que los Bancos pagan al piblico y el que el publi-
co les paga 4 ellos. De esta manera los Bancos sin dejar de
utilizar la diferencia que constituye su ganancia, y que no es
sino el precio de su mediacion, pueden seguir todas las varia-
ciones que el interes del dinero sufre en o] mercado, sin ver-

se en la necesidad de suspender sus operaciones de préstamo.
Este sistema al mismo tiempo que es

que si desaparece

un freno contra los
abusos de los Bancos, remediando el mal que ellos pudieran

causar, no les pondria una infranqueable barrera para el desa-
rrollo de sus negocios.

Pero no es esto lo inico que hay que observar 4 las opera-
ciones hipotecarias del Banco Agricola. Nuestra primera in-
dicacion no va endfareza.da SIno a Juzgar un detalle, y noso-
tros creemos con sinceridad que nuestra observacion debe
dirigirse contra las operaciones hipotecarias en

Es nuestra creencia que los Bancos Agricol
te dichos, no deben hacer operaciones de hj
las hacen, para llevarlas 4 término,

general,

as, propiamen-
poteca, y que si
deben sujetarse 4 las ba-

ses conforme 4 las cuales las verifiquen log Bancos Hipote-
carios 6 Fonciers.

En cuanto al hecho de 1a autorizacion otorgada al Banco
Agricola de Puebla, se dice que el Poder

Pidblico no puede
prohibir 4 una institucion de crédito nj

4 nadie la préctica
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de una operacion de comercio; pero rfasponder.ctzr[}os que al
mismo tiempo que no autorizar no significa pm}?ﬂmr, los Ban-
cos con concesion de un Gobierno no pueden ni deben hacer
més que aquello que han sido autorlzf.a(.ios a hacerf ¥ que es-
tas concesiones se sujetan 4 los prin01p1.09: que la hbe:rtad del
trabajo no puede violar sin grave perjuicio de la socleflad: :
Concretandose al Banco Agricola de Puebla, es mas fa-c:ﬂ
demostrar que no debi6 ser autorizado para hf?.cer OpETAcio
nes hipotecarias y que 4 pesar de la autolezaclon no podr.a
verificarlas sin un grave peligro, 6 4 lo meénos en una canti-
dad bastante para que sus operaciones pudieran tener impor-
tancia y ser benéficas para la sociedad. st b
Ya en otra ocasion hemos dicho que las mstltucmm.as de
erédito no han de dar en préstamo su propio capital 4 riesgo
de no merecer el nombre de tales, y que su objeto exclusivo,
que consiste en ser intermediarias, las obliga & dar con una
mano lo que con la otra reciben. &) :

;Por medio de qué sistema ha de recibir ,d B:stnco %grlco-
1a los capitales que ha de dar en préstamo & veinte anos de
plazo? ;

Por medio de los bonos de caja es imposible, porque.a.ten-
dida su naturaleza, el mayor plazo 4 que pueden ser emitidos
es 4 tres afios y el dinero que en cambio de su emision se ob-
tenga, no se puede colocar para ser cobrado en el tra.scurso de
yeinte afios; porque con seguridad el bono no podria ser cu-
bierto 4 su vencimiento.

Por medio de los depdsitos en cuenta corriente & plazos
més 6 ménos largos, es tambien imposible; porqus nuncs el
deposito puede alcanzar el plazo de las opcfra:cmnes hlpo_te-
carias, y los capitales que en tal virtud se recibieran no serian
pagados, si se impusieran con hipoteca 4 un plazo de veinte

afnos. e e

Y si no puede obtener capitales del puablico mis que ’por
uno de estos dos medios, es incuestionable que carecerd de
los recursos suficientes para ese género de operaciones.

Est4 fuera de toda duda que las operaciones hipotecarias
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p 4 lntel‘es Slmple O CON amor tlZﬂCll)ﬂ, no p{lede
| ura i.a.' 0 u l;a“CO SIno a CO. 101 es
S0e

estéa izad iti

cu;oalt;;izzgioé p;;a temitu- bonos 1 obligaciones hipotecarias,
ejecutenolos préstaifl ci &Ellas_ bas:.es .c?nfbrme 4 las cuales se
S 0s. . ste principio depende de la corre-
i Jue debe ?X.ISJ{-II‘ entre las diversas operaciones de
nstitucion de crédito, y sobre todo entre aquella por metzlril:

de la cual presta, v
t P esta, y aquella por medio de la cual da en pré
an%a.o el capital que ha recibido. i

Siendo esto ci 4

za& ento. (.:1erto ¥ no estando el Banco Agricola autori
0 para emitir bonos hipotecarios s i
] 1 3 >

c?nclulr, que no podré, aunque quiera

hipotecarias referidas.

podemos légicamente
, hacer las operaciones

;Por qué i i
auiori'aq' la Secretaria de Hacienda no le di6 enténces la
Zaclon complementaria que le hacia falta?
Porque la Secr .

D(]a cono ].0 neipios ue

r
4l ituci
a constitucion de cadauna de las institueio-

nes de crédit i

o 0 Y no quiso engendrar, sin duda, monstruos de
. 8 cabezas que se devoren 4 s{ mismos

r . - 2

eemos haber justificado nuestra censur,

: : a u
ocasion la razon estd de nuestro lado e

L : L
as operaciones de comision del Banco Agricola

1 papel de intermediario que el Banco Agricola est4 11
4 1la-

mado 4 desempefiar, lo obliga 4 ser comisionist
cultores y con este|cardcter 4 encargarse de 1

tas de los productos agr 5 o
tranjera.

a de los agri-

: OImpras y ven-
icolas de produccion nacional Y ex-

Hstas operaci i
- operaciones, sin duda alguna, harén un inmenso bi
.08 agricultores; porque ellas res -

cada dia s i 4
e hace sentir con m4s fuerza en los centros produc

tores. imi Vv 080 p

: tLa falta de conocimiento de un mercado enta_j or

4 venta de i S

1 e ds un pI‘OdllCt?, la 1gIJOI‘ElHCiEL de las osci]aciones que

08 p (o] pueden sufrir en determinados momentos Y las
2 b

ponden 4 una necesidad que
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mis veces, la falta de recursos para esperar la lenta realiza-
cion de las mercancias, ponen 4 los agricultores en situacion
tristisima y los impulsan con irresistible fuerza 4 sacrificar
el fruto de su trabajo.

Ta exportacion que abre un inmenso raercado & nuestra
produccion, 1&jos de redundar, en una gran parte, en provecho
del agricultor, cede en beneficio del exportador, tan solo por-
que aquel desconoce las condiciones en que lleva 4 término
sus operaciones, porque no lest4 en relacion directa con los
consumidores y porque no puede apreciar el acrecentamiento
de las necesidades y la diminucion de las existencias para
caleular sus precios.

Tl establecimiento, que interponiéndose entre unos y otros,
fije los brazos de la balanza de la justicia, hallari sin duda
una recompensa; pero dard un aliciente para el desarrollo de
la produccion, estimulard los capitales hoy en parte retraidos
de la agricultura y contribuird al aumento de nuestras ex-
portaciones, bastante exiguas todavia.

Abora bien: jel Banco Agricola serd tan sblo el comisionis-
ta, 6 haré estas operaciones por su propia cuenta?

Si tal hiciera, sin duda se apartaria del objeto de su insti-
tucion y en vez de ser un auxiliar, seria un rival poderoso,
tanto més dificil de vencer cuantas mejores fuesen sus rela-
ciones con los agricultores; pero sino hace estas operaciones,
si puede, 4 la vez que desempefiar su papel de comisionista,
anticipar en la forma de préstamos una parte del precio para
reembolsarse de preferencia con el producto de la venta. Hs-
te préstamo equivale 4 un préstamo prendario en el cual el
acreedor tenga el derecho de disponer de la cosa pigno-
rada, y es bien sabido que esta forma, 4 la vez que da una
mayor garantia de reembolso, contribuye 4 disminuir el pre-
cio del dinero.

TLa concesion en la fraccion IV del articulo 42, dice 4 este
respecto:

“Hacer préstamos sobre productos agricolas y fabriles, que
le sean entregados en comision para su venta, 6 en calidad




