CAPITULO 12
CONCLUSIONES

Después de haber hecho un anélisis de lo que requieren las empresas
mexicanas para cotizar sus acciones en los mercados bursatiles de los Estados
Unidos no seria equivocado pensar que existen varias, sino es que muchas,
empresas mexicanas que pudieran ser aspirantes a un mercado bursati tan

grande como los es el de los Estados Unidos.
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El colocar a una empresa mexicana en un mercado bursétil tan grande
como lo es el de Estados Unidos puede provocar grandes expectativas debido a
los altos rendimientos que pudiese obtener gracias al gran numero de
inversionistas que intervienen en este mercado considerado por muchos como
el mas grande mercado bursatil del mundo. Caso contrario puede ocurrir si la
empresa mexicana no 'es bien recibida o debido a una asesoria de inexpertos
pueda provocar un descalabro de dichas empresas en su colocacion y estancia

en dicho mercado bursatil.

Aunque el deseo de las empresas mexicanas de cotizar sus acciones en
los mercados burséatiles estadounidenses se ha incrementado en fechas

recientes podemos decir que este no aes particular de los tiempos actuales. Por



ejemplo, Tubos de Acero de México, S.A. de C.V. fue de las primeras en
colocar sus acciones en los mercados bursatiles de nuestro pais vecino al
colocar su empresa el 29 de junio de 1967 y aun se encuentra cotizandose en

la American Stock Exchange actualmente."!

Este es un ejemplo de como una empresa mexicana ha podido
permanecer durante tanto tiempo en ese gran mercado de los negocios como lo
es el de los Estados Unidos. No obstante, es impbrtante destacar la importancia
de que empresas mexicanas como esta aun permanezca a través de tantos
anos listada en un mercado bursatil ya que nos indica que una empresa no solo
debe pensar en llegar a cotizar sus acciones en los mercados bursatiles sino en
permanecer y crecer en tadg uno de los mercados que se proponga alcanzar.
Esto indica que la empresa ha sabido generar la confianza a tal grado que un
mercado tan estricto en las empresas que lo forman liega a ser dificil que una
empresa la cual no se encuentre financieramente confiable las han tenido que

suspender de sus mercados.

Enla actualida;:l existen mas de 30 empresas mexicanas que de alguna
u otra manera se encuentran en cualquiera de los mercados bursatiles
estadounidenses, ya sea por colocacion de las acciones de su empresa o
colocacion de deuda para financiar sus proyectos de expansion. Aun asi,
sabemos que la principal economia del mundo es capaz de recibir tantas

empresas extranjeras como su mercado lo demande prueba de esto es que las

! “www.amex.com

142



empresas extranjeras han quintuplicado su numero de participantes en la Bolsa
de Valores de Nueva York (NYSE) vy actualmente representan

aproximadamente el 13% de todas las compafiias listadas en dicho mercado.

La Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) actualmente es considerada
por muchos analistas financieros como la bolsa de valores mas rentable y mas
grande que existe en el mundo ya que actualmente se manejan mas_de 15
billones de dolares equivalente casi a 30 veces el Producto Intero Bruto de

huestro pais.

Lorenzo Zambrano Presidente y Director General de CEMEX, S.A. de
C.V., la tercer cementera mas grande del mundo, cuando coloco a su empresa
el mes de septiembre de 1999 en la Bolsa de Valores de Nueva York comentd:
“Una compaiiia que se dice, y que es global, tiene que estar listada en el

mercado de valores de Nueva York™.1?

Actualmente podemos ver que muchos de los empresarios mexicanos no
consideran necesari;) colocar a su empresa en un mercado bursatil porque
sienten que van a perder el control de la empresa la cual dirigen ellos. Esto es
del todo cierto ya que aunque al cotizar ante un gran publico inversionista como
lo es el de los Estados Unidos implica que la compariia muestre su contabilidad
y refleje muchos de sus planes que piensa a realizar a futuro es importante

recordar que siempre tendré el control quien tenga la mayoria de las acciones y

2 Periédico “El Norie”, Seccién Negocios, Edicion septiembre de 1999
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siempre las acciones que se pretenden colocar en los mercados bursatiles es
solo un porcentaje del capital social no perdiendo su control los accionistas

mayoritarios.

También se ha podido observar gque algunos de los empresarios
mexicanos actualmente piensan que si las cosas han salido bien como hasta
ahora se han llevado por que meterse en problemas de esta naturaleza que
segun elios en vez de beneficiarles les puede perjudicar. Realmente considero
que esa manera de pensar es erronea ya que actualmente la tendencia de un
pais como el nuestro es la inminente globalizacién.

Es importante pensar en donde gueremos que nuestras empresas
mexicanas se encuentren en un futuro cada vez mas competitivo que debido a
IaAgran apertura comercial que se esta dando es importante de que nos

encontremos preparados.

Cuando en -épocas anteriores el proteccionismo hacia las empresas
nacionales fue de tal magnitud que ahora muchas de esas empresas han
sufrido por que fue mas el dafio que provoco el proteccionismo que las
empresas dejaron de pensar en la modernizacion de sus procesos, el
crecimiento mas alla de las fronteras (para que pensar en el extranjero si aqui

se tenia todo) es decir dejaron de pensar en la competencia.
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Ahora con el Tratado de Libre Comercio de Norte América y con el
reciente Tratado de Libre Comercio con la Unién Europea le es imposible
pensar a los empresarios mexicanos que nos encontramos solos. Ahora nos
enfrentamos a muchas empresas transnacionales que tienen sus empresas

colocados en algun mercado burséatil estadounidense.

El cotizar en el mercado bursétil de los Estados Unidos no es limitativo
de las empresas mexicanas que en estos momentos se consideran
transnacionales y que aun no se enhcuentren cotizando en los mercados
bursatiles estadounidenses, por ejemplo HYLSAMEX, S.A. de C.V. que tiene
una planta en Venezuela, Bimbo que tiene plantas en los Estados Unidos, Etc..
Si no para todas aquellas empresas que rednan los requisitos de el mercado

bursatil que deseen ingresar (NASDAQ, AMEX, NYSE).

Por ejemplo actualmente Biper, S.A., una empresa regiomontana
dedicada a la radiocomunicacién, especificamente al servicio de
Radiolocalizacion, se encuentra listada en el Mercado de Valores NASDAQ
desde el mes de .septiembre de 1998™, esta empresa que si bien no es una
gran empresa como CEMEX, S.A. es una empresa que decidid participar en los
mercados bursatiles estadounidenses ya que esta convencida que es una de
las formas donde puede cumplir sus objetivos de expansion al lograr aobtener
recursos mucho mas baratos que si hubiera tenido que solicitar un

financiamiento a alguna institucion bancaria.

1 ‘www.nasdag.com”
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Otro gran ejemplo de como una empresa mexicana puede aspirar a
colocar sus acciones en los mercados bursatiles estadounidenses es a través
de fusiones o asociaciones con otras empresas para poder crear una empresa

lo suficientemente capaz de aspirar a un mercado bursatil estadounidense.

Solo me resta decir que el colocar las acciones de una empresa
mexicana en un mercado tan globalizado como los Estados Unidos hace que
nuestras empresas sean reconocidas a nivel mundial y que estas puedan
obtener recursos para sus proyecios de expansién, crecimiento o

modernizacion mas baratos que si los tratasen de conquistar por otros medios.
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APENDICE A

ABREVIATURAS
AICPA Comité de Procedimientos Contables del Instituto
Americano de Contadores Pablicos
AMEX Boisa americana de valores (American Stock Exchange)
ARB Boletines de Investigacién Contable (Accounting Research
Bulleting). :
EDGAR Sistema Electronico de Recoleccion, Anaélisis vy

Recuperacion de datos (Electronic Data Gathering and Retrieval).

ESOP Planes de Adquisicion de Acciones por Parte de los
Empleados (Employee Stock Ownership Plan).

FAS Declaraciones Sobre Conceptos dé-Contabilidad Financiera
(Financial Accounting Standards).

NASD Asociacion Nacional de Corredores de Valores (National
Association of Securities Dealers, Inc.)

NASDAQ  Sistema de Cotizacion Automatizada de la Asociacion
Nacional de Corredores de Valores (National Association of Securities Dealers
Automated Quotation System)

NYSE Bolsa de valores de Nueva York (New York Stock
Exchange})

OPI Oferta Pablica Inicial

SEC Comision de Valores y Bolsa (Security Exchange
Commission)

US GAAP  Principios Generales de Contabilidad y Auditoria de los
Estados Unidos (United States General Accounting And Auditing Principles)
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GLOSARIO

Acciones Restringidas. Acciones que por lo general no estan
registradas, con transferibilidad limitada que por lo general son adquiridas de
conformidad con una colocacion privada.

Acuerdo de Colocacion. Contrato Valedero entre el agente colocador y
la compaiiia firmado normalmente dentro de las 24 horas de la fecha esperada
de la vigencia de la oferta.

Agente promotor. Agente que se le asigna la tarea de identificar
potenciales candidatos para ciertas transacciones (como adquisiciones o
combinacién de negocios)y establecer contacto con estos.

Carta de conformidad a los agentes colocadores. Carta que envia el
auditor de la compaiia al agente colocador sobre los resultados de los
procedimientos acordados sobre la informacion financiera.

Carta de comentarios. La respuesta de la SEC a la presentacién inicial
o siguientes, en la que expresan las areas que se han hallado incompletas o
para las cuales se requiere mayor informacion.

Carta de intencién. Acuerdo mediante el cual el agente colocador
declara su intencidon de vender las acciones que la compaiiia ofrece, no
obligando al agente colocador a llevar dichas acciones al mercado pero que le
impide a la compaiiia realizar transacciones ¢on otros agentes colocadores por
un periodo de tiempo estipulado.

Cielo azul “Blue Sky”. Asl se le nombra a las leyes estatales sobre
valores.

Debida diligencia “Due dilligence”. Norma de investigacion razonable
por parte del agente colocador, contador 0 abogado de la compaiiia que afirma
que lo que se le expone en el documento de registro es verdadero.

Dilucion. Disminucién del valor en libros por accién de la compafiia o
porcentaje de la propiedad.
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Documento de registro. Documento que consta de un prospecto y
cualquier otra divulgacion que no se requiere incluir en el prospecto que se
registra para valores que se ofrecen en virtud de la ley de 1933.

Gira “Road Show”. Gira destinada a generar interés en una oferta entre
analistas e inversionistas durante el “pericdo de silencio” .

Ley de 1934. Reglamenta las transacciones de valores en mercados
secundarios luego de la oferta pablica inicial y la distribucion de valores.

Ley de 1933. Reglamenta la oferta publica inicial y la distribucion de
valores.

Lider de colocaciéon. También denominado banquero inversionista, es
aquel con el cual se llega a un acuerdo para comercializar sus acciones.

Oferta privada. Emision de valores que estan exentos de registro porque
no se ofrecen al publico en general.

Persona en posicién privilegiada. Cualquier autoridad, director o
poseedor de mas del 10% de las acciones de una compaiiia que cotiza en
bolsa.

Prospecto. Documento impreso empleado para vender acciones al
publico.

Valoracién de mercado. Monto total de las acciones en circulaciéon de
una companfia multiplicado por el precio de la accién.

Venta sin garantia de suscripcion. Resguardo del agente colocador

bajo el cual puede vender las acciones pero no se halla en ninguna obligacion
de comprarlas.
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